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河北建投能源投资股份有限公司二
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一一年度分红派息实施公告

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，没有虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

河北建投能源投资股份有限公司

２０１１

年度利润分配方案已经

２０１２

年

５

月

９

日召开的公司

２０１１

年年度股东大会审议通

过。 现将

２０１１

年度分红派息事宜公告如下：

一、利润分配方案

本公司

２０１１

年度利润分配方案为：以公司现有总股本

９１３

，

６６０

，

１２１

股为基数，向全体股东每

１０

股派

０．２０

元人民币现金

（含税；扣税后，个人、证券投资基金、

ＱＦＩＩ

、

ＲＱＦＩＩ

实际每

１０

股派

０．１８

元；对于

ＱＦＩＩ

、

ＲＱＦＩＩ

外的其他非居民企业，本公司未代扣

代缴所得税，由纳税人在所得发生地缴纳）。

本次分红派息前公司总股本为

９１３

，

６６０

，

１２１

股，本次分红派息后公司总股本无变化。

二、权益登记日与除息日

本次分红派息权益登记日为：

２０１２

年

７

月

３

日，除息日为：

２０１２

年

７

月

４

日。

三、分红派息对象

本次分派对象为截至

２０１２

年

７

月

３

日下午深圳证券交易所收市后， 在中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司登记

在册的本公司全体股东。

四、分红派息方法

１

、本公司此次委托中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司代派的股息将于

２０１２

年

７

月

４

日通过股东托管证券公司

（或其他托管机构）直接划入其资金账户；

２

、以下股东的股息由本公司自行派发：

序号 证券账户 股东名称

１ ０８＊＊＊＊＊７７９

河北建设投资集团有限责任公司

２ ０８＊＊＊＊＊０６７

华能国际电力开发公司

３ ＤＤ＊＊＊＊＊１０２

建行石市中心支行机关工会

４ ＤＤ＊＊＊＊＊１８７

石家庄市新华区美思达装饰公司

５ ＤＤ＊＊＊＊＊３３１

石家庄市胶印厂

五、咨询办法

咨询地址：河北省石家庄市裕华西路

９

号

河北建投能源投资股份有限公司 董事会办公室

咨询联系人：姚勖 郭嘉

咨询电话：

０３１１－８５５１８６３３

传真电话：

０３１１－８５５１８６０１

河北建投能源投资股份有限公司

董 事 会

２０１２

年

６

月

２７

日

武汉凯迪电力股份有限公司

２０１１

年

１１．８

亿元公司债券

２０１２

年跟踪信用评级报告

本次跟踪信用评级结果： 首次信用评级结果：

本期公司债券信用等级：

ＡＡ

主体长期信用等级：

ＡＡ

评级展望：稳定

本期公司债券信用等级：

ＡＡ

主体长期信用等级：

ＡＡ

评级展望：稳定

债券期限：

７７

个月 债券期限：

８４

个月

债券规模：

１１．８

亿元

担保方式：保证担保

担保主体：阳光凯迪新能源集团有限公司

跟踪日期：

２０１２

年

０６

月

１５

日

债券规模：

１１．８

亿元

担保方式：保证担保

担保主体：阳光凯迪新能源集团有限公司

评级日期：

２０１１

年

０８

月

０９

日

评级结论：

鹏元资信评估有限公司（以下简称“鹏元”）对武汉凯迪电力股份有限公司（以下简称“凯迪电力”或“公司”）

２０１１

年发行

的

１１．８

亿元公司债券的

２０１２

年跟踪评级结果维持为

ＡＡ

，发行主体长期信用等级维持为

ＡＡ

，评级展望维持为稳定。

主要财务指标：

项目

２０１１

年

２０１０

年

２００９

年

总资产（万元）

９４４

，

０００．６９ １

，

０２０

，

６８９．３３ ９３６

，

４０２．８３

归属于母公司所有者权益（万元）

２５２

，

０５５．８５ ２０１

，

２５１．６８ １８９

，

７６５．０７

资产负债率

６６．６４％ ６６．８４％ ６８．２４％

流动比率

１．１７ ０．９０ ０．９２

速动比率

１．１０ ０．７６ ０．７７

营业收入（万元）

２６８

，

６７２．８５ ３４５

，

３４２．７２ ２００

，

５８８．１５

营业利润 （万元）

１００

，

５２０．００ ５６

，

２６８．４１ ４０

，

４９４．３３

利润总额（万元）

１００

，

９４８．７５ ５７

，

２６４．７８ ４０

，

５０８．５１

综合毛利率

３３．７０％ ２９．０１％ ３７．９６％

总资产回报率

１１．８７％ ７．９６％ ６．９４％

ＥＢＩＴＤＡ

利息保障倍数

７．６５ ４．０９ ３．１１

经营活动现金流净额（万元）

７７

，

１５７．７４ １２

，

１６０．８４ ８７

，

４３３．８７

资料来源：公司

２００９－２０１１

年审计报告基本观点：

●２０１１

年公司生物质发电收入增幅明显，向生物质能源企业转型力度进一步加大；

●

公司原煤销售业务依然稳定，给公司带来稳定的利润来源；

●

公司在越南新增大额电建总承包合同，电建总承包业务具备良好的持续性；

●

阳光凯迪集团发展状况良好，其提供的不可撤销连带责任保证担保能为本期债券的偿还提供良好的保障。

关注：

●

公司有息债务规模增加较多，债务偿付压力加大；

●

公司生物质电厂投资资金需求量大，依然存在资金筹集压力；

●

公司环保发电业务依然处于亏损状态。

分析师

姓名： 贺亮明 林心平

电话：

0755-82872242

邮箱：

helm@pyrating.cn

一、本期债券本息兑付及募集资金使用情况

２０１１

年

１１

月

２１

日，经中国证券监督管理委员会《关于核准武汉凯迪电力股份有限公司公开发行公司债券的批复》（证监

许可［

２０１１

］

１４００

号），公司公开发行

１１．８

亿元公司债券，募集资金总额

１１．８

亿元。

本期债券的起息日为

２０１１

年

１１

月

２１

日，按年计息，每年付息一次，到期一次还本，最后一期利息随本金的兑付一起支

付。

２０１２

年至

２０１８

年每年的

１１

月

２１

日为上一个计息年度的付息日期（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第

１

个工

作日；顺延期间付息款项不另计利息）。 若投资者行使回售选择权，则

２０１２

年至

２０１６

年每年的

１１

月

２１

日为回售部分债券上

一个计息年度的付息日期（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第

１

个工作日；顺延期间付息款项不另计利息）。 本期

债券的兑付日期为

２０１８

年

１１

月

２１

日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第

１

个工作日；顺延期间付息款项不另计

利息）。 若投资者行使回售选择权，则回售部分债券的兑付日期为

２０１６

年

１１

月

２１

日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其

后的第

１

个工作日；顺延期间付息款项不另计利息）。 本期债券第一次付息日为

２０１２

年

１１

月

２１

日。

本期债券募集资金拟使用

５

亿元偿还银行贷款，其余部分用于补充公司流动资金，截至

２０１２

年

３

月

３１

日，公司已将募

集资金使用完毕，其中

５

亿元已用于偿还银行贷款，其余部分已用于补充流动资金。

二、发行主体概况

跟踪期，公司股本情况有所变化，

２０１１

年

６

月

３０

日公司实施了

２０１０

年权益分派方案每

１０

股送红股

６

股，派

１

元现金，

送股后公司总股本变为

９４

，

３３０．８８

万元。 跟踪期，公司控股股东更名为阳光凯迪新能源集团有限公司（以下简称为“阳光凯迪

集团”，原名为“武汉凯迪控股投资有限公司”），截至

２０１１

年

１２

月

３１

日，阳光凯迪集团持有公司

２８．４９％

的股权。

三、经营与竞争

２０１１

年公司实现收入

２６８

，

６７２．８５

万元，相比

２０１０

年有所下降，主要原因系

２０１１

年公司丧失了对武汉东湖高新集团股

份有限公司（以下简称“东湖高新”）的控制权，

２０１１

年不再将东湖高新纳入合并范围，因此原由东湖高新实现的脱硫业务收入

和工业园基础设施及房地产收入相应减少。 剔除原子公司东湖高新对上年同期合并报表的影响数后，

２０１１

年公司营业收入

实际较上年增长

５．３３％

。

表

１ ２０１０－２０１１

年公司收入构成及毛利率情况（单位：万元）

项目

２０１１

年

２０１０

年

收入 毛利率 收入 毛利率

原煤销售

１０７

，

６６１．６９ ４１．３４％ １００

，

４８５．９３ ４５．３７％

脱硫及电建承包项目

６８

，

９６７．３７ ４９．２１％ １２３

，

２６８．９６ １９．３４％

环保发电

３５

，

５１９．０７ ３．６９％ ４１

，

２８３．０４ ５．６３％

生物质发电

４６

，

９０３．２３ １９．３４％ １８

，

８２３．２６ １９．３８％

工业园基础设施及房地产收入

０．００ － ５３

，

４３３．４５ ４０．７１％

水泥销售

７

，

８９５．２６ ５．６８％ ６

，

２４４．３３ ２０．７５％

其他收入

１

，

７２６．２２ ７２．９４％ １

，

８０３．７５ ９５．９１％

合计

２６８

，

６７２．８５ ３３．７０％ ３４５

，

３４２．７２ ２９．０１％

资料来源：公司提供

公司收购了

２

家生物质电厂，目前在建生物质项目规模大，公司正加快转型为生物质能源企业

２０１１

年，公司下属宿迁、望江和祁东三个电厂全年双机运行，万载电厂单机运行（

１２

月

５

日万载电厂

２

号机组投入试运

行，电厂实现双机运行）；另外，

２０１１

年公司向阳光凯迪集团收购五河电厂

５１％

股权和桐城电厂

５１％

股权，交易价格分别为

５

，

７２０．３３

万元和

３

，

８９７．６７

万元。 截至

２０１１

年

１２

月

３１

日， 公司共有

６

家生物质电厂投产，

２０１１

年

６

家投产电厂合计上网电量

７．８８

亿度。 根据公司计划，

２０１２

年将新投产

１０

家生物质电厂，预计

２０１２

年底投产生物质电厂将达到

１６

家。

表

２ ２０１１

年公司已投产生物质电厂运营情况

电厂名称

装机容量

（万千瓦）

２０１１

年上网电量（万千瓦时）

上网电价

（元

／

度）

桐城电厂

２＊１．２ １４

，

９６０．４６ ０．７５

五河电厂

２＊１．２ １４

，

８０１．２７ ０．７５

宿迁电厂

２＊１．２ １６

，

３９４．６４ ０．７５

望江电厂

２＊１．２ １４

，

６８１．２８ ０．７５

万载电厂

２＊１．２ ７

，

２４９．０３ ０．７５

祁东电厂

２＊１．２ １０

，

７２１．８４ ０．７５

合计

１４．４ ７８

，

８０８．５２ －

注：万载电厂

２０１１

年

２

号机组

１２

月

５

日开始投入运行

资料来源：公司提供

近年公司加大了生物质电厂的建设力度，截至

２０１１

年

１２

月

３１

日，公司在建生物质电厂项目

２０

个，正快速向生物质能

源企业转型。

表

３

截至

２０１１

年

１２

月

３１

日公司在建生物质电厂项目情况

电厂名称

装机容量

（万千瓦）

预计总投资

（万元）

已投资

（万元）

来凤

１×３ ２４

，

０００ ２２

，

１３１．０２

崇阳

１×３ ２４

，

０００ ２０

，

０２８．３０

松滋

１×３ ２４

，

０００ １８

，

０３３．３２

赤壁

１×３ ２４

，

０００ ２

，

４５８．３７

谷城

１×３ ２４

，

０００ ２

，

５１２．２５

阳新

１×３ ２４

，

０００ ２５０．７１

江陵

１×３ ２４

，

０００ １

，

７３３．３５

南陵

１×３ ２４

，

０００ １２

，

６６０．９３

霍山

１×３ ２４

，

０００ １４

，

７３０．１２

淮南

２×１．５ ２４

，

０００ ２

，

０１２．０９

庐江

１×３ ２４

，

０００ ９

，

３３６．６５

霍邱

１×３ ２４

，

０００ １０

，

２３９．００

金寨

１×３ ２４

，

０００ ４

，

４２２．６４

太湖

１×３ ２４

，

０００ １．３

隆回

１×３ ２４

，

０００ １３

，

４６７．２０

安仁

１×３ ２４

，

０００ ３

，

２０５．１６

茶陵

１×３ ２４

，

０００ ３

，

１４９．３６

汝城

１×３ ２４

，

０００ １

，

３８５．２５

丰都

１×３ ２４

，

０００ ９

，

７０９．９１

酉阳

１×３ ２４

，

０００ ３

，

３７７．９４

合计

６０ ４８０

，

０００ １５４

，

８４４．８７

资料来源：公司提供

公司在建生物质项目投资规模较大，未来一段时间内仍存在筹资压力；同时大规模的项目投产运营及建设对公司经营管

理水平提出了较大挑战。 另外，公司在建的

２０

个项目中，尚有部分项目未获得发改委项目核准，尤其后续公司仍有较多项目

计划开工建设情况下，项目的核准情况将影响公司生物质电厂项目建设和投产进度。

公司电厂建设总承包业务发展状况良好，具备较好的持续性

２００９

年

１２

月公司、武汉凯迪电力工程有限公司和德国

Ｗｕｌｌｆ

公司三方组成联合投标体中标越南国家煤炭矿产工业集团

越南冒溪

２×２２

万千瓦火电厂建设总承包项目 ，其中公司承担咨询、设备选型及成套、调试、运营管理及人员培训等工作，合

同总额约

４．３

亿美元，公司所占份额约

６５％

。 跟踪期，在增加项目工作量后，公司所占份额增加至

７３％

，公司所占合同金额约

３．１３

亿美元，截至

２０１１

年

１２

月

３１

日，公司已结算收入

１７．５７

亿元人民币。跟踪期，公司与武汉凯迪电力工程有限公司就越南

升龙热电股份有限公司

２×３００ＭＷ

火力发电厂项目总承包工程达成《合作协议》，公司承担该工程主要设备选型及成套、调试

（含试运耗材）及人员培训的工作。协议总额为

３０

，

３１５

万美元，约占工程总承包合同额的

４７％

。该项目计划建设周期为一号机

组

４１

个月，二号机组

４５

个月，两台机组同时开工，预计将于

２０１５

年完工。

整体而言，公司未来一段时间电厂建设总承包业务具备较好的持续性。

原煤销售仍为公司主要的利润来源，杨河煤业接替采区已投入开采，未来持续性有保障

２０１１

年，公司原煤销售实现收入

１０７

，

６６１．６９

万元，综合毛利率

４１．３４％

，实现毛利

４．４５

亿元，原煤销售依然是公司稳定的

利润来源。

杨河煤业生产原来主要集中在杨河井田西翼

３２

、

３４

两个采区。 杨河井田东翼

３１

采区和樊寨井田上部

４２

采区作为接替

采区，由郑州煤炭设计研究院设计，从

２００６

年

１０

月份开工建设，经过

５

年多的开发，

３１

、

４２

采区首采工作面已陆续投产，两个

采区可采储量

２

，

５２２

万吨，以目前的产量测算，约可开采

１２

年左右。

２０１１

年

１２

月

３０

日，两个采区正式通过河南省煤监局竣

工验收，成功实现了采区接替转移，目前已经投入开采，

３１

、

４２

接替采区的投产，有利于公司原煤业务的可持续发展。

公司于

２００９

年收购了河南省许昌市的佳定煤矿和禹州市的万益煤矿，持股比例分别为

５０％

和

６３．３％

，可采储量分别为

４５７

万吨、

６９７

万吨。 公司正对这两个煤矿实施相关技术改造工程，跟踪期，这

２

个煤矿暂未投产。

环保发电业务依然亏损，目前正推进生物质技改工程

２０１１

年，蓝光电厂发电量

９．４８

亿千瓦时，上网电量

８．５８

亿千瓦时。 但由于煤矸石的价格随着煤炭价格上涨而有所上升，

导致成本较高，而上网电价偏低，近年该业务基本处于亏损状态。 跟踪期，环保发电业务依然处于亏损状态。

为解决蓝光电厂亏损， 近年公司计划将其中一台

１３．５

万千瓦机组改组为生物质发电，

２０１１

年已获得平顶山市发改委的

备案复核。

２０１１

，蓝光电厂正为生物质技改工程做准备，蓝光电厂委托河南省农科院农业项目咨询评估中心和河南省社会科

学院经济研究所、河南省林业调查规划院，分别对电厂周边半径

２００ｋｍ

范围内的农业和林业生物质资源进行了调查评估，并

对可利用林地资源进行了考察，为公司能源林基地的建设规模和预计产量提供了依据。

２０１１

年，蓝光电厂成功实施了原煤仓

改造、炉内加设防磨梁、水源地变压器双电源改造、输灰

ＰＬＣ

程序改造、发电机滑环车削等十项技改项目。 经过

２０１１

年的努

力，蓝光电厂生物质技改工程已基本具备了向河南省发改委申请开展项目前期工作的条件。 公司将协调相关单位，共同推进

项目的立项核准工作。

表

４ ２０１１

年蓝光电厂电力情况

装机容量

（万千瓦）

发电量

（亿千瓦时）

上网电量

（亿千瓦时）

上网电价

（元

／

千瓦时）

机组利用小时数

（小时）

２７ ９．４８ ８．５８ ０．４２ ３

，

５１０．３９

资料来源：公司提供

四、财务分析

财务分析基础说明

以下分析基于公司提供的经众环海华会计师事务所有限公司审计并出具标准无保留意见的

２００９－２０１１

年审计报告。 公

司执行中华人民共和国财政部颁布的企业会计准则（

２００６

）和《企业会计制度》及相关规定。

２０１１

年，由于不再将东湖高新纳入合并范围，导致相关科目变化幅度较大。

受合并范围调整影响，公司总资产规模和收入有所下降，净利润水平大幅增加

跟踪期，公司丧失了对东湖高新的控制权，不再将东湖高新纳入合并范围，导致

２０１１

年公司总资产规模有所下降。

从资产构成看，由于公司对电厂建设投入的持续增加，非流动资产占比逐渐提高，资产结构更趋于合理。

２０１１

年末公司流

动资产占比

２９．２１％

，流动资产主要由货币资金和应收账款构成，公司应收账款基本在合理范围，

２０１１

年末公司已对应收账款

计提

４

，

５９４．９３

万元坏账准备。 非流动资产方面，可供出售金融资产系以公允价值计量的东湖高新股权；固定资产主要为各生

物质电厂设备及房屋建筑物；在建工程主要为生物质电厂工程项目，近年公司加速向生物质发电产业转型，在建工程规模增

长幅度较大。

表

５

近年公司主要资产构成（单位：万元）

资产项目

２０１１

年

２０１０

年

２００９

年

金额 占比 金额 占比 金额 占比

流动资产合计

２７５

，

７１５．１４ ２９．２１％ ３８５

，

６９４．３７ ３７．７９％ ３６５

，

０８５．５１ ３８．９９％

货币资金

８３

，

１３１．９６ ８．８１％ １１１

，

１２０．６６ １０．８９％ １５４

，

４２３．４５ １６．４９％

应收账款

１０３

，

７３０．３２ １０．９９％ １４４

，

８９６．４３ １４．２０％ ８１

，

２６１．６５ ８．６８％

预付款项

３４

，

６７５．５０ ３．６７％ ３８

，

３７０．５７ ３．７６％ ４２

，

８１９．１２ ４．５７％

其他应收款

３６

，

０７３．９８ ３．８２％ ２９

，

３６５．５８ ２．８８％ ２８

，

８３４．８３ ３．０８％

存货

１６

，

８５１．６４ １．７９％ ５９

，

７１９．５２ ５．８５％ ５６

，

２８８．２２ ６．０１％

非流动资产合计

６６８

，

２８５．５５ ７０．７９％ ６３４

，

９９４．９６ ６２．２１％ ５７１

，

３１７．３２ ６１．０１％

可供出售金融资产

６２

，

６７４．８０ ６．６４％ ０．００ ０．００％ ０．００ ０．００％

长期股权投资

７

，

３２６．６６ ０．７８％ ４３

，

７２０．８０ ４．２８％ ６８

，

１４６．２３ ７．２８％

固定资产

２８４

，

６５０．９８ ３０．１５％ ４０７

，

７０６．２９ ３９．９４％ ２９８

，

０９５．０２ ３１．８３％

在建工程

１７６

，

８５５．４６ １８．７３％ ５３

，

１７６．９８ ５．２１％ ８４

，

２６１．０５ ９．００％

无形资产

８２

，

３７７．３０ ８．７３％ ８６

，

００１．８０ ８．４３％ ７４

，

５５５．２１ ７．９６％

资产总计

９４４

，

０００．６９ １００．００％ １

，

０２０

，

６８９．３３ １００．００％ ９３６

，

４０２．８３ １００．００％

资料来源：公司

２００９－２０１１

年审计报告

收入方面，由于

２０１１

年不再将东湖高新纳入合并范围，因此减少了东湖高新原有的工业园基础设施及房地产收入。 公司

目前收入主要来源业务原煤销售和电建承包业务基本稳定，能为公司带来稳定的利润。 另外，

２０１１

年，公司生物质发电收入

规模有较大幅度的增长，全年实现生物质发电收入

４６

，

９０３．２３

万元。

２０１１

年公司毛利率较

２０１０

年有所增长，主要原因系脱硫及电建承包项目业务毛利率大幅上升，脱硫及电建承包项目毛

利率较上年增长的主要原因是公司该业务收入结构性变化所致，

２０１１

年主要结转了毛利率较高的越南冒溪项目收入。

２０１１

年公司利润水平大幅提升，除正常经营性业务盈利水平稍有提升外，重要原因系

２０１１

年丧失子公司东湖高新的控

制权，根据《企业会计准则》及相关规定，对公司持有的东湖高新剩余股权按公允价值确认相应的投资收益，同时转回上年度

与该股权投资相关的其他综合收益，使得

２０１１

年度利润大幅增长。

表

６

近年公司主要盈利指标（单位：万元）

项目

２０１１

年

２０１０

年

２００９

年

营业收入

２６８

，

６７２．８５ ３４５

，

３４２．７２ ２００

，

５８８．１５

投资收益

５７

，

８６５．８２ １５

，

０４９．７６ ２

，

１２８．３１

营业利润

１００

，

５２０．００ ５６

，

２６８．４１ ４０

，

４９４．３３

利润总额

１００

，

９４８．７５ ５７

，

２６４．７８ ４０

，

５０８．５１

净利润

８２

，

５３０．９３ ４３

，

１２５．９５ ３０

，

０８６．９１

综合毛利率

３３．７０％ ２９．０１％ ３７．９６％

期间费用率

１５．７６％ １３．８４％ １７．３６％

总资产回报率

１１．８７％ ７．９６％ ６．９４％

资料来源：公司

２００９－２０１１

年审计报告

由于公司保持了较强的盈利能力，

２０１１

年经营活动现金流表现较好。

但由于生物质电厂项目投资需求量大，截至

２０１１

年

１２

月

３１

日，在建生物质项目仍需投入约

３３

亿元，未来公司投资需

求量较大。

表

７

近年公司现金流量分析（单位：万元）

项目

２０１１

年

２０１０

年

２００９

年

经营活动产生的现金流量净额

７７

，

１５７．７４ １２

，

１６０．８４ ８７

，

４３３．８７

投资活动产生的现金流量净额

－２０５

，

０１８．０８ －６０

，

０１３．１８ －１２６

，

２０２．６０

筹资活动产生的现金流量净额

９９

，

８２２．２０ ３

，

１９０．３３ １２１

，

９８５．１６

现金及现金等价物净增加额

－２７

，

９８８．７０ －４４

，

６７６．９２ ８３

，

２１６．４２

资料来源：公司

２００９－２０１１

年审计报告

跟踪期，公司资产负债率基本保持稳定。由于公司债和中期票据的成功发行，

２０１１

年公司债务主要由非流动负债构成，负

债结构基本与资产结构匹配。

２０１１

年公司有息负债规模增长幅度较大，给公司带来一定的偿债压力。

表

８

近年公司主要债务构成（单位：万元）

项目

２０１１

年

２０１０

年

２００９

年

金额 占比 金额 占比 金额 占比

流动负债合计

２３４

，

９１４．３７ ３７．３４％ ４２６

，

９８９．４０ ６２．５９％ ３９８

，

７１０．５２ ６２．４０％

其中：短期借款

３４

，

６８１．６１ ５．５１％ １５３

，

１１０．００ ２２．４４％ １２０

，

５９０．００ １８．８７％

应付票据

７２

，

９７５．０６ １１．６０％ １２

，

５２２．５１ １．８４％ ２８

，

２８７．２３ ４．４３％

应付账款

４４

，

７５１．３１ ７．１１％ ７５

，

２４１．８４ １１．０３％ ８１

，

２２９．０８ １２．７１％

预收款项

７４０．６０ ０．１２％ ５７

，

６３９．５０ ８．４５％ ４６

，

７１０．５９ ７．３１％

其他应付款

３０

，

０４７．６３ ４．７８％ ４４

，

８１３．５９ ６．５７％ ４２

，

７８８．４７ ６．７０％

非流动负债合计

３９４

，

１２６．９１ ６２．６６％ ２５５

，

２０１．９９ ３７．４１％ ２４０

，

２６８．４２ ３７．６０％

其中：长期借款

１２２

，

０１３．００ １９．４０％ １９８

，

２３５．００ ２９．０６％ １６３

，

９００．００ ２５．６５％

应付债券

２３４

，

４０６．６５ ３７．２６％ ０．００ ０．００％ ０．００ ０．００％

长期应付款

２９

，

６２０．５２ ４．７１％ ５５

，

２５２．２３ ８．１０％ ６９

，

８７５．７５ １０．９４％

负债总计

６２９

，

０４１．２８ １００．００％ ６８２

，

１９１．３９ １００．００％ ６３８

，

９７８．９４ １００．００％

资料来源：公司

２００９－２０１１
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表

９

近年公司主要偿债指标

项目

２０１１

年

２０１０

年

２００９

年

资产负债率

６６．６４％ ６６．８４％ ６８．２４％

流动比率

１．１７ ０．９０ ０．９２

速动比率

１．１０ ０．７６ ０．７７

ＥＢＩＴＤＡ

利息保障倍数

７．６５ ４．０９ ３．１１

资料来源：公司

２００９－２０１１
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五、本期债券担保分析

本期债券由公司股东阳光凯迪集团提供全额无条件不可撤销的连带责任保证担保。

跟踪期，阳光凯迪集团名称、注册资本和股权结构均发生变化，名称变更为阳光凯迪新能源集团有限公司（原名为“武汉

凯迪控股投资有限公司”）； 截至

２０１１

年

１２

月

３１

日， 阳光凯迪集团注册资本增加至人民币

４２

，

０９５．２４

万元， 实收资本

２９

，

２１９．０５

万元，跟踪期，阳光凯迪集团新增武汉盈江新能源开发有限公司、中国华融资产管理公司、华融渝富基业（天津）股权投

资合伙企业三家股东，股权结构如下：

表

１０

截至

２０１１

年

１２

月

３１

日阳光凯迪集团股本结构（单位：万元）

股东名称

认缴注册资本 累计实缴注册资本

金额 占注册资本比例 金额 占注册资本比例

武汉环科投资有限公司

１３

，

２６０．００ ３１．５０％ １３

，

２６０．００ ３１．５０％

Ａｓｉａ Ｇｒｅｅｎ Ｅｎｅｒｇｙ Ｐｔｅ． Ｌｔｄ． ９

，

１００．００ ２１．６２％ ９

，

１００．００ ２１．６２％

武汉盈江新能源开发有限公司

７

，

４２８．５７ １７．６５％ １

，

４８５．７１ ３．５３％

中国华融资产管理公司

６

，

９３３．３３ １６．４７％ １

，

３８６．６７ ３．２９％

Ｐｒｉｍｅ Ａｃｈｉｅｖｅ Ｐｔｅ． Ｌｔｄ． ３

，

６４０．００ ８．６５％ ３

，

６４０．００ ８．６５％

华融渝富基业（天津）股权投资合伙企业

１

，

７３３．３３ ４．１２％ ３４６．６７ ０．８２％

合计

４２

，

０９５．２４ １００．００％ ２９

，

２１９．０５ ６９．４１％

资料来源：阳光凯迪集团提供

２０１１

年阳光凯迪集团实现收入

３９８

，

８１５．９１

万元，相比

２０１０

年有较大幅度下降，主要原因包括：公司

２０１１

年丧失了东湖

高新控制权，

２０１１

年不再将东湖高新纳入合并范围，因此原由东湖高新实现的脱硫业务收入和工业园基础设施及房地产收入

相应减少；

２０１１

年收购晋亚（中国）绿色能源开发有限公司（以下简称“晋亚”）股权，将其纳入合并范围，因此原由子公司武汉

凯迪电力工程有限公司实现的生物质电厂建设收入由于合并抵消而减少较多； 子公司武汉凯迪电力环保有限公司实现的烟

气脱硫收入大幅减少。

但跟踪期，阳光凯迪集团生物质发电收入大幅增加，盈利水平也得到明显提升。 同时资本实力由于中国华融资产管理公

司等投资者进入得到了提升，跟踪期，阳光凯迪集团与中国华融资产管理公司等

３

家投资者达成了

４０

亿元的增资计划（截至

２０１１

年

１２

月

３１

日已到位

８

亿元）。

整体而言，跟踪期，阳光凯迪集团整体发展状况良好，其为本期债券提供的无条件不可撤销连带责任保证担保能为本期

债券的偿还提供良好的保障。

表

１１ ２００９－２０１１

年阳光凯迪集团主要财务指标

项 目

２０１１

年

２０１０

年

２００９

年

总资产（万元）

２

，

４２１

，

２９３．７１ １

，

８０２

，

４５０．３５ １

，

３１８

，

８３４．７６

归属母公司所有者权益（万元）

３２０

，

６１４．７６ ３６１

，

２５２．３６ ２９９

，

８９２．２６

资产负债率

７６．６５％ ６３．３２％ ５８．９２％

流动比率

１．００ １．１５ １．０６

营业收入（万元）

３９８

，

８１５．９１ ５７８

，

８７８．２１ ４１６

，

４２８．４２

利润总额（万元）

１０９

，

８４７．９１ ８０

，

９３９．６０ ９４

，

６８１．４６

综合毛利率

２９．５３％ ２１．８８％ ３３．８３％

总资产回报率

５．２０％ ５．１９％ １４．３６％

经营活动净现金流（万元）

７２

，

９０９．９３ ３９

，

３３５．０８ １１１

，

８１７．９１

资料来源：阳光凯迪集团

２００９－２０１１
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六、评级结论

２０１１

年，公司生物质发电收入增幅明显，向生物质能源企业转型力度进一步加大；公司原煤销售业务依然稳定，给公司带

来稳定的利润来源；公司在越南新增大额电建总承包合同，电建总承包业务具备良好的持续性；阳光凯迪集团整体发展状况

良好，其为本期债券提供的无条件不可撤销连带责任保证担保能为本期债券的偿还提供良好的保障。但同时我们也关注到公

司生物质电厂投资资金需求量大，有息负债规模持续增加；同时公司环保发电业务依然处于亏损状态。

基于以上情况，鹏元维持公司主体长期信用等级

ＡＡ

和本期债券信用等级

ＡＡ

，评级展望维持为稳定。

附录一 合并资产负债表 （单位：万元）

项目

２０１１

年

２０１０

年

２００９

年

货币资金

８３

，

１３１．９６ １１１

，

１２０．６６ １５４

，

４２３．４５

交易性金融资产

０．００ １８．００ １８．０７

应收票据

１

，

０３５．００ ２

，

０６０．００ ５４７．００

应收账款

１０３

，

７３０．３２ １４４

，

８９６．４３ ８１

，

２６１．６５

预付款项

３４

，

６７５．５０ ３８

，

３７０．５７ ４２

，

８１９．１２

应收股利

０．００ ０．００ ８６５．５７

其他应收款

３６

，

０７３．９８ ２９

，

３６５．５８ ２８

，

８３４．８３

存货

１６

，

８５１．６４ ５９

，

７１９．５２ ５６

，

２８８．２２

一年内到期的非流动资产

２１６．７５ １４３．６０ ２７．６０

流动资产合计

２７５

，

７１５．１４ ３８５

，

６９４．３７ ３６５

，

０８５．５１

可供出售金融资产

６２

，

６７４．８０ ０．００ ０．００

长期股权投资

７

，

３２６．６６ ４３

，

７２０．８０ ６８

，

１４６．２３

投资性房地产

０．００ １

，

３３１．０２ １

，

３８２．２１

固定资产

２８４

，

６５０．９８ ４０７

，

７０６．２９ ２９８

，

０９５．０２

工程物资

７．１７ ０．００ ８．００

在建工程

１７６

，

８５５．４６ ５３

，

１７６．９８ ８４

，

２６１．０５

无形资产

８２

，

３７７．３０ ８６

，

００１．８０ ７４

，

５５５．２１

商誉

３

，

１１６．８８ ５

，

１８８．３７ ７

，

２８８．６２

长期待摊费用

１８

，

３７３．９７ ５７７．４７ ４３９．２１

递延所得税资产

８９３．５６ ４

，

１０７．６７ ２

，

４３０．５２

其他非流动资产

３２

，

００８．７９ ３３

，

１８４．５７ ３４

，

７１１．２６

非流动资产合计

６６８

，

２８５．５５ ６３４

，

９９４．９６ ５７１

，

３１７．３２

资产总计

９４４

，

０００．６９ １

，

０２０

，

６８９．３３ ９３６

，

４０２．８３

短期借款

３４

，

６８１．６１ １５３

，

１１０．００ １２０

，

５９０．００

交易性金融负债

０．００ ０．００ ５０５．２９

应付票据

７２

，

９７５．０６ １２

，

５２２．５１ ２８

，

２８７．２３

应付账款

４４

，

７５１．３１ ７５

，

２４１．８４ ８１

，

２２９．０８

预收款项

７４０．６０ ５７

，

６３９．５０ ４６

，

７１０．５９

应付职工薪酬

１３９．０１ １

，

３９４．１７ １

，

０４０．００

应交税费

６

，

７８３．５１ ２１

，

７０４．９２ １７

，

２６４．２３

应付利息

５

，

２９１．７１ １９．０４ ０．００

应付股利

４４２．９８ １

，

０４０．６２ １

，

０４０．６２

其他应付款

３０

，

０４７．６３ ４４

，

８１３．５９ ４２

，

７８８．４７

一年内到期的非流动负债

３９

，

０６０．９４ ５９

，

５０３．２２ ５９

，

２５５．００

流动负债合计

２３４

，

９１４．３７ ４２６

，

９８９．４０ ３９８

，

７１０．５２

长期借款

１２２

，

０１３．００ １９８

，

２３５．００ １６３

，

９００．００

应付债券

２３４

，

４０６．６５ ０．００ ０．００

长期应付款

２９

，

６２０．５２ ５５

，

２５２．２３ ６９

，

８７５．７５

递延所得税负债

７

，

２６７．７５ ０．００ ６０６．３７

其他非流动负债

８１９．００ １

，

７１４．７６ ５

，

８８６．２９

非流动负债合计

３９４

，

１２６．９１ ２５５

，

２０１．９９ ２４０

，

２６８．４２

负债合计

６２９

，

０４１．２８ ６８２

，

１９１．３９ ６３８

，

９７８．９４

实收资本（股本）

９４

，

３３０．８８ ５８

，

９５６．８０ ３６

，

８４８．００

资本公积

１

，

２０６．９４ ８

，

６７３．００ ４５

，

８１８．７５

专项储备

８５８．５９ １

，

６４７．８７ １

，

９５３．８７

盈余公积

１９

，

７３２．６０ １７

，

６６２．９５ １４

，

３４１．９４

未分配利润

１３５

，

９２６．８４ １１４

，

３１１．０７ ９０

，

８０２．５１

归属于母公司所有者权益合计

２５２

，

０５５．８５ ２０１

，

２５１．６８ １８９

，

７６５．０７

少数股东权益

６２

，

９０３．５６ １３７

，

２４６．２６ １０７

，

６５８．８２

所有者权益合计

３１４

，

９５９．４１ ３３８

，

４９７．９４ ２９７

，

４２３．８９

负债和所有者权益总计

９４４

，

０００．６９ １

，

０２０

，

６８９．３３ ９３６

，

４０２．８３

附录二 合并利润表（单位：万元）

项目

２０１１

年

２０１０

年

２００９

年

一、营业收入

２６８

，

６７２．８５ ３４５

，

３４２．７２ ２００

，

５８８．１５

减：营业成本

１７８

，

１４０．９８ ２４５

，

１５９．８１ １２４

，

４４２．９７

营业税金及附加

２

，

７８３．６１ ９

，

３４６．９４ ４

，

７０８．２８

销售费用

９１５．９２ ２

，

５６１．９６ １

，

５９６．２８

管理费用

２４

，

４２８．８６ ２３

，

４２９．２５ ２０

，

３５４．３３

财务费用

１７

，

００１．２５ ２１

，

７８７．６８ １２

，

８７９．７５

资产减值损失

２

，

７４８．０６ ２

，

３４３．６５ ９２７．５９

加：公允价值变动收益（损失以“

－

”号填列）

０．００ ５０５．２３ ２

，

６８７．０８

投资收益（损失以“

－

”号填列）

５７

，

８６５．８２ １５

，

０４９．７６ ２

，

１２８．３１

二、营业利润（亏损以“

－

”号填列）

１００

，

５２０．００ ５６

，

２６８．４１ ４０

，

４９４．３３

加：营业外收入

１

，

２９１．８６ １

，

６６７．００ ５３７．４３

减：营业外支出

８６３．１１ ６７０．６２ ５２３．２５

三、利润总额（亏损总额以“

－

”号填列）

１００

，

９４８．７５ ５７

，

２６４．７８ ４０

，

５０８．５１

减：所得税费用

１８

，

４１７．８２ １４

，

１３８．８２ １０

，

４２１．６０

四、净利润（净亏损以“

－

”号填列）

８２

，

５３０．９３ ４３

，

１２５．９５ ３０

，

０８６．９１

减：少数股东损益

７

，

０７７．９９ １２

，

６９２．８２ １１

，

２４９．９１

五、归属于母公司所有者的净利润

７５

，

４５２．９４ ３０

，

４３３．１４ １８

，

８３７．００

附录三

－－１

合并现金流量表—直接法（单位：万元）

项目

２０１１

年

２０１０

年

２００９

年

销售商品、提供劳务收到的现金

３３９

，

７５２．５３ ３１９

，

２９３．５２ ２２９

，

５９６．３７

收到的税费返还

１１

，

１０４．００ ０．００ ０．００

收到其他与经营活动有关的现金

２

，

８５１．６０ １

，

９７４．８９ １９

，

５０６．２１

经营活动现金流入小计

３５３

，

７０８．１２ ３２１

，

２６８．４２ ２４９

，

１０２．５８

购买商品、接受劳务支付的现金

１９１

，

５５０．６６ ２１６

，

８８７．１６ ９１

，

２１７．５３

支付给职工以及为职工支付的现金

３１

，

７０８．７７ ３４

，

０１３．２２ ３０

，

７７９．１７

支付的各项税费

３０

，

４８６．３８ ３６

，

８９５．３１ ２８

，

１９６．４５

支付其他与经营活动有关的现金

２２

，

８０４．５７ ２１

，

３１１．８８ １１

，

４７５．５７

经营活动现金流出小计

２７６

，

５５０．３８ ３０９

，

１０７．５８ １６１

，

６６８．７２

经营活动产生的现金流量净额

７７

，

１５７．７４ １２

，

１６０．８４ ８７

，

４３３．８７

收回投资收到的现金

１８．００ ６４

，

６７１．３４ ０．００

取得投资收益收到的现金

０．００ １

，

０６７．１８ ６７．２０

处置固定资产、无形资产和其他长期资产收回的现金净额

３．３４ ４

，

９００．４５ ８９９．５１

处置子公司及其他营业单位收到的现金净额

－４５

，

５３５．１５ ０．００ ０．００

收到其他与投资活动有关的现金

０．００ １３４．３９ ０．００

投资活动现金流入小计

－４５

，

５１３．８０ ７０

，

７７３．３６ ９６６．７１

购建固定资产、无形资产和其他长期资产支付的现金

１３５

，

３８２．２８ １０１

，

０９０．１２ １２２

，

０９９．７２

投资支付的现金

２４

，

１２２．００ ２８

，

６８１．９９ ４

，

５０１．８２

取得子公司及其他营业单位支付的现金净额

０．００ ２８７．００ ０．００

支付其他与投资活动有关的现金

０．００ ７２７．４３ ５６７．７８

投资活动现金流出小计

１５９

，

５０４．２８ １３０

，

７８６．５４ １２７

，

１６９．３２

投资活动产生的现金流量净额

－２０５

，

０１８．０８ －６０

，

０１３．１８ －１２６

，

２０２．６０

吸收投资收到的现金

０．００ ８００．００ １９

，

１６０．００

取得借款收到的现金

４３２

，

２６５．０８ ２４４

，

５００．００ ２１３

，

１８０．００

收到其他与筹资活动有关的现金

０．００ １０

，

０００．００ ８４

，

８９０．００

筹资活动现金流入小计

４３２

，

２６５．０８ ２５５

，

３００．００ ３１７

，

２３０．００

偿还债务支付的现金

２８９

，

５１２．５０ ２０１

，

５００．００ １７４

，

３３５．００

分配股利、利润或偿付利息支付的现金

２３

，

２８１．８９ ２８

，

０７２．８８ １９

，

３５９．６１

支付其他与筹资活动有关的现金

１９

，

６４８．４９ ２２

，

５３６．７９ １

，

５５０．２３

筹资活动现金流出小计

３３２

，

４４２．８８ ２５２

，

１０９．６７ １９５

，

２４４．８４

筹资活动产生的现金流量净额

９９

，

８２２．２０ ３

，

１９０．３３ １２１

，

９８５．１６

汇率变动对现金的影响

４９．４３ －１４．９１ ０．００

现金及现金等价物净增加额

－２７

，

９８８．７０ －４４

，

６７６．９２ ８３

，

２１６．４２

附录三

－－２

合并现金流量表—间接法（单位：万元）

项目

２０１１

年

２０１０

年

２００９

年

净利润

８２

，

５３０．９３ ４３

，

１２５．９５ ３０

，

０８６．９１

加：资产减值准备

２

，

７４８．０６ ２

，

３４３．６５ ９２７．５９

固定资产折旧、油气资产折耗、生产性生物资产折旧

１６

，

２６４．０９ １９

，

３５２．７３ １４

，

３０８．１４

无形资产摊销

３

，

７２４．００ ３

，

５６８．７３ ３

，

６４３．９１

长期待摊费用摊销

１８５．３４ １２５．７４ １４．６３

处置固定资产、无形资产和其他长期资产的损失

８０１．０５ －７０３．６７ ２５７．２１

公允价值变动损失

０．００ －５０５．２３ －２

，

６８７．０８

财务费用

１７

，

７４７．５１ ２１

，

９２８．４９ １４

，

６５２．４３

投资损失

－５７

，

８６５．８２ －１５

，

０４９．７６ －２

，

１２８．３１

递延所得税资产减少

３

，

２１４．１１ －１

，

６７７．１５ －１

，

５１５．３６

递延所得税负债增加

７

，

２６７．７５ －６０６．３７ ０．００

存货的减少

４２

，

８６７．８９ －２

，

５７０．３６ －１８

，

３０４．５２

经营性应收项目的减少

－２１

，

８５３．０２ －８０

，

５３８．７６ ９

，

９７２．３１

经营性应付项目的增加

－２０

，

４７４．１６ ２３

，

３６６．８４ ３８

，

２０６．００

经营活动产生的现金流量净额

７７

，

１５７．７４ １２

，

１６０．８４ ８７

，

４３３．８７

附录四 主要财务指标计算公式

盈利能力

综合毛利率 （营业收入

－

营业成本）

／

营业收入

×１００％

营业利润率 营业利润

／

营业收入

×１００％

营业净利率 净利润

／

营业收入

×１００％

净资产收益率 净利润

／

（（本年所有者权益

＋

上年所有者权益）

／２

）

×１００％

总资产回报率

（利润总额

＋

计入财务费用中的利息支出）

／

（（本年资产总额

＋

上年资产总额）

／２

）

×

１００％

期间费用率 （销售费用

＋

管理费用

＋

财务费用）

／

营业收入

营运效率

应收账款周转天数（天） ［（期初应收账款余额

＋

期末应收账款余额）

／２

）］

／

（报告期营业收入

／３６０

）

存货周转天数（天） ［（期初存货

＋

期末存货）

／２

］

／

（报告期营业成本

／３６０

）

应付账款周转天数（天） ［（期初应付账款余额

＋

期末应付账款余额）

／２

］

／

（营业成本

／３６０

）

营业收入

／

营运资金 营业收入

／

（流动资产

－

流动负债）

净营业周期（天） 应收账款周转天数

＋

存货周转天数

－

应付账款周转天数

总资产周转率（次） 营业收入

／

［（本年资产总额

＋

上年资产总额）

／２

］

资本结构及财

务安全性

资产负债率 负债总额

／

资产总额

×１００％

总资本化比率 总债务

／

（总债务

＋

所有者权益

＋

少数股东权益）

×１００％

长期资本化比率 长期债务

／

（长期债务

＋

所有者权益

＋

少数股东权益）

×１００％

长期债务 长期借款

＋

应付债券

短期债务 短期借款

＋

应付票据

＋

一年内到期的长期借款

总债务 长期债务

＋

短期债务

流动比率 流动资产合计

／

流动负债合计

速动比率 （流动资产合计

－

存货）

／

流动负债合计

现金流

ＥＢＩＴ

利润总额

＋

计入财务费用的利息支出

ＥＢＩＴＤＡ ＥＢＩＴ＋

折旧

＋

无形资产摊销

＋

长期待摊费用摊销

自由现金流 经营活动净现金流

－

资本支出

－

当期应发放的股利

利息保障倍数

ＥＢＩＴ／

（计入财务费用的利息支出

＋

资本化利息支出）

ＥＢＩＴＤＡ

利息保障倍数

ＥＢＩＴＤＡ／

（计入财务费用的利息支出

＋

资本化利息支出）

现金流动负债比 经营活动净现金流

／

流动负债

收现比 销售商品、提供劳务收到的现金

／

营业收入

附录五 信用等级符号及定义

一、中长期债务信用等级符号及定义

符 号 定 义

ＡＡＡ

债券安全性极高，违约风险极低。

ＡＡ

债券安全性很高，违约风险很低。

Ａ

债券安全性较高，违约风险较低。

ＢＢＢ

债券安全性一般，违约风险一般。

ＢＢ

债券安全性较低，违约风险较高。

Ｂ

债券安全性低，违约风险高。

ＣＣＣ

债券安全性很低，违约风险很高。

ＣＣ

债券安全性极低，违约风险极高。

Ｃ

债券无法得到偿还。

注：除

ＡＡＡ

级，

ＣＣＣ

级以下等级外，每一个信用等级可用“

＋

”、“

－

”符号进行微调，表示略高或略低于本等级。

二、债务人长期信用等级符号及定义

符 号 定 义

ＡＡＡ

偿还债务的能力极强，基本不受不利经济环境的影响，违约风险极低。

ＡＡ

偿还债务的能力很强，受不利经济环境的影响不大，违约风险很低。

Ａ

偿还债务能力较强，较易受不利经济环境的影响，违约风险较低。

ＢＢＢ

偿还债务能力一般，受不利经济环境影响较大，违约风险一般。

ＢＢ

偿还债务能力较弱，受不利经济环境影响很大，违约风险较高。

Ｂ

偿还债务的能力较大地依赖于良好的经济环境，违约风险很高。

ＣＣＣ

偿还债务的能力极度依赖于良好的经济环境，违约风险极高。

ＣＣ

在破产或重组时可获得保护较小，基本不能保证偿还债务。

Ｃ

不能偿还债务。

注：除

ＡＡＡ

级，

ＣＣＣ

级以下等级外，每一个信用等级可用“

＋

”、“

－

”符号进行微调，表示略高或略低于本等级。

三、展望符号及定义

类 型 定 义

正 面 存在积极因素，未来信用等级可能提升。

稳 定 情况稳定，未来信用等级大致不变。

负 面 存在不利因素，未来信用等级可能降低。

跟踪评级安排

根据监管部门相关规定及鹏元资信评估有限公司的《证券跟踪评级制度》，鹏元资信评估有限公司在初次评级结束后，将

在本期债券有效存续期间对被评对象进行定期跟踪评级以及不定期跟踪评级。

定期跟踪评级每年进行一次。 届时，武汉凯迪电力股份有限公司需向鹏元资信评估有限公司提供最新的财务报告及相关

资料，鹏元资信评估有限公司将依据其信用状况的变化决定是否调整本期债券信用等级。

自本次评级报告出具之日起，当发生可能影响本次评级报告结论的重大事项，以及被评对象的情况发生重大变化时，武

汉凯迪电力股份有限公司应及时告知鹏元资信评估有限公司并提供评级所需相关资料。 鹏元资信评估有限公司亦将持续关

注与武汉凯迪电力股份有限公司有关的信息，在认为必要时及时启动不定期跟踪评级。鹏元资信评估有限公司将依据该重大

事项或重大变化对被评对象信用状况的影响程度决定是否调整本期债券信用等级。

如武汉凯迪电力股份有限公司不能及时提供上述跟踪评级所需相关资料以及情况， 鹏元资信评估有限公司有权根据公开

信息进行分析并调整信用等级，必要时，可公布信用等级暂时失效，直至武汉凯迪电力股份有限公司提供评级所需相关资料。

定期与不定期跟踪评级启动后，鹏元资信评估有限公司将按照成立跟踪评级项目组、对武汉凯迪电力股份有限公司进行

电话访谈和实地调查、评级分析、评审会评议、出具跟踪评级报告、公布跟踪评级结果的程序进行，在评级过程中，鹏元资信评

估有限公司亦将维持评级标准的一致性。

鹏元资信评估有限公司将及时在本公司网站公布跟踪评级结果与跟踪评级报告， 并同时报送武汉凯迪电力股份有限公

司及相关监管部门。

信息披露

Disclosure

D3

2012

年

6

月

28

日 星期四

证券代码：

000415

证券简称：渤海租赁 公告编号：

2012-023

渤海租赁股份有限公司

2012

年第三次临时董事会会议决议公告

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，没有虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

渤海租赁股份有限公司于

2012

年

6

月

26

日以信函通讯方式召开

2012

年第三次临时董事会会议。 会议应到董事

9

名，

实到董事

9

名。会议召开符合《公司法》和《公司章程》的有关规定。会议以会签表决方式通过了《关于公司为全资子公司天津

渤海租赁有限公司

3

亿元信托贷款进行担保的议案》。

公司于

2012

年

3

月

14

日召开的第七届董事会第三次会议和

2012

年

4

月

9

日召开的

2011

年年度股东大会审议通过了

《关于公司全资子公司天津渤海租赁有限公司

2012

年贷款的议案》：为确保公司

2012

年业务开展的资金需求，提高公司的

融资效率，公司全资子公司天津渤海租赁有限公司拟向部分金融机构申请

50

亿元贷款。公司董事会提请股东大会授权董事

长或总经理就上述融资业务作出决定， 并授权董事长或总经理就单笔低于公司

2011

年经审计净资产

10%

额度内的贷款签

署相关董事会文件，超过公司

2011

年经审计净资产

10%

额度内的贷款

,

公司将根据贷款进展情况及时履行信息披露义务。

公司将在年度董事会和年度股东大会上汇报此项授权的执行情况。

鉴于本议案为上述贷款的进展情况，公司董事会就下列贷款由本公司提供连带保证责任事宜进行了审议，通过决议如

下：因业务开展需要，公司全资子公司天津渤海租赁有限公司拟向中原信托有限公司申请人民币

3

亿元的一年期信托贷款，

贷款利率为同期贷款利率基准上浮

35%

，上述贷款由公司为天津渤海租赁有限公司提供连带保证责任。

表决结果：同意

9

票，反对

0

票

,

弃权

0

票。

特此公告

渤海租赁股份有限公司董事会

2012

年

6

月

27

日

证券代码：

000415

证券简称：渤海租赁 公告编号：

2012-024

渤海租赁股份有限公司

对外担保公告

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，没有虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

一、担保情况概述

因业务开展需要， 公司全资子公司天津渤海租赁有限公司拟向中原信托有限公司申请人民币

3

亿元的一年期信托贷

款，贷款利率为同期贷款利率基准上浮

35%

，上述贷款由公司为天津渤海租赁有限公司提供连带保证责任。

上述事宜经公司

2012

年

6

月

26

日召开的

2012

年第三次临时董事会会议审议并获得全票通过。 本次交易无需经公司

股东大会批准。

二、被担保人基本情况

天津渤海租赁有限公司注册资本为人民币

626085

万元，公司持股比例为

100%

。 注册地址

:

天津空港物流加工区西三道

166

号

A2-48

室 ，法定代表人

:

高传义。 经营范围：企业资产重组、购并及项目策划；财务顾问；信息咨询服务；交通、能源、新

技术、新材料的投资；货物与技术的进出口；国际贸易及相关的简单加工；酒店管理；游艇码头设施投资；租赁、信托行业投

资；公共设施、房屋、基础设施、各种先进或适用的生产设备、通信设备、科研设备、检验检测设备、工程机械、交通运输工具

（包括飞机、汽车、船舶）等设备及其附带技术的融资租赁业务；租赁交易咨询和担保业务；经商务部批准的其他业务。

天津渤海租赁有限公司截止

2011

年

12

月

31

日，总资产

186.16

亿元，负债总额

100.74

亿元，净资产

85.42

亿元，主营收

入

10.68

亿元，净利润

3.71

亿元，资产负债率

54.11%

。截止

2012

年

3

月

31

日，总资产

186.31

亿元，负债总额

100.27

亿元，净

资产

86.04

亿元，主营收入

3.01

亿元，净利润

0.56

亿元，资产负债率

53.82 %

。

三、担保协议的主要内容

被担保人名称：天津渤海租赁有限公司

担保协议总额：人民币

3

亿元

担保方式：连带保证责任

担保期限：十二个月

债权人： 中原信托有限公司

协议签署日期：

2012

年

6

月

26

日

协议生效日期：

2012

年

6

月

26

日

四、董事会意见

本公司董事会认为

,

天津渤海租赁有限公司的资产状况、盈利能力和资信状况良好，具有足够的债务清偿能力，且融资

主要用于公司正常经营，有利于该公司业务的开展。

五、累计对外担保数量及逾期担保的数量

截止公告日，本公司对外

.

担保总额累计为人民币

3

亿元（其中公司对外担保余额为

3

亿元，公司为控股子公司提供担保

余额为

3

亿元），占公司净资产的比例

4.24%

，无逾期担保。

特此公告

渤海租赁股份有限公司董事会

2012

年

6

月

27

日

证券代码：

000540

证券简称：中天城投 公告编号：临

2012-12

关于公司控股股东所持公司

股份部分解押、质押公告

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，公告不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

2012

年

6

月

26

日，公司控股股东金世旗国际控股股份有限公司（以下简称

"

金世旗控股

"

）将其质押给交通银行股份有限

公司贵州省分行（以下简称

"

交行

"

）的公司股份办理了部分解押登记手续，同时于

2012

年

6

月

27

日办理了质押登记手续。 现

将有关情况公告如下：

因公司向交行申请银行贷款需要，金世旗控股以其持有的公司股份

126,700,000

股股份（占公司总股本的

13.87%

）质押给

交行，股份质押冻结起始日为

2010

年

5

月

5

日。 详见

2010

年

5

月

7

日《中国证券报》、《证券时报》及巨潮网《关于公司控股股

东部分股权质押公告》。

2011

年

1

月

12

日金世旗控股与交行在中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司办理了解除质押股份

54,550,000

股，

剩余

72,150,000

股继续质押。

2011

年

7

月经

2010

年度权益分派后，质押给交行的股份变为

101,009,999

股。

公司在交行的上述贷款已还清，近日金世旗控股与交行在中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司办理了上述公司股

份

101,009,999

股的解除质押登记手续。

近日，控股股东金世旗控股与交银国际信托有限公司因融资需要签订《股票质押合同》，金世旗控股以其持有的中天城投

101,010,000

股股份（占公司总股本的

7.90%

）质押给交银国际信托有限公司。质押双方已在中国证券登记结算有限责任公司深

圳分公司办理股份质押登记手续，股份质押冻结起始日为

2012

年

6

月

27

日。

截止目前，金世旗控股持有公司

524,311,819

股，占公司总股本的

41.00%

；其中已办理质押登记的总股数为

524,029,072

股，占公司总股本的

40.98%

。

特此公告。

附件：

1

、证券质押登记证明（中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司出具函）。

2

、证券质押登记证明（

No

：

1206260002

）。

中天城投集团股份有限公司董事会

2012

年

6

月

27

日

证券代码：

000540

证券简称：中天城投 公告编号：临

2012-13

关于为子公司提供担保的进展公告

本公司及董事会全体成员保证公告内容真实、准确和完整，没有虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

中天城投集团股份有限公司（以下简称

"

公司

"

）经

2011

年

9

月

21

日

2011

年第

2

次临时股东大会审议通过，同意对子公司

向金融机构贷款和从事经营活动需要由母公司提供履约担保等事宜提供担保。现就公司为全资子公司中天城投集团贵阳国际

会议展览中心有限公司（以下简称

"

中天会展建设

"

）融资安排提供担保的进展情况公告如下：

经

2011

年

9

月

21

日公司

2011

年第

2

次临时股东大会决议审议通过， 同意公司新增为下属全资子公司提供贷款担保和

履约担保的额度为

500,000

万元人民币（不含此前股东大会已同意实施的担保额度），并在额度范围内授权公司董事长具体组

织实施。 具体内容详见

2011

年

9

月

22

日《关于明确为公司全资子公司提供担保额度并授权公司董事长具体实施的公告》。

中天会展建设因生产经营需要，向中国华融资产管理公司贵阳办事处（以下简称

"

华融贵阳

"

）申请融资

4

亿元用于中天会展城

建设项目开发，双方己签订有关协议，中天会展建设在提供其相应项目资产足额抵押担保的基础上申请公司为华融贵阳债权

提供保证担保。

2012

年

6

月

27

日，公司与华融贵阳签订了《担保协议》，同意对上述中天会展建设向华融贵阳申请融资

4

亿元

事项提供保证担保。 目前，该笔资金已全部到账。

2011

年

8

月

10

日中天会展建设与招商银行股份有限公司贵阳分行（以下简称

"

招行贵阳分行

"

）签订借款合同，公司为中

天会展建设贷款主合同项下提供总额

75,000

万元的连带保证责任，签订了《不可撤销保证书》。

2011

年

12

月

31

日招行贵阳

分行向中天会展建设的该项贷款已到账

17,500

万元， 截止目前， 招行贵阳分行向中天会展建设的该项贷款已到账

37,500

万

元，实际担保额为

37,500

万元。

截止目前，连同本次担保在内公司累计对外担保

361,500

万元

,

占公司最近一期经审计净资产（归属于母公司的股东权益）

215,465.81

万元的

167.78%

。 其中为全资子公司提供的担保

351,500

万元： 中天城投集团贵阳房地产开发有限公司

47,000

万

元、中天城投集团城市建设有限公司

157,000

万元、中天城投集团贵阳国际会议展览中心有限公司

147,500

万元；为南方国际

租赁有限公司提供担保

10,000

万元。上述担保大部分为子公司提供抵押物后，公司再予追加的担保，担保风险可控。同时，上述

担保无逾期担保情形。

中天城投集团股份有限公司董事会

2012

年

6

月

27

日

证券代码：

000952

证券简称：广济药业 编号：

2012－016

湖北广济药业股份有限公司关于公司获得财政补贴事项的公告

本公司及董事会保证本公告的内容真实、准确、完整，没有虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。

公司于近日收到武穴市财政局《关于下达广济药业生物产业园建设扶持资金的通知》

(

武财发

[2012]73

号

)

以及武穴市财

政局、科技局《关于下达

2011

年度科学技术研究与开发项目资金的通知》

(

武财发

[2012]74

号

)

，根据上述文件精神，公司分别

获得广济药业生物产业园建设扶持资金

1,639

万元，《发酵法生产天然

β-

胡萝卜素工艺技术研究》项目重大科技专项资金

1,

000

万元。 本公司已收到上述资金

2,639

万元。

根据企业新会计准则相关规定，上述广济药业生物产业园建设扶持资金

1,639

万元计入

"

递延收益

"

科目，待相关资产投

入使用后分期计入当期经营损益； 发酵法生产天然

β-

胡萝卜素工艺技术研究重大科技专项资金

1,000

万元计入

2012

年当

期损益，将增加公司

2012

年上半年利润。 上述会计处理最终仍须以公司外聘的财务审计机构确认后的审计结果为准，敬请

广大投资者注意投资风险。

2012

年

4

月

27

日，公司在披露

2012

年第一季度报告时对

2012

年上半年的经营业绩进行了预告；目前，公司尚不需要

因上述事项对

2012

年上半年业绩预告进行修正。

２０１２

年上半年业绩如与前述预告出现较大幅度偏离，本公司将根据相关

规定在第一时间披露相应的业绩修正公告。

特此公告。

湖北广济药业股份有限公司

董事会

2012

年

6

月

28

日


