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基金公司参与上市公司治理问卷调查显示

超八成基金公司说“有能力”

逾四成说“很愿意”

证券时报记者 陈春雨

近期， 证券时报社就 “基金参与

上市公司治理” 向

72

家基金公司进行

了问卷调查。 从回收的

43

份有效问卷

中发现， 目前基金具备较强的参与公

司治理的积极性， 表示 “很愿意” 参

加的公司占比

46%

。 有

83%

的受访基

金公司认为， 参与上市公司治理的最

大阻力在于 “持股规模” 限制。

逾四成基金表示：

“很愿意”参与公司治理

近年来， 监管层一直呼吁机构投

资者积极参与上市公司治理， 但调查

显示，

54%

的基金公司认为， 它们过

去 “很少” 参与上市公司治理， 另外

46%

则选择了 “一般”。

基金过去较少参与上市公司治

理， 显然不是能力问题。 调查中，

83%

的基金公司自认为已经具备参与

上市公司治理的能力， 仅有

17%

的

基金公司认为， 现在还不具备参与能

力， 但会积极关注。

有能力但参与较少， 原因有两

点。 一方面， 具备参与 “能力” 的基

金公司中有

86%

认为力量还很弱小；

另一方面， 基金公司参与积极性不是

特别高。 在接受调查的公司中， 有

46%

的公司表示 “很愿意” 参与上市

公司治理，

49%

的公司认为 “一般”，

还有

5%

的公司表示 “不愿意”。

最大阻力：

持股规模限制

作为机构投资者的重要力量， 基

金过去为何在参与上市公司治理上缺

乏积极性？ 有

83%

的基金公司认为，

持股规模限制是阻碍其发挥积极性的

重要原因。 《基金法》 规定： 单一基

金持有一家上市公司的股票， 不得超

过该基金资产净值的

10%

； 同一基

金管理人管理的全部基金持有一家公

司发行的证券， 不得超过该证券的

10%

， 这在一定程度上导致基金话语

权有限。

此外，

71%

的基金公司认为， 公

募基金规模不定、 持股期限不定的产

品特点， 决定了其难以直接和长期参与

特定上市公司治理。

除了自身原因之外，

59%

的基金公

司认为， 阻力来自于外部力量， 上市公

司大股东、 管理层的抵触情绪影响了基

金参与上市公司治理的积极性。 同时，

容易触碰内幕交易底线也是基金公司对

参与上市公司治理退避三舍的原因，

56%

的基金公司选择了这一答案。

最大问题：

股东大会空壳化

公司治理一直是

A

股市场存在的

问题， 参与调查的

90%

公司认为，

“股东大会空壳化” 是目前的主要矛盾，

而其背后， 是上市公司强势的国有股和

国有法人股主导的现状。 由于股权相对

集中、 一股独大造成了外部股东和公司

内部信息不对称， 外部监管缺位。

针对这一情况，

73%

的基金公司表

示， 基金参与上市公司治理可以对大股

东和管理层进行监督， 从而达到保护中

小股东和基金持有人利益的目的。

当然， 参与上市公司治理仅有基金

公司是不够的， 还需要依靠外部力量。

85%

基金公司呼吁， 应发展类似于养老

金这样以长期稳定投资为目的的投资主

体， 壮大机构力量； 同时完善法律法

规， 加强制度建设， 为机构投资者参与

公司治理提供便利。 另外有

59%

的基金

公司认为当务之急是优化上市公司股权

结构， 从源头上防止一股独大。

56%

公

司表示加强制度和产品创新也非常重

要， 需要创造一批适宜参与上市公司治

理的基金产品。 有

7

家公司选择 “他山

之石可以攻玉”， 要求放宽合格境外机

构投资者 （

QFII

）参与公司治理的限制。

最有效参与方式：

提名董事进入董事会

在参与上市公司治理的途径上，

“向股东大会提交正式议案” 是最受基

金欢迎的方式， 有

73%

的基金公司将

其作为首选。 紧随其后的是 “不公开露

面， 为其他参与公司治理的机构提供支

持”， 以及 “提名董事进入董事会”， 分

别为

37%

和

34%

。

值得的一体的是， 尽管只有

34%

的

基金公司倾向于 “提名董事进入董事

会”， 但在实施效果上，

76%

的基金公

司认为这是一种最行之有效的方法， 后

者是前者的两倍。 只有

49%

的基金公司

认为， 向股东大会提交正式议案会收到

较好效果。

而在参与过程中，

68%

的基金公司

认为， 公司重大问题的决定是其最为关

注的问题， 其次是公司经营状况， 占比

49%

。 还有

44%

的公司认为， 信息披露

的充分和透明度需要重点关注。

29%

的

基金公司比较关注关联交易问题， 而高

级管理人员的薪酬安排、 人事变动是基

金公司关注度最小的问题， 仅占

22%

。

八成基金认为参与治理

需要设置持股时间限制

基金重仓股每个季度都在发生变

化， 参与调查的基金公司中，

83%

认为

参与上市公司治理需要设置持股时间限

制。 其中

37%

认为需要设置持股半年以

上，

39%

认为需要

1

年，

7%

公司表示要

两年及以上， 仅有

17%

认为不需要做任

何限制。

持股占净值多大比例， 基金公司才

愿意积极投身于上市公司治理？ 答案出

现分化， 选择

5%

、

8%

、

10%

的基金公

司各占

29%

。

11%

认为， 只要持股超过

基金净值

3%

， 就愿意参加公司治理，

此外还有公司表示， 只要有持股， 都愿

意参加。

对于哪类产品最适宜参与上市公司

治理？

68%

的基金公司认为， 专门的公

司治理基金最适合参加， 其次是社保基

金和企业年金专户， 占

56%

，

32%

认为

是公募基金， 而仅有

12%

认为信托产品

和阳光私募适合， 还有

5%

认为保险理

财产品也可以。

■

基金参与

上市公司治理意愿

监管层不断呼吁

机构投资者积极参与

上市公司治理， 调查

显示， 接近一半的基

金公司表示很愿意参

与上市公司治理。

� � � �超过八成的基金

公司自认有能力参与

上市公司治理， 但具

备参与 “能力” 的公

司中有

86%

认为力

量还很弱小。

■

基金参与

上市公司治理能力

■

基金参与

上市公司治理类型偏好

什么样的企业最

能吸引基金？ 民营企

业和股权分散企业是

基金最倾向参与治理

的 公 司 类 型 ， 占

76%

。

■

基金参与

上市公司治理持股门槛

持股多少基金公

司才愿意积极投身于

上市公司治理？ 调查

表明， 持股量大小和

基金参与意愿没有绝

对关系。

■

基金评价

上市公司治理主要问题

� � � � 股东大会空壳

化、 外部股东和大股

东及公司管理层信息

不对称等， 是基金眼

中上市公司存在的主

要问题。
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