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高送转刺激 慈星股份瞬间涨停

� � � �异动表现： 半年报拉开帷幕， 业

绩预增及具备高送转概念的个股再度

受 到 市 场 的 热 捧 。 慈 星 股 份

（300307） 周四公告分配预案 10 转

10 派 5 元， 开盘后即刻封于涨停。

点评： 公司是电脑针织机械龙

头， 主要产品是电脑针织横机和电脑

无缝针织内衣机。 公司已先后完成对

瑞士斯坦格的收购和意大利

LOGICA

公司的参股， 提升公司在细分领域的

实力， 实现跨越式发展。

公司周四公告， 拟以截至

2012

年

6

月

30

日公司总股本为基数， 向

全体股东每

10

股派发现金股利

5

元

人民币 （含税）， 向全体股东每

10

股

转增

10

股。

受此消息的刺激， 该股开盘不久

便封于涨停， 且量能巨幅放大， 使自

今年

5

月以来形成的下降通道得以改

观； 以公司目前的基本面来看， 完全

支撑现在的股价， 且未来仍有一定的

向好空间， 但短线的跳空大涨之后，

面临着一定的技术性修正要求， 投资

者不可盲目追涨。

自然人举牌 上海三毛高开低走

� � � �异动表现： 上海三毛（600689）

周四公告称， 公司接股东宁波丽缘进

出口有限公司的实际控制人蔡琳通

知， 截至 2012 年 7 月 3 日， 蔡琳及

其一致行动人已合计持有公司 A、 B

股 1084.0116 万股， 占上市公司总股

本的 5.393%。 该股大幅高开后低走。

点评： 公司近年来主业经营乏善

可陈， 一季度净利润仅

39

万元。 宁

波丽缘成立于

1999

年， 注册资本

500

万元， 主要从事自营和代理各类

商品及技术的进出口业务。 值得一提

的是， 蔡琳对炒股似乎也颇感兴趣。

据不完全统计， 宁波丽缘

2004

年以

来先后进入过福建南纸、 福建南纺和

准油股份的十大流通股东名单。

针对本次举牌行为， 蔡琳及其一

致行动人表示无意收购和参与上海三

毛经营管理， 单纯只想获取投资性收

益， 并且从

7

月

3

日后基本不会再增

持， 同时有可能在

6

个月后减持。

公司今年

3

月曾因增加矿产品批

发业务遭到市场热炒， 但其后公司表

示并非实质性的 “涉矿”， 此后该股

阴跌不止。 周四受举牌消息的刺激出

现异动， 短期走势仍不容乐观， 投资

者应观望为宜。 （恒泰证券 车晓华）
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《专家在线》 栏目与投资者交流的嘉宾有华林

证券分析师殷海波、 民生证券分析师胡华雄。

以下是几段精彩问答回放。

时报网友： 远方光电（300306）后市如何？

殷海波： 远方光电预计，

2012

年

1

月

1

日至

2012

年

6

月

30

日归属于上市公司股东的

净利润为盈利

3546

万元

~4052

万元， 比上年

同期增长

5%~20%

； 同时推出大比例分配。 二

级市场这两天表现活跃， 但我们认为二级市场

短期涨幅过大， 不建议投资者参与； 如果持有

股票， 建议减持。

时报网友： 振东制药（300158）如何操作？

殷海波： 公司是山西药企品种最多、 资产

最大、 效益最好的健康药品公司， 主要从事中

药制剂、 化药制剂的研发、 生产和销售。 医药

行业是我们长期看好的品种， 近期下跌幅度较

大， 建议长线投资者关注。

时报网友： 鄂武商 A(000501)目前价格可

以进吗？

殷海波： 公司现有购物中心与量贩连锁大

卖场两种业态，

2011

年经营面积为

145

万平

方米， 门店数

100

家， 销售总额

206.41

亿元，

实现营业收入

127.34

亿元， 净利润

3.31

亿元，

在湖北地区拥有较强的市场竞争力。 近期公司

大股东发起了要约收购， 目的是为了进一步巩

固控股地位。 要约收购股东还表示， 未来

12

个月内将根据实际情况继续增持鄂武商

A

股

份， 说明公司未来仍有重新整合的预期， 建议

长线投资者关注。

时报网友： 姚记扑克（002605） 还可以继

续持有吗？

胡华雄： 姚记扑克公司是国内扑克牌行业

龙头企业， 经营稳定， 今年一季度净利同比大

幅增长

45.71%

， 最近利用自有资金投资

1

亿

元于保本理财产品， 从另一个侧面证明公司现

金流充沛。 公司股价自从

6

月底以来大幅上

涨， 昨日显著调整， 但股性仍较活跃， 建议考

虑暂继续持有。

时报网友： 海信电器（600060） 送股， 可

以买么

?

胡华雄： 家电行业受到经济周期影响较大，

自家电下乡政策到期以后， 行业增速出现下滑。

公司作为家电行业龙头也难免受到影响， 短期

之内该行业或无大的政策性机会。 二级市场上

该股处于下跌通道， 不建议盲目参与。

时报网友： 请问常发股份（002413） 应如

何操作？

胡华雄： 公司主营制冷器件、 卷焊钢管、

铝板等的生产和销售， 其经营受国内空调、 冰

箱行业的影响较大， 今年推出股权激励， 激励

行权条件对业绩的考核指标为未来三期净利润

复合增长率不低于

30%

， 净资产收益率分别不

低于

8%

、

9%

和

10%

。 净利润

30%

的增速相对

高于同行公司， 显示出公司对未来发展的信心。

该股安全边际较高， 短中线机会较大。

时报网友： 海螺水泥（600585） 未来趋势

如何？

胡华雄： 公司为水泥板块龙头， 由于国内

基建投资增速下滑和房地产行业的相对不景

气， 公司前几年的高增长情况可能暂时终结。

事实上， 公司今年一季报净利润已同比下滑

43.63%

， 反映出这种趋势。 二级市场上， 临近

前期低点， 短期或有较强支撑， 短线看多， 中

长线看空。

（万健祎 整理）

与更多专家交流， 请登录证券微博 （t.

stcn.com）

据统计，两市合计有

56

只自

2007

年至

2011

年每股收益均低于

1

毛钱且从未“戴帽”的股票

56

股游走盈亏边缘

55

股跑赢大盘

证券时报记者 罗力

在

A

股市场中， 有这样一个

股票群体———它们从未被

ST

， 业

绩却和

ST

股半斤对八两， 多年来

一直在盈亏平衡线上挣扎。 证券时

报网络数据统计显示， 自

2007

年

至

2011

年， 两市合计有

56

只从未

“戴帽” 的个股历年每股收益均低

于

0.1

元。

典型如中纺投资， 最近

5

年每

年均告盈利， 但每股收益最高不过

0.05

元， 最低不足

1

分钱。 还有些

公司则逃不脱大亏小赚的怪圈， 如

福建南纸

2008

年至

2011

年每股收

益分别为

0.005

元、

-0.621

元、

0.015

元、

-0.42

元， 且预计

2012

年上半年净利润仍为亏损。 这

56

只股票分布的行业比较广泛， 既有

周期性的化工、 机械设备、 房地产

等行业， 也有非周期性的医药生

物、 餐饮旅游等个股， 属于综合类

的股票也不少。 不管处于哪个行

业， 业务无亮点、 经营举步维艰是

它们的共同特点。

三大法宝显威力

不过， 相比

ST

股， 这些股票

一直未有保牌之虞， 法宝之一就是

依赖非经常性损益的调节， 包括补

贴收入、 出售亏损资产等。 以新潮

实业为例， 公司在年报中披露， 自

2009

年到

2011

年计入当期损益的

政府补助分别达

2056

万元、

860

万元、

9229

万元， 而这

3

年公司

净利润为

1263

万元、

-10534

万

元、

1375

万元， 政府补助在业绩

中举足轻重的作用一览无余。

2012

年一季度公司故伎重演， 在主营收

入同比下降

24%

、 营业利润依然

是负数的情况下， 借力营业外收入

等， 净利润不仅依然为正， 而且同

比

2011

年一季度增长

107.69%

，

折合每股收益

0.003

元。

法宝之二则是在第一年亏个

够， 规避亏损两年。 彩虹股份则

是这方面的代表。 由于

CRT

（阴

极射线管） 行业日薄西山， 公司

近年日子也不好过。

2007

年每股

收益亏损

7

分钱 ；

2008

年因在

2007

年年末实施资产重组， 产能

提升、 销量增加导致扭亏为盈，

不过每股收益也只有

6

分钱 。

2009

年， 受

CRT

行业整体衰退加

剧影响， 公司当年生产与销售的

彩管同比下降

4

成以上， 主营业

务收入下降

56.74%

。 同时因彩管

生产线产能利用率大幅缩减， 公

司对彩管生产线的机器设备计提

固定资产减值准备， 导致管理费

用大增， 当年每股收益骤然降至

亏损

1.7

元。

2010

年公司主营收

入较上年继续下降

11.86%

， 但依

赖投资收益和营业外收入， 每股

收益回升到

0.022

元。 不过公司经

营的惨淡没有丝毫改观，

2011

年

主营收入由上年的

11.52

亿元急剧

缩水至

3.58

亿元， 净利也再度亏

损

5

亿余元， 折合每股收益为

-0.7

元， 在这

56

家公司的当年每股收

益亏损额最大。

法宝之三则是重组或注入资

产。 江南红箭有过多个 “马甲”， 但

更名重组仍然无助于基本面的根本好

转。 公司

2008

年亏损；

2009

年亦盈

利不佳；

2010

年与新进的控股股东

江南集团实施了资产置换， 置出江银

机电和华天铝业的股权换入湘潭江南

工业

11%

的股权， 因置出资产一次

性获得

3707

万元投资收益而勉强盈

利， 但

2011

年经营依然没有起色，

每股收益报亏

0.0579

元。

2012

年一

季度依然每股亏损

0.015

元。

目前来看， 这三大法宝对于这

些股票不被

ST

功莫大焉 。 不过，

在宏观经济整体趋于下滑的

2012

年， 那些

2011

年已亏损的个股能

否继续施展腾挪大法， 还有许多不

确定性。

融资减持势头不减

这些股票业绩不佳且吝于分红，

但融资冲动依然较大。 据统计， 自

2007

年以来，

56

只股票累计分红派

现仅

4.83

亿元， 但通过定向增发等融

资高达

107.82

亿元， 融资额是派现额

的

20

多倍。 彩虹股份以

35.5

亿元的

融资额居首。 该公司因未分配利润为

负数， 连续多年未发放现金红利， 但

融资起来毫不含糊。

2010

年

7

月

30

日， 彩虹股份以每股

11.25

元定向增

发成功， 募集资金

35.5

亿元， 主要开

发

TFT-LCD

玻璃基板。 此外公司还

在

2011

年公告拟再度定向发行不超

过

4.3

亿股、 发行价不低于

14.3

元。

同时， 被大股东减持的股票也

不在少数。 彩虹股份大股东彩虹电

子就曾在

2010

年

8

月

19

日至

9

月

29

日减持公司

1%

的股权。 正虹科

技、 华神集团、 金健米业等大股东

也有减持行为。

近四成筹码趋集中

虽然这些公司业绩乏善可陈、 融

资冲动与大股东减持等利空不断， 但

出乎意料的是， 仍有不少股票自

2007

年至

2011

年筹码趋于集中。 据

统计，

34

只股票

2011

年股东户数较

2006

年底筹码趋于分散， 也有

22

只

股票股东筹码趋于集中 ， 占比

39.3%

。

其中， 因股价连续飙升以及多次

送转， 华神集团股东户数增加得最厉

害， 由

2006

年年底的

7028

户膨胀到

2011

年底的

48442

户， 增长幅度高

达

5

倍多。 此外， 海欣股份、 荣华实

业、 海王生物的股东户数也放大了数

倍。 在股东筹码趋集中的股票中， 大

连圣亚的集中度最大， 由

2006

年年

底的

11234

户缩减至

2011

年的

5997

户， 减幅达

47%

。 作为总股本只有

9200

万的沪市小盘股， 公司在

2008

年年底迎来新东家星海湾。 星海湾曾

表示， 在收购完成后的

12

个月内，

将择机向上市公司注入相关资产， 但

由于国家宏观政策发生变化， 星海湾

的投资承诺也是一推再推。 尽管公司

业绩与资产注入不确定较大， 但其筹

码多年整体来看趋于集中。 此外， 华

东科技、 华银电力等股东户数缩减两

成以上。

值得注意的是， 这些绩差股中有

些个股颇受机构青睐。 如京山轻机

2011

年三季度前十大股东中有

8

家

机构， 包括两只公募基金以及知名私

募泽熙三期， 到年底虽然股价在一个

季度内跌去

23.54%

， 但依然有两只

保险理财产品以及两只私募基金， 股

东户数也减至近年低位。 彩虹股份也

曾是机构的宠儿， 在

2011

年二季度

末前十大股东中基金、 保险公司以及

私募基金等机构投资者就占据

7

席。

华东科技、 美尔雅、 广州浪奇等也不

乏机构关注。

重组主导股价大起大落

尽管这些股票业绩不死不活， 但

其股价却没那么沉闷， 不少个股还屡

屡成为阶段性的大牛股， 不过， 在短

线大涨后通常会出现大跌。 荣华实业

2010

年下半年的不足两个月间股价上

涨超两倍， 但是经过一年半的下跌

后， 该股已经打回原形。 华神集团也

曾在

2010

年

11

月连续

5

涨停， 同样

因为题材股光环散去在

2011

年

12

月

下跌

35%

。

在股价大起大落的背后则是重

组题材的兴衰。 除以上例子， 福建

南纸也是一典型。 关于公司与青山

纸业重组的传闻不绝， 后来停牌公

告大股东将筹划以所持上市公司股

权出资引进战略投资者， 未果后公

开转让上市公司控股权。 不过

2012

年

6

月公司又公告大股东终止转让

控股权， 并承诺三个月内不再筹划

该事项。 相应的， 本来运行在大的

上升通道中的福建南纸

6

月下跌近

30%

。 目前福建南纸的重组还没有最

终落定， 预计未来仍有反复， 尽管

难以判断最终结果， 不过可以预见

的是公司业绩将继续疲弱， 而股价

的动荡也远没有结束。

值得一提的是， 在重组题材的支

撑下， 这些股票大多跑赢了指数。 据

统计， 上证综指自

2007

年以来下跌

17%

， 同期深成指上涨

44%

， 在这

56

只股票中， 跑赢深成指的有

42

只，

阶段涨幅达

1

倍以上的就有

16

只，

其中荣华实业以

462.36%

的涨幅夺

冠。 收益超过上证综指的股票更多，

仅有

1

只股票即津滨发展没有跑赢上

证综指， 期间下跌

-28.34%

。

中信重工今日上市

� � � �中信重工 （

601608

）

6.85

亿

股

A

股于

7

月

6

日在上交所上市

交易。 该股发行价格为

4.67

元

/

股， 对应市盈率

16.19

倍， 为国

内今年规模第二大

IPO

。

公司主要从事建材、 矿山、

冶金、 电力以及节能环保等行业

的大型设备、 大型成套技术装备

及大型铸锻件的开发、 研制及销

售， 并提供相关配套服务和整体

解决方案。 公司也是目前国内最

大的重型机械制造企业之一、 国

内最大的矿山机械制造企业和水

泥设备制造企业。 公司设计、 制

造了各种类型矿井提升机

6000

余

台， 大型提升机的国内市场占有

率达

85%

以上， 大型磨矿装备国

内市场占有率达

80%

以上， 大型

辊压机荣获 “中国名牌产品” 称

号， 日产

5000

吨以上水泥主机装

备的国内市场占有率

70%

以上。

公司募集资金拟投入 “高端电液

智能控制装备制造项目”、 “新能

源装备制造产业化项目” 和 “节

能环保装备产业化项目”， 项目建成

达产后分别新增高端装备产能

1200

、

255

和

477

套， 累计新增收

入

88.18

亿元、 新增利润

11.91

亿

元。 募集资金项目将成为公司利润

新的增长点。

过去三年， 中信重工毛利率逐

年提升、 业绩高速增长， 在

2011

年

主营产品结构中， 建材设备、 矿山

设备和成套项目及安装是最主要来

源 ， 分 别 占

21.66%

、

35.93%

和

16.89%

。

2009~2011

年， 公司营业

收入复合增长率

11.32%

， 而净利润

增速

42.14%

， 远高于行业平均水

平 ， 也明显高于其他重机企业。

2009~2011

年， 公司营业毛利率分

别为

19.43%

、

28.25%

和

31.67%

，

有别于其他重机公司逐年下降的趋

势特征， 分别逐年提高

3.42

个百分

点和

8.82

个百分点。

考虑到公司在行业内具有一定

的领先地位， 结合当前市场环境，

该股上市后定位在

5~5.5

元左右。

(中信浙江 钱向劲）

� � � �在

A

股市场中

，

有这样一个股票群体

———

它们从

未被

ST

，

业绩却和

ST

股半斤对八两

，

多年来一直在

盈亏平衡线上挣扎

。

证券时报网络数据统计显示

，

自

2007

年至

2011

年

，

两市合计有

56

只从未

“

戴帽

”

的

个股历年每股收益均低于

0.1

元

。

官兵

/

漫画

表 1： 56 只个股中五年来涨幅最大前十(截至 7 月 4 日收盘）

表 2： 56 只个股中五年来跌幅最大前十(截至 7 月 4 日收盘）

代码 简称

２００７

年每股

收益

２００８

年每股

收益

２００９

年每股

收益

２０１０

年每股

收益

２０１１

年每股

收益

自

２００７

年以来

涨跌幅

行业

６００３１１

荣华实业

０．０７８８ ０．０１００ －０．１７４３ ０．００８８ ０．０２５８ ４６２．３６

有色金属

６００３４６

大 橡 塑

０．０３５０ ０．０１５０ －０．０１６０ ０．０２００ －０．３４８０ ２５９．６８

机械设备

６００５２０

中发科技

－０．１３４７ ０．０２９８ －０．５３２６ ０．０５０３ ０．０２６４ ２５４．８９

机械设备

０００９７５

科 学 城

０．００３１ －０．０５２２ ０．０２４１ －０．０３６７ ０．０４８１ ２１９．４３

餐饮旅游

６００２００

江苏吴中

－０．１０３０ ０．０１１０ ０．０２３０ ０．０４７０ ０．０４９０ １９３．６８

医药生物

０００５２３

广州浪奇

０．０４７０ ０．０３１０ ０．０５３０ ０．０６６０ ０．０５６０ １８１．５２

化工

６００５９３

大连圣亚

０．０３００ ０．０３９５ ０．０４１３ ０．０５６８ ０．０５０５ １７６．７４

餐饮旅游

６００９８０

北矿磁材

－０．３９００ ０．０５００ －０．３８１２ ０．０２２４ －０．１９２８ １６３．２０

有色金属

００００７８

海王生物

０．０５０５ －０．０１９６ ０．０２１７ ０．０７１５ ０．０８０５ １６１．１６

医药生物

６００１０８

亚盛集团

０．０４０８ ０．０８７４ ０．０７２４ ０．０７４９ ０．０６３７ １４６．６７

农林牧渔

代码 简称

２００７

年每股

收益

２００８

年每

股收益

２００９

年每

股收益

２０１０

年每股

收益

２０１１

年每股

收益

自

２００７

年以来

涨跌幅

行业

６００２２０

江苏阳光

０．０８１０ ０．０８４６ ０．０５８９ ０．０３５１ ０．００４９ ３５．０２

纺织服装

６００２４７

成城股份

０．０４００ ０．０５００ ０．０３００ ０．００６０ ０．００８０ ３２．９０

商业贸易

６００６７９

金山开发

０．０１６９ ０．０１２０ ０．００９４ ０．０２１１ ０．０１１５ ３０．１６

房地产

６００１７１

上海贝岭

０．０３４０ ０．０１００ －０．２７００ ０．０２５０ ０．０４７０ ２４．２０

电子

６００３１９

亚星化学

０．０６４０ ０．０５００ －０．４５００ ０．０２００ －０．１８００ １９．７４

化工

６００７４４

华银电力

０．０６９２ －１．４９２６ ０．０７５８ ０．０３００ －０．２７００ １６．４１

公用事业

６００６５３

申华控股

０．０７８０ ０．０１７０ ０．０６２０ ０．０３５０ ０．０５２０ －０．７２

交运设备

６００３５８

国旅联合

０．０４００ ０．０５００ ０．０５１０ ０．０５１０ －０．１４００ －１．８１

餐饮旅游

６００７２６

华电能源

０．０４９０ ０．０１００ －０．５５００ ０．０２００ ０．００４０ －１５．６９

公用事业

０００８９７

津滨发展

０．０６４３ ０．０４２４ ０．０１０２ ０．０５９２ －０．１８４３ －２８．３４

房地产

新股定位

IPO Pricing


