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买方营业部 卖方营业部

北京旅游

（

０００８０２

）

８．４６ １００ ８４６

德邦证券有限责任公司

沈阳三好街证券营业部

国盛证券有限责任公司南

昌洪都大道证券营业部

北京旅游

（

０００８０２

）

８．４６ ５０ ４２３

申银万国证券股份有限

公司上海大连路证券营

业部

国盛证券有限责任公司南

昌洪都大道证券营业部

金宇车城

（

０００８０３

）

９．３８ ３７ ３４７．０６

机构专用

申银万国证券股份有限公

司上海大连路证券营业部

国光电器

（

００２０４５

）

４．８ ８９６ ４３００．８

广发证券股份有限公司

广州黄埔大道证券营业

部

中信建投证券股份有限公

司成都南一环路证券营业

部

方圆支承

（

００２１４７

）

６．８ ５４．９ ３７３．３２

华泰证券股份有限公司

南通通州人民路证券营

业部

机构专用

方圆支承

（

００２１４７

）

６．８ ５１．１４ ３４７．７７

华泰证券股份有限公司

南通通州人民路证券营

业部

机构专用

康得新

（

００２４５０

）

１６．８ ５５５ ９３２４

申银万国证券股份有限

公司上海上中西路证券

营业部

和兴证券经纪有限责任公

司成都人民南路证券营业

部

康得新

（

００２４５０

）

１６．８ １０５ １７６４

湘财证券有限责任公司

上海金沙江路证券营业

部

和兴证券经纪有限责任公

司成都人民南路证券营业

部

大康牧业

（

００２５０５

）

６．８５ ２２０．２ １５０８．３７

中信建投证券股份有限

公司上海永嘉路证券营

业部

中信证券股份有限公司常

州环府路证券营业部

大康牧业

（

００２５０５

）

６．８５ １０９．５ ７５０．０８

中信建投证券股份有限

公司上海永嘉路证券营

业部

中信证券股份有限公司常

州环府路证券营业部

老板电器

（

００２５０８

）

１６．０９ ８０ １２８７．２

申银万国证券股份有限

公司上海延长中路证券

营业部

财通证券有限责任公司杭

州西大街证券营业部

益盛药业

（

００２５６６

）

１４．４ ８０ １１５２

中国民族证券有限责任

公司沈阳沈洲路证券营

业部

中国民族证券有限责任公

司通化新华大街证券营业

部

贝因美

（

００２５７０

）

２０．７２ ２８７．５ ５９５７

华泰证券股份有限公司

上海牡丹江路证券营业

部

中国银河证券股份有限公

司杭州湖墅南路证券营业

部

通达动力

（

００２５７６

）

６．８８ ５７．７５ ３９７．３２

中信证券股份有限公司

深圳福华一路证券营业

部

中信证券股份有限公司上

海东方路证券营业部

长盈精密

（

３００１１５

）

２４．０９ １００ ２４０９

中国国际金融有限公司

深圳福华一路证券营业

部

国信证券股份有限公司深

圳深南中路证券营业部

智飞生物

（

３００１２２

）

２４ １９０ ４５６０

机构专用

国泰君安证券股份有限公

司南京溧水中大街证券营

业部

智飞生物

（

３００１２２

）

２４ １５０ ３６００

国泰君安证券股份有限

公司深圳益田路证券营

业部

国泰君安证券股份有限公

司南京溧水中大街证券营

业部

智飞生物

（

３００１２２

）

２４ ４０ ９６０

国泰君安证券股份有限

公司上海杨树浦路证券

营业部

国泰君安证券股份有限公

司南京溧水中大街证券营

业部

汉得信息

（

３００１７０

）

１７ ４０ ６８０

中国国际金融有限公司

上海淮海中路证券营业

部

中国国际金融有限公司上

海淮海中路证券营业部

汉得信息

（

３００１７０

）

１７ ３０ ５１０

中国国际金融有限公司

上海淮海中路证券营业

部

中国国际金融有限公司上

海淮海中路证券营业部

汉得信息

（

３００１７０

）

１７ ３０ ５１０

中国国际金融有限公司

上海淮海中路证券营业

部

中国国际金融有限公司上

海淮海中路证券营业部

东宝生物

（

３００２３９

）

１６．４ ５５ ９０２

广发证券股份有限公司

上海东方路证券营业部

中信证券股份有限公司常

州环府路证券营业部

7

月

9

日大宗交易

上证指数昨大跌

2.37%

，终盘几乎以最低点报于

2170.81

点，两市仅旅游板块上涨

“金刚跌”苦逼“钻石底” 唯有旅游最逍遥

曾光

根据我们对旅游板块

12

家重

点公司的跟踪判断， 按照整体法

计算， 我们预计

12

家重点公司

2012

年上半年归属于母公司的净

利润整体增速为

37.4%

。 其中， 考

虑到并表范围调整， 我们相应追

溯调整了丽江旅游

2011

年上半年

的同期基数使同比增速更为客观。

在中国国旅等权重个股的带动下，

餐饮旅游板块

2012

年上半年业绩

继续保持较快增速， 体现出板块

整体成长性仍旧较为良好。

中期业绩增速分化显著

在经济下滑， 不利天气、 成

本上升等多重因素影响下， 板块

内各公司业绩增长有所分化。 目

前餐饮旅游板块中有

11

家公司在

一季报或者业绩预告中公布了上

半年业绩预测情况， 约占板块所

有公司的

1/3

。 其中， 有

8

家公布

了公司上半年业绩增速范围， 另

外

ST

东海

A

公告将扭亏为盈， 西

藏旅游公告预计上半年将继续亏

损， 中卫国脉则公告了因重大资

产重组导致上半年业绩可能出现

重大变动。

各重点公司的具体业绩预测

情况中， 预计业绩增长

50%

以

上的公司主要有

2

家： 中国国

旅、 湘鄂情； 预计业绩增长

20%

~50%

的公司主要有

4

家： 峨眉山

A

、 张家界、 中青旅、 宋城股份；

预计业绩增长

0%~20%

的公司主

要有

4

家： 桂林旅游、 锦江股

份、 首旅股份、 黄山旅游； 预

计业绩下跌的公司主要有

1

家：

三特索道。

目前已公布业绩预增的

5

家

公司， 主要都是依靠主营业务的

稳定较快增长， 而业绩预计同比

下降的

3

家公司中， 三特索道和

云南旅游均是受主营业务因素影响，

而西安饮食则受去年同期基数中非

经常性损益项目波动影响。 在目前

已公布业绩预告的重点公司中， 有

1

家超出预期 （湘鄂情），

1

家低于预

期 （三特索道）。

较低估值静待旺季推涨

从重点公司的业绩前瞻来看， 在

权重个股中国国旅业绩大幅增长的推

动下， 我们预计

2012

年上半年

12

家

重点公司按照整体法计算业绩增速为

37.4%

， 行业整体依旧保持稳定较快

增长。 如果剔除中国国旅影响， 按照

整体法计算， 上半年重点公司预计业

绩增速为

19.8%

， 在上半年经济下滑

的背景下， 相对其他周期性行业也具

有一定的稳定性。

从估值水平来看， 截至

7

月

6

日，

我们计算的旅游重点公司

2012

年动态

PE

（市盈率）算术均值为

27.0

倍； 而

根据

Wind

一致预期计算的旅游板块

2012

年动态估值为

27.8

倍， 重点公司

整体动态估值为

26.1

倍， 从纵向来看

仍处于历史较低水平。

短期来看， 全年旅游最旺季节即

将来临， 且行业政策利好预期强烈；

中长期来看， 目前中国旅游行业正处

于持续快速增长阶段， 旅游板块重点

公司业绩具有良好的稳定较快增长预

期。 虽然旅游板块目前相对估值不具

备优势， 但我们的统计显示， 过去每

年下半年板块估值中枢趋向于上移，

且板块重点公司的中报业绩预期将整

体处于

20%~30%

的区间范围， 相对

其他周期性行业具有一定的稳定性。

结合市场对大消费板块的认可度， 我

们仍然认为下半年尤其是三季度旅游

板块至少具有相对收益表现， 投资者

可稳健持有。

从板块所有已公布业绩预告的

11

家上市公司的增长来看， 板块内上市

公司的业绩增速日趋分化， 这与我们

中期投资策略中的判断相一致。 因

此， 在行业整体稳步增长， 子行业分

化日趋显著的情况下， 重点公司的投

资机会也日益凸显。

（作者系国信证券分析师）

银行股遭挤兑 净流出超

13

亿元

时间：

2012

年

7

月

9

日 星期一 资金流出流入单位： 亿元

（以上数据由本报网络数据部统计， 国盛证券分析师成龙点评）

� � � �点评： 周一两市大盘大幅暴跌， 板块资金几乎全线

净流出， 只有餐饮旅游和农林牧渔板块当日出现少量资

金净流入， 但净流入金额均未超过亿元， 且机构和散户

资金净流入额都不大， 板块个股强弱分明， 观望为好。

相对来说， 综合、 保险和公用事业板块当日资金净流出

额较少， 且机构和散户资金有相反方向流动， 观望为佳。

从周一资金净流出居前的板块看， 银行、 机械设备

和采掘三个板块的净流出金额均超过

11

亿元， 散户资

金出现大量净流出， 机构资金净流出量也不低， 个股弱

势明显， 观望。 有色金属和食品饮料板块当日的资金净

流出分别为

9.59

亿元和

8.76

亿元， 也是散户资金净流

出居多， 个股弱势， 观望为宜。

资金流向

Capital Flow

� � � �

7

月

10

日，

A

股市场有荣盛发展、 桂林

三金、 万马电缆、 中际装备、 吉艾科技、 中源

协和共

6

家上市公司的限售股解禁。

荣盛发展 （

002146

）： 解禁股性质为首发

机构配售股。 解禁股东为

57

名部门经理及

核心技术骨干 ， 合计占流通

A

股比例为

0.33%

， 占总股本比例为

0.29%

。 该股的套现

压力很小。

桂林三金 （

002275

）： 解禁股性质为首发

原股东限售股。 解禁股东

5

家。 其中， 桂林

三金集团股份有限公司、 邹节明的持股占总

股本比例分别为

61.11%

、

9.05%

， 分别为第

一、 二大股东， 分别为其他法人、 公司董事

长。 余下

3

家股东， 即汤一锋、 李荣群、 翁

毓玲， 持股占总股本比例均低于

1%

， 属于

“小非”。

5

家股东均为首次解禁， 若考虑高管

减持限制， 实际解禁股数合计占流通

A

股比

例为

221.86%

， 占总股本比例为

64.25%

。 该

股的套现压力很大。

万马电缆 （

002276

）： 解禁股性质为首发

原股东限售股。 解禁股东

1

家， 即张珊珊， 持

股占总股本比例为

1.21%

， 为第十大股东， 为

公司副董事长， 首次解禁且持股全部解禁， 若

考虑高管减持限制， 实际解禁股数合计占流通

A

股比例为

0.93%

， 占总股本比例为

0.30%

。

该股的套现压力很大。

中际装备 （

300308

）： 解禁股性质为首发

机构配售股， 占流通

A

股比例为

24.50%

， 占

总股本比例为

4.92%

。 该股的套现压力较大。

吉艾科技 （

300309

）： 解禁股性质为首发

机构配售股， 占流通

A

股比例为

25.00%

， 占

总股本比例为

5.15%

。 该股的套现压力较大。

中源协和 （

600645

）： 解禁股性质为股改

限售股。 解禁股东

1

家， 即上海振宁实业公

司， 持股占总股本比例为

0.12%

， 属于 “小

非”， 首次解禁且持股全部解禁， 占流通

A

股

比例为

0.12%

。 该股的套现压力很小。

（西南证券分析师 张刚）

零售业绩缓慢恢复

CPI

下滑少逛“超市”

唐佳睿

根据中华全国商业信息中心

统计，

2012

年

6

月份全国

50

家

重点大型零售企业零售额同比增

长

16.92%

， 创今年来最高增速，

与上年同期零售额增速仅差

3.05

个百分点， 比

5

月份零售额增速

提升

6.62

个百分点。

6

月份

50

家销售数据略超我们预期， 我

们认为是因为各企业在上半年

结束之时 ， 冲刺半年销售任务

目标， 加大打折促销力度所致，

因此预计行业利润增速应较销售

数据为弱。

上半年整体来看，

1~6

月份

零售额累计增长

10.69%

， 符合我

们的预期。

天气、价格战力促家电大销

分品类看， 今年前几个月一

直数据不佳的家电产品本月同比

增长

24.2%

， 较

5

月

-4.14%

的增

速大幅提升

28.34%

。 主要是因

5

月缺乏刺激销售的催化剂 （既无

刺激政策， 也无刺激事件）， 而

本月天气渐热， 空调等制冷家电

开始放量 。 同时 ，

6

月份京东

“

6.18

” 店庆， 除自身投入较大

力度促销外， 各大电商也纷纷借

此机会 “围剿” 京东， 电商价格

战白热化， 而作为电商传统优势

品类的家电类商品成为主要阵

地。 我们认为， 这也刺激到线下

家电零售商进行降价促销等一系

列活动， 以便对电商冲击做出回

击。 这进一步刺激了

6

月份家电销

售的上扬， 但我们认为这是以牺牲

毛利为代价进行的， 企业实际利润

的改善情况预计并不如销售数据表

现强劲。

服装同比增

12.48%

童装最给力

6

月份

50

家重点大型零售企业

中的服装品类同比增长

12.48%

， 较

上月提升

2.55

个百分点， 增速符合

预期但仍略显不足。 作为百货店的主

营产品之一， 我们认为服装销售增速

“不给力” 将直接影响到百货店的业

绩状况。 不过， 由于受到儿童节刺

激 ，

6

月份童装零售额同比增长

24.2%

， 比上月高

2.11

个百分点； 儿

童玩具类零售额同比增长

20.57%

，

比上月高

9.93

个百分点， 成为

6

月

数据中的最大亮点。

黄金珠宝呈向好趋势

黄金珠宝

6

月份零售额同比增长

19.82%

， 在各类商品中增速处于较

高位置。 二季度以来黄金珠宝品类

的销售增速逐月分别为

7.17%

、

18.21%

、

19.82%

， 呈向好态势。 食

品类零售额同比增长

18.42%

， 比上

月高

3.65

个百分点， 亦高于整体

16.92%

的增长水平。 日用品、 化妆品

的同比增速分别为

13.87%

、

12.25%

。

行业缓慢恢复 强势反弹难现

整体来看， 自

2011

年底我们下

调零售企业整体评级至 “增持” 以

来， 零售企业表现差强人意， 估值中

枢由

2011

年初

25X

下滑到目前的动

态

15X

， 上市公司估值和

EPS

（每股

收益） 双杀。

6

月份大型零售企业销

售表现出一定程度的好转， 同时购物

卡消费明显增长。 我们认为目前消费

市场正在缓慢恢复过程中， 但在缺乏

实质利好政策刺激的情况下， 短期行

业仍将维持 “

L

型” 走势， 很难出现

强势反弹机会。 我们建议投资者短期

规避超市板块， 理由有三：

1

）

CPI

下

滑对于超市绝对不是利好消息；

2

）

大盘反弹期间超市板块弹性较差；

3

） 二季度超市行业情况未必较一季

度更好。 我们认为小幅反弹期间百

货、 家电连锁和黄金珠宝板块弹性

更好， 跑赢行业的标的物应该来自

于上述三个板块。

（作者系光大证券分析师）

沪市

龙虎榜

Daily Bulletin

编者按

：

昨日午盘

，

上证指数下行中连破几个

整 数 关 口

，

盘 中 创 下

2168.61

点的新低

，

与所

谓的

“

钻石底

”

2132.63

点已相距不远

。 “

钻石

底

”

能否挺住

“

金刚跌

”？

诸位且拭目以待

。

尽管当

前空方绝对占优与其在一

定程度上的打压建仓不无

关系

，

但普通投资者若手

持

“

绩优

”，

则无需为此

过虑

。

前期机构之所以敢

于大碗

“

喝酒

”，

实乃碗

底的业绩之喜不可小视

。

此番旅游于遍地皆绿之时

独着红装

，

其背后同样也

有着业绩的

“

开光

”。

证券简称

成交价

（元）

成交量

（万股）

成交金额

（万元）

买入营业部 卖出营业部

＊ＳＴ

园城

（

６００７６６

）

１０．７８ １０６．７４ １１５０．６４

德邦证券有限责任公司

沈阳三好街证券营业部

华创证券有限责任公司贵

阳中华北路证券营业部

置信电气

（

６００５１７

）

１１．９１ ４０．４３ ４８１．５２

机构专用

德邦证券有限责任公司沈

阳三好街证券营业部

青岛啤酒

（

６００６００

）

３８．３２ １６９ ６４７６．０８

国信证券股份有限公司

深圳红岭中路证券营业

部

中信证券股份有限公司深

圳深南大道证券营业部

王府井

（

６００８５９

）

２７．４９ １４０ ３８４８．６

国信证券股份有限公司

深圳红岭中路证券营业

部

中信证券股份有限公司深

圳深南大道证券营业部

王府井

（

６００８５９

）

２７．４９ １８０ ４９４８．２

北京高华证券有限责任

公司北京金融大街证券

营业部

中信证券股份有限公司深

圳深南大道证券营业部

山东药玻

（

６００５２９

）

１０．６５ ２６７ ２８４３．５５

东方证券股份有限公司

广州宝岗大道证券营业

部

中信建投证券股份有限公

司北京市马家堡西路证券

营业部

ＳＴ

九发

（

６００１８０

）

６．７１ １３４ ８９９．１４

浙商证券有限责任公司

杭州滨江威陵大厦证券

营业部

中信证券股份有限公司常

州环府路证券营业部

序号 板块 资金净流入量

资金净流入量

板块当日表现 板块近日表现 资金流入前三个股

趋势分析

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

餐饮旅游

０．７２ ０．１６ ０．０１ ０．１６ ０．３９

上涨居多 资金连续流入

中青旅

（

０．４３

亿

），

中国国旅

（

０．２５

亿

），

丽江旅游

（

０．１５

亿

）

景气降低 强弱分明

２

农林牧渔

０．２１ －０．０１ ０．３２ ０．０２ －０．１２

下跌居多 资金连续流出

隆平高科

（

０．４８

亿

），

大北农

（

０．４４

亿

），

登海种业

（

０．２８

亿

）

政策支持 弱势居多

３

综合

－０．０３ ０．１２ ０．０５ －０．０４ －０．１６

普跌 资金连续流出

海欣股份

（

０．３３

亿

），

哈高科

（

０．２１

亿

），

亚太实业

（

０．１７

亿

）

题材众多 弱势居多

４

保险

－０．８３ －０．６８ －０．１６ ０．０１ ０．００

全线下跌 资金连续流出

中国人寿

（

０．０６

亿

），

香溢融通

（

－０．０８

亿

），

中国平安

（

－０．１９

亿

）

估值偏低 弱势

５

公用事业

－１．４９ ０．１１ －０．２０ －０．３３ －１．０７

下跌居多 资金连续流出

国电电力

（

０．８０

亿

），

桑德环境

（

０．３１

亿

），

粤电力

Ａ

（

０．２６

亿

）

景气降低 强弱分化

序号 板块 资金净流出量

资金净流出量

板块当日表现 板块近日表现 资金流出前三个股

后市趋势判断

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

银行

－１３．７３ －３．５５ －３．７２ －１．６７ －４．７９

全线下跌 资金连续流出

招商银行

（

－４．３３

亿

），

浦发银行

（

－２．６６

亿

），

兴业银行

（

－１．４６

亿

）

估值压力 弱势

２

机械设备

－１３．４５ －０．２３ －２．６３ －２．０８ －８．５１

下跌居多 资金连续流出

中信重工

（

－１．２６

亿

），

三一重工

（

－０．７１

亿

），

豫金刚石

（

－０．４８

亿

）

景气降低 强弱分明

３

采掘

－１１．０７ －１．１５ －２．５７ －１．５９ －５．７６

全线下跌 资金连续流出

兰花科创

（

－１．４３

亿

），

潞安环能

（

－１．３１

亿

），

西山煤电

（

－０．９３

亿

）

景气降低 弱势居多

４

有色金属

－９．５９ －０．３０ －２．１４ －１．６７ －５．４８

普跌 资金连续流出

包钢稀土

（

－１．７２

亿

），

山东黄金

（

－０．８４

亿

），

宁波韵升

（

－０．６５

亿

）

国际联动 弱势居多

５

食品饮料

－８．７６ －１．２５ －２．１１ －１．３２ －４．０７

下跌居多 资金连续流出

酒 鬼 酒

（

－２．０４

亿

），

维维股份

（

－２．０１

亿

），

贵州茅台

（

－０．９４

亿

）

景气降低 强弱分化

旅游板块上市公司

2012

年中报业绩预盈

/

预亏公司一览表（截至

2012.07.08)

资料来源：巨潮资讯网 国信证券经济研究所 吴比较

/

制图

股指惯性下跌 不宜盲目抄底

周宇桓

周一两市股指破位下行， 板块指

数几乎全线飘绿， 个股也出现普遍杀

跌的走势。 资金流入方面， 只有餐饮

旅游和农林牧渔板块当日出现少量资

金净流入， 但净流入金额均未超过亿

元， 而银行板块则出现超过

13

亿元

的资金净流出。 另外， 当天跌停的非

ST

个股达到

14

只， 显示市场已出现

一定程度的恐慌。

上交所交易公开信息显示， 涨

幅居前的上榜个股为大名城、 华菱

星马和哈高科。 大名城， 连续三个

交易日涨停。 龙虎榜显示， 在湘财

证券杭州教工路证券营业部等券商

席位， 游资继续买入居多， 强势明

显， 还可看高。 华菱星马， 当天高

开高走， 大部分处于涨停位置。 龙

虎榜显示， 一机构席位有超过

2000

万元的大额抛售， 只可短线逢低关

注。 哈高科， 尾盘放量拉升， 一度

触及涨停。 龙虎榜显示， 机构和游

资均有卖出但金额不大， 游资在银

河证券上海张杨路证券营业部买入

金额超过

3700

万元 ， 增仓明显 ，

底部反弹， 还可看高， 不过大盘不

佳， 注意见好就收。

沪市跌幅居前的上榜个股为海信

电器。 该股上周除权后一直呈现贴权

走势， 周一低开低走， 尾盘以跌停价

报收。 龙虎榜显示， 卖出居前的席位

为清一色机构席位， 抛售明显， 加速

下跌， 及时规避。

深交所交易公开信息显示， 涨幅

居前的上榜个股为亚太实业和峨眉山

A

。 亚太实业， 当天公司既有涉矿

消息又有涉及诉讼消息， 但当天依

然大幅高开后快速涨停， 带动海南

板块再度逆市活跃。 龙虎榜显示，

在活跃的五矿证券深圳金田路证券

营业部等券商席位， 游资继续大幅

增仓， 短线还有高点， 注意见好就

收。 峨眉山

A

， 低开高走， 放量大

涨。 龙虎榜显示， 当天几乎都是机构

席位在博弈且抛售明显， 机构有诱多

嫌疑， 及时见好就收。

深市跌幅居前的上榜个股为天山

股份、 如意集团和东凌粮油。 天山股

份， 水泥板块唯一跌停个股。 龙虎榜

显示， 两机构席位大肆抛售， 出逃明

显， 破位大跌， 及时出局。 如意集

团， 尾盘前快速跳水至跌停。 龙虎榜

显示， 虽游资买入居多， 但破位下

跌， 还有惯性走低可能， 及时规避。

东凌粮油， 当天也是低开低走， 午盘

后放量跌停。 龙虎榜显示， 三席机构

席位和游资大举减仓， 放量破位大

跌， 及时出局。

总体来看， 周一大盘突然暴跌，

对市场信心打击较大， 龙虎榜显示机

构和游资均大肆抛售， 大盘短线有可

能惯性下跌， 操作上不宜盲目抄底。

（作者系方正证券分析师）


