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大视野

中国应大力开发页岩气

英国短期不会脱离欧盟

———《环球财经大视野》 高端访谈摘要

上周， 《环球财经大视野》 探讨

了蒙古矿产、 国际石油价格两个和资

源有关的话题。 而国际财经方面， 则

关注到了英国如果脱离欧盟将给欧洲

和英国带来的影响、 加拿大禁止移民

申请的原因、 著名足球俱乐部曼联提

交上市申请等话题。 而国内民生方

面， 有机食品价格、 广州汽车限购、

退休年龄延迟、 红酒价格下跌等也成

本栏目关注的焦点。

中蒙关系、油价反弹与中

国能源安全

蒙古有什么矿？ 蒙古的矿有多

少？ 蒙古的矿和中国有什么关系？ 一

直以来， 这几个问题都是财经界的热

门话题。 东北亚开发研究院产业经济

研究所所长李继凯认为， 蒙古是资

源大国， 其中铜储量为亚洲第一。

此外， 蒙古的煤、 稀土和黄金的储

量也相当丰富。 自

2000

年以来， 蒙

古推行 “矿产兴国” 战略， 到目前

为止， 矿产开发和出口， 已经成为

拉动该国经济增长的最大动力。 但

另一方面， 蒙古民众并没有从繁荣

的矿产开发中， 得到多少实质性的

好处， 主要受制于体制原因， 以及

市场的开放程度。

李继凯同时也表示， 蒙古新议会

选举之后， 这一现象能得到一定的改

善。 而对于中国和蒙古两国间的贸易

往来， 会否受到选举结果影响的问题

时， 他认为， 中蒙两国的经济互补性

很高， 双方的贸易往来不会因此产生

很大的变化。

国际油价

6

月底和

7

月初出现了

快速的上涨， 这是短暂的反弹， 还是

再次牛市的起点？ 中国能源网首席信

息官韩晓平认为， 伊朗局势紧张所引

发的投机需求是推动国际油价上涨的

主要因素。

韩晓平表示， 油价波动对全球经

济的影响正在逐渐减小。 以美国为

例， 低廉的天然气正在逐步取代石

油， 成为主要能源。 而中国未来的能

源安全， 也应该建立在页岩气等新型

能源的基础上。

英国会否脱离欧盟、加

拿大移民新政与曼联上市

对于近期有关英国脱离欧盟的

报道， 中国现代国际关系研究院欧

洲所所长助理王朔认为， 虽然英国

脱离欧盟的可能性在增加， 但鉴于

留在欧盟所拥有的巨大利益， 英国

短期内不太可能举行脱离欧盟的公

投。 此外， 王朔认为， 英国目前经

济并不理想， 已经出现再次衰退的

迹象， 其支持产业———金融业也受

到较大影响， 这些问题并不是脱离

欧盟就能解决的。

对于加拿大冻结移民申请， 北京

加成通业信息咨询有限公司副总经理

孙立军介绍， 加拿大现在面临着积压

移民申请的巨大压力， 处理完全部案

件可能需要五到十年的时间， 这是加

拿大移民部决定全面冻结技术移民与

投资移民的最直接原因。 但更深层次

的原因在于， 加拿大正准备改变目前

的移民政策。 孙立军指出， 目前几大

移民国家都非常重视人才竞争， 希望

吸引更多高学历以及语言能力更强的

人充实劳动力市场， 因此未来技术移

民加拿大会有更高的要求。 而投资移

民方面， 资金要求则会更高， 孙立军

预计， 未来新的投资移民政策有可能

要求资产量翻一倍。

曼联要上市了， 理由是缺钱。 北京

欧迅体育文化传播有限公司董事长朱晓

东指出， 从运营的收入角度来说， 曼

联每年都是盈利的， 堪称最赚钱的足

球俱乐部。 但由于

2005

年格雷泽家族

收购曼联时， 曾经依靠高息抵押贷款

的方法募集资金， 时至今日依然要背

负将近

6

亿英镑的债务和沉重的利息

负担， 这是曼联寻求上市以缓解压力

的最主要原因。 至于曼联为何选择纽

交所上市， 朱晓东认为， 从融资角度

来看， 亚洲金融市场近期并不是特别

景气， 这是曼联放弃香港与新加坡股

市的原因。 而在英国， 曼联的股价可

能更多地受比赛成绩及投资者感情因

素的影响， 并不能反映曼联真正的价

值， 这是曼联放弃英国， 最终选择在

美国上市的原因。

有机果蔬、红酒投资、退休

年龄延迟与广州汽车限购

对于有机果蔬产品价格高出普通同

类产品几倍的现象， 嘉仕有机总裁黄俊

宇表示， 原因有几方面： 首先在整个作

物种植的过程中， 由于不使用化肥， 作

物的生长周期较长， 产量也相对较低。

其次， 按照有机种植的要求， 农药是被

禁止使用的， 所以如果病虫害过于严

重， 会直接导致作物全部报废销毁。 因

此， 有机果蔬在生产成本方面， 要比同

类产品高出许多。 对于近日公布的 《有

机产品认证实施规则》， 黄俊宇认为，

这是国家开始下决心整治有机产品行业

内不规范现象的信号， 新规则提高了对

有机产品的准入门槛， 同时加大监管抽

查力度， 与国外相关行业规范比较， 要

苛刻许多。

近期红酒的价格出现较大幅度的下

跌， 中国红酒网总裁董树国认为主要有

两个原因： 欧洲经济不景气和中国红酒

投资者开始成熟和理性。 但随着价格的

下跌， 红酒的投资价值也开始显现。 对

于目前市场上大量出现的和红酒有关的

基金及理财产品， 董树国并不看好， 他

建议普通投资者除加深红酒的了解外，

还应该等到市场更加成熟和规范再进行

投资。

就人保部专家提议不论男女退休

年龄均要延长到

65

岁这一热点问题，

中华工商时报总编辑助理、 环球财经

大视野特约评论员张立栋表示， 现在

中国逐渐步入老龄化社会， 人口红利

逐渐减少， 此时提出延迟退休年龄正

当其时。 但目前中国劳动力短缺的现

象还未充分体现， 短期内不具备推出

延迟退休政策的条件。 长期看， 中国

老龄化问题严重， 人保部专家提出的

规划预留了相当长的缓冲期， 有利于

逐步弥补人口红利下滑所带来的经济

衰退风险， 并且有利于决策部门对于

后期政策进行调整。

对于广州汽车限购政策通报

3

小

时后便立即执行， 资深汽车产业评

论员张志勇认为， 此举能将市场对

政策的干扰降到最低 ， 同时也保护

了消费者的切身利益 。 他认为， 以

“汽车限购” 缓解城市拥堵的政策并

不可取 ， 可以对不同排量的汽车实

行分类监管措施 ， 既可以有效缓解

交通问题， 又可以满足消费者的购

车需求 。 对于继广州之后深圳是否

将成为下一个限购城市， 他表示，

深圳的问题将取决于该市未来的城

市发展规划。

（

陈霞昌 整理

）

《环球财经大视野》焦点话题

投资股市，还是投资房产？

主持人

：

张宇 王欣

嘉宾

：

银河期货首席宏观经济顾

问 付鹏

名人之间的每次打赌， 都能引起

媒体的热议， 更何况是地产强人任志

强和经济学家吴晓求之间的赌局。 他

们赌的， 是未来

5

年， 房子和股票哪

个更赚钱？ 没有赌注的赌局， 未必不

精彩。 本期 《环球财经大视野》 所讨

论的， 就是 “投资股市， 还是投资房

产？” 这个令人纠结的话题。

张宇

：

任志强说投资房产的好光

景， 还有很长时间， 但是吴晓求认

为，

5

年之内投资股市更靠谱， 你觉

得谁说的话更靠谱？

付鹏

：

我更赞同吴晓求的观点。

从目前来看，

5

年之内， 房地产调控

力度大幅放松可能性不大， 因此房地

产潜在的收益率不会特别高。 而最近

资本市场正在进行制度性改革。 如果

5

年之内资本市场制度性改革非常成

功， 同时房地产调控没有松， 股市投

资收益会超过楼市。

王欣

：

如果股市制度性改革成

功， 您预计年收益率有多少？

付鹏

：

投资股市收益来源有两点，

第一， 作为股东， 无论是大股东小股

东， 可以分享来自于企业盈利的分红回

报； 另外一方面， 股票价格波动也会成

为一个收益来源。 这两个方面也就是俗

称的价值投资和投机两个收益来源。 郭

树清主席上台之后， 说我们整个市场

投资结构有问题。 中国股市为什么会

出现少数人赚钱， 大多数人赔钱的局

面？ 很大程度上在于大家老是把股票

的投资回报， 建立在投机上， 很少有

人真正考虑分红。 而上市公司， 说句

实在话， 在过去十几年， 做得不地道，

分红率很低， 甚至有的不分红。 而像

贵州茅台， 大家觉得， 现金比例分红

分得很多了， 实际上如果跟股价比一

下， 就会发现， 原来低得还是非常可

怜， 还不如把钱存在银行来得更实在

一些。 所以大家慢慢把股东的回报给

忽略掉， 大家想的完全就是投机了。

未来

5

年， 我相信股市投机回报在递

减， 这是毫无疑问的。 这种成熟的背

后， 可能推升的就是分红的回报率。

王欣

：

分红收益从哪来？

付鹏

：

上市公司盈利了， 才能分

红给股东。 如果经济环境不好， 就意

味着上市公司盈利水平下滑， 潜在分

红率下降。 但是中国蓝筹公司里， 很

多公司是垄断性的， 跟经济周期没多

大关系。 不管经济好坏， 实际上它都

是狂赚。 像中石油， 只要它愿意分红，

可分出来的钱还是很多的。 以前为什

么不愿意分？ 这里面各种各样的原因

很多， 但我相信这次制度性改革， 推

进资本市场前进， 重点就在这上头了。

张宇

：

你很看好郭树清主席来了以

后， 股市未来的发展？

付鹏

：

是这样的。

张宇 我手头有点私房钱。 现在你

看买房子还是买股票好？ 吴晓求说买股

票， 他也没说具体怎么买法， 你给我推

荐一下， 应该怎么买？

付鹏

：

如果说我的选择， 我更愿意

投股票。 至于投资什么股票， 这个就仁

者见仁了。

王欣 我们投资股票， 是不是应该

稳妥一些？

付鹏

：

每当我说起这些的时候， 很

多人就说， 高高在上的中石油。

张宇

：

还有很多兄弟在站岗。

付鹏

：

没错， 这个怎么理解呢？ 二

级市场， 在过去几年中， 肯定出现过很

多问题， 例如发行价格虚高， 确实是很

多投资人在里边吃了大亏的。 但是我们

就现在这个情况来看， 垄断性行业，

还是将来重要配置的资源。 而新兴行

业， 未来的收益率百分百会超过它。

中国未来肯定会出现像美国的微软等

等这种企业。

张宇

：

就我这样的投资者来说， 就

这点钱， 买基金就好了， 对吗？

付鹏

：

对。

张宇

：

任志强说，

2006

年到

2010

年的时候， 股市有很多机会， 有几个人

赚钱了？ 但是买房子的人， 买一套赚一

套。

付鹏

：

房价上涨， 最后这个钱赚的

是谁的？ 业主可能说， 我每平方米

1

万

块钱买的房子， 都涨到每平方米

3

万

了， 我账面财富很多了。 但是， 你敢卖

房子吗？ 你卖了再买套房子， 还是需要

支付每平方米

3

万的价格。 如果我就这

一套房， 即便涨得再高， 也不可能卖

掉， 那就是账面财富了。

王欣

：

如果业主卖掉房子， 去租房

子， 是不是赚了呢？

付鹏

：

很少有老百姓会这样做。

张宇： 对老百姓来说， 民以食为

天， 安居乐业， 安居在前面， 如果只有

一套房子， 不可能卖， 还得是住为先。

任志强也说了， 如果你给儿子攒结婚的

钱， 你可以投资股市。 但是要给孙子攒

结婚的钱， 你可能就得买房子。

付鹏

：

其实， 房子也不保险。 到孙

子那辈， 你的房子， 要么卖掉了， 要么

干脆危房改造了， 或者拆迁了， 换新房

了， 这个中间发生的变故， 完全不可预

知。 股票同样有这样的风险， 可能这个

公司经营一段时间以后， 破产了， 重组

了， 你的投资收益可能也受到损失。 刚

才你们说， 北京楼市又回暖了， 房价上

涨。 这都是地产商试图跟中央博弈， 因

为房地产调控从

2010

年开始以后， 它

的意义已经远远不是单纯市场行为， 已

经是影响到国计民生的大事件。

张宇

：

房地产引发的连锁反应太大

了， 欧债危机， 尤其是西班牙银行，

呆坏账很大部分都是房地产引起的。

房价不会大跌， 因为买了房子的人承

受不了。

付鹏

：

现在国家解决房地产问题整

体的思路， 就是着眼于结构化供应。 从

长远角度来讲， 我并不看好房产投资，

因为房地产的暴利时代过去了。
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，

普通蔬菜和有机蔬菜价格区间不像中国差距这么大

，

两者差距很

接近

。

但是国内有机的这一块

，

为什么感觉贵

？

主要是我们传统蔬菜卖得太

便宜了

。

———

嘉仕有机总裁 黄俊宇

延迟退休对两类人损害比较大

，

一类是即将退休的人

；

另一类是即将毕

业找工作的人

，

或者是现在暂时处于下岗状态的这些人

。

———

中华工商时报总编辑助理 张立栋

北京刚开始实施摇号

，

许多观点都很悲观

。

但目前来看

，

北京市场也并

不像当初预计的那样

，

其实还是比较乐观的

。

———

资深汽车产业评论员 张志勇

曼联如果在英国上市

，

很有可能是它赢球了

，

股价就上升

；

输球了

，

股

价就下跌

。

这样的股价波动不能反映真正的企业盈利情况

。

———

北京欧迅体育文化传播有限公司董事长 朱晓东

我们前年参加了全世界的葡萄酒未来大会

，

在香港举办

，

当时葡萄酒大

师罗伯特也在

，

他品的

20

款酒

，

都是法国

2009

年的酒

。

他说

，

这是他从来

没有遇到过的好年份

。

就这么一句话

，

2009

年的期酒

，

就疯狂地涨价了

。

———

中国红酒网总裁 董树国

从左至右依次为张宇

、

付鹏

、

王欣


