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寒流袭击下煤炭产业链生存现状

积压煤船海上漂 行业冰点成煤电一体化契机

社会库存量仍不见少，煤价或再跌两个月

证券时报记者 魏曙光

7

月

9

日到

10

日， 秦皇岛连续两日

下着暴雨。 前来参加秦皇岛煤炭交易商

洽谈会的客商们， 个个表情凝重。 整个

洽谈会现场签约量寥寥， 观望和悲观气

氛弥漫全场。

“我们还有

5

艘

5

万吨的巴拿马货船

在海上漂着呢， 一天

150

万元的燃油成

本。” 广东蓝粤能源发展有限公司负责人

陈瑞飞无奈地说， 作为广东大型能源供

应商之一的蓝粤集团， 港口库存积压非

常严重， 在场地有限的情况下， 只好任

货船漂在海上。

显然，

6

月份以来， 煤价经历悬崖

式下跌后， 市场信心遭受了毁灭性打击。

下游部分用煤企业， 特别是部分市场煤

用户基本上暂停了国内煤炭采购， 导致

港口煤炭库存快速攀升， 更加剧了煤价

下跌。 如今， 相当一批从事市场煤贸易

的公司， 都处于停业、 歇业的状态。

煤价或再跌两个月

“昨天刚有一批

5500

大卡动力煤平

仓价

520

元

/

吨， 经销商基本上是甩货，

赔本不干了。 这种情况这两天越来越

多。” 秦皇岛新港湾集装箱码头有限公司

总经理陈冰说， 堆在港口的煤被雨淋多

了， 热值肯定往下掉， 更加卖不了价钱。

市场煤炭价格逐步下跌， 已越来越

靠近重点合同煤价格。 统计显示， 今

年， 神华煤炭销售公司下水 （水路运

输， 下水煤价即煤炭装船价） 重点合同

煤价格为

595

元

/

吨， 中煤、 同煤的重

点合同煤价格略高一些。 同期， 截至

7

月

7

日， 部分秦皇岛煤炭经销商将发热

量

5500

大卡市场煤平仓价报到

610

元

/

吨， 已经接近重点合同煤价格。

中国海运煤炭网的统计数据显

示，

7

月

4

日， 环渤海

5500

大卡动力

煤平均价格降至

676

元

/

吨， 与年初相

比， 下降

121

元

/

吨， 降幅达

15.1%

；

与去年同期相比， 下降

167

元

/

吨， 降

幅为

16.7%

； 与去年

11

月初的一年

半以来的高点相比， 下降

151

元

/

吨，

降幅达

19.8%

。

长期从事煤炭贸易的辽宁省凌海德

信经贸公司董事长马涛认为， 目前包括

煤矿、 港口、 电厂等各个环节在内的动

力煤库存均处于较高水平。 一方面动力

煤终端需求较为疲软， 另一方面， 煤炭

企业应该不至于限产到远低于市场需求

的地步， 因此 “去库存” 过程可能会非

常漫长。

上述观点在中电联高级工程师薛静

那里得到认同。 薛静认为， 煤价还会有

一定的下跌空间， 跌势也将由东部沿海

逐渐传导到中西部煤炭产地。 到

9

月份

中期， 东部沿海市场价格将止跌趋稳。

届时， 煤价是否回升， 很大程度上取决

于大型煤炭企业的市场话语权强弱， 即

煤炭产量和市场价格控制能力。

“环渤海动力煤价格跌到

630

元

/

吨

就要见底。 一旦北方港口动力煤价格和

印尼、 澳洲等国际煤炭进口价接轨， 国

内动力煤价格就看到了底部。” 花旗环

球银行大中华联席主席朱勇表示， 由于

上半年国际市场动力煤价格累计回调幅

度已经很大， 目前

BJ

动力煤价格仅仅

高出

2009

年的低点

20

美元左右， 下半年

国际市场部分矿业巨头可能会适当压缩产

量， 从而对煤价形成一定支撑。 而随着国

际煤价的上升， 进口煤环比增长也将会告

一段落。 同时， 在国家经济刺激措施下，

经济环境逐渐改善， 煤炭需求也会回升。

煤企限产降薪

狂跌不止的煤价， 让煤企们吃不消

了。 神华集团、 中煤集团、 山煤集团等

大型煤企纷纷调整年初经营方针， 出台

相应限产措施， 甚至降薪裁员以度寒冬。

由于

6

月以来， 国内煤价急转直下，

库存积压不仅仅存在于煤炭运输港口，

在内蒙、 山西和河南等传统煤炭生产大

省也处处可见， 产地煤价加速下滑， 煤

矿生意日益艰难。 面对日益严峻的局面，

各大煤炭生产企业已经全面调整年初的

经营政策， 压缩产量， 减少运出量。

“神华集团已经阶段性减少自营铁路

的装车量， 最多一天减少了

39

列火车。

同时， 大幅减少进口煤， 希望通过这些

途径， 减少国内市场的供给压力。” 神华

集团一位负责销售的副总经理表示。

由于年初预计太乐观了， 尤其

3

月

份、

4

月份煤炭价格出现反弹后， 煤炭

企业乐观情绪上升， 产量有所放大， 对

后期严峻局面估计不足。 如今形势急转

直下， 与神华集团一样， 中煤集团、 山

煤集团等大型国有企业也都在调整年初

制定的经营方针。

6

月份暴跌过程中， 这些大型煤炭

企业深刻感受了市场的寒冷。 由于煤

炭生产企业按照原计划不断将产煤运

输到秦皇岛港等港口， 而下游需求萎

缩， 造成秦皇岛港口煤炭库存积压严

重， 一度超过

900

万吨规模， 堆场自

燃的风险巨大。

6

月底， 各大煤企纷纷召集销售部

门和生产部门研讨对策， 调整经营方

针， 减少产量， 降低装车量， 努力寻找

战略合作伙伴， 培养重点客户。 与此同

时， 煤炭企业裁员降薪也在陆续进行。

统计显示， 继今年

4

月份降薪

10％

后， 中煤能源全矿区员工在

5

月份再次

降薪

10％

， 矿区还将在基层员工中进行

裁员； 山西焦煤集团下属煤矿亦变相降

薪， 原由集团

100％

核发的工资变成

30％

由各煤矿各自承担。 业内有消息

称， 永煤集团和义马集团打算降薪

20％

， 郑煤集团和河南煤化集团已有降

薪计划， 领导层降薪可能超

20％

。

煤电合作时机成熟

在煤炭企业主动限产的同时， 各个

产煤大省政府也熬不住了， 山西、 内蒙

古、 河南等等各主要产煤省份政府均出

台优惠扶持政策， 帮助煤炭企业降低成

本。 煤炭企业更是直接呼吁火电企业抱

团取暖， 共渡难关。

据了解， 贵州省

200

元

/

吨的出省

煤炭价格调节基金已取消， 甚至省内价

格调节基金亦已取消； 山西省也出台了

强化安全生产标准， 降低中间环节费用

等新举措。

河南方面， 拟定多项政策， 包括将于

7

月份起正式暂停向煤企征收价格调节基

金。 河南省煤炭价格调节基金于

2011

年

9

月开始征收， 其标准为： 原煤

20

元

/

吨、

洗选煤

30

元

/

吨、 焦炭

35

元

/

吨。

河北方面， 新一轮的煤炭重组方案

正在进行中， 仅邢台一地近期即关闭了

14

家煤矿企业； 陕西方面， 榆林市将

六家国企整合为榆林能源集团， 谋求煤

市寒冬中抱团取暖， 这六家国企是： 榆

神煤炭公司、 煤炭运销集团、 煤炭出口

集团、 资源勘探公司、 盐田开发公司、

煤炭物资经销公司。

山东省煤炭工业局也表示， 下半年

将根据市场需求， 适度调整煤炭生产供应

量， 特殊时期可实行临时性限产压库保市

场等措施， 保持省内煤炭年产量稳定在

1.5

亿吨左右， 以平抑省内煤炭价。

除了上述自救措施外， 煤炭企业也

加大了对下游最大用户电厂的公关力

度， 在秦皇岛煤炭交易商洽谈会上， 与

会代表呼吁煤炭企业和火电企业联手抱

团取暖， 加大合作范围的深度和广度，

避开中间环节。 与以往不同的是， 国内

火电企业都表示了积极欢迎的态度。

“煤炭进入寒冬， 火力发电企业也

不是一片春天， 更是冰冻三尺。 但是煤

炭暴跌的情况下， 煤电合作概率很大。”

国电集团一位采购经理如此说， 今后将

优先采购签订长期合作协议的煤炭企业

的资源， 重点合同煤不仅不会取消， 反

而会在一定程度上扩大， 因为煤炭企业

签订长期协议的积极性大大提高了。

上海申能燃料集团的一位负责人对

煤企要求建立战略性合作关系感到高

兴。 他认为， 长期看， 火力发电企业对

煤炭的需求是必然的， 直接与煤炭企业

签订长期合作协议， 利于稳定供应源，

降低成本。

中国煤炭运销协会副会长杨显峰则

认为， 煤电企业双方经过了 “十年河

东、 十年河西” 的两轮市场转换， 双方

企业更加理性， 当前正是推进煤电一体

化进程的良好时机。

转型升级刚起步

煤炭仍是黑金子

证券时报记者 魏曙光

山重水复疑无路， 柳暗花明又一村。

经过煤价

6

月份大跳水后， 煤炭发展 “黄

金十年” 已经过去的说法传遍坊间， 但业

内专家普遍不认同上述说法， 他们认为国

内经济转型升级才刚刚起步， 短期内无法

实现。 高耗能行业需求未来

2

年

~3

年内

依然旺盛， 煤炭仍有 “含金量”。

过去的十年， 是煤炭产业发展的好

时期， 煤炭产量每年以约

2

亿吨的速度

增长， 十年来增加了约

20

亿吨， 累计增

长率达到

9.5%

， 煤炭价格也在持续上涨。

国家发改委经济运行调节局朱耀年

表示， 煤炭供需形势趋缓， 并不表明国

民经济结构发生了重大变化。 主要是国

际宏观经济缺乏稳定性， 国内经济下行

压力较大的影响， 导致能源密集型产业

发展放缓， 但煤炭供需未来仍会向偏紧

格局转换。

这在历史上有经验教训。 例如

2009

年， 前

7

个月用电还是负增长， 但没到年

底， 煤电油气已是全面告急。 因为电力供

需相对宽松的时候， 高耗能产业往往有加

快扩张的冲动， 这也导致由相对宽松到全

面紧张的转换也十分快速。

“当前中国经济处在经济增速的转换

期， 大体进入从高速增长阶段转换到中高

速增长阶段， 转化期需要

2

年

~3

年时间。

从现在开始， 煤炭需求进入变动相对剧烈

阶段， 但是需求规模仍会进一步扩大， 预

计到 ‘十三五’ 之后， 需求下降将会有明

显回落。” 国务院发展研究中心市场经济研

究所副所长邓郁松表示。

邓郁松认为， 从发达国家情况来看，

中国的人均能源消耗水平仍然比较低， 能源

消耗仍然处于增长阶段。 从中长期看， 在结

构调整过程中， 工业煤炭消耗量变化大， 回

落明显， 但是第三产业煤炭消耗比重将大幅

上升， 带动人均煤炭消费增速上升。

“我不认同煤炭黄金十年已过去了的

说法， 因为国民经济转型才刚刚起步， 短

期内无法实现， 高耗能行业需求将依然旺

盛。” 中电联高级工程师薛静认为， 到

2014

年之前， 铁路运输瓶颈对煤炭外运

的制约始终存在。 尽管煤炭短期下跌不

止， 可能会引起煤炭产业上下游关系的逐

步调整， 但是中长期看供需偏紧的格局仍

会存在。

花旗环球银行大中华联席主席朱勇认

为， 目前进口煤炭替代国内煤炭已经达到

了极限， 进口量大幅增长将告一段落， 美

国动力煤对中国的出口影响并不大， 仅占

到中国进口量的

2%

左右， 而且其中

65%

是焦煤， 市场担心的页岩气并不会对煤炭

形成替代关系。 预计到

2020

年， 中国天

然气发电量占比只会增加到

5%

， 不会成

为主要的发电来源。 国内煤炭供应国内火

电企业仍将占据主流位置。

需求大幅下滑火电企业伤不起

煤价虽跌用电也减，加上水电丰收压制，火电整体仍具“亏损相”

证券时报记者 魏曙光

电煤价格持续暴跌， 火电企业

是最大受益者吗？

证券时报记者了解到， 火电企

业发电量增速回落幅度要大于煤价

的下滑速度， 加上今年水电出力大

增的压制， 火电企业仍然难以摆脱

整体亏损的怪圈。

发电回落大过煤价降幅

“以前是煤价高发不起电， 现

在是用电量少发不上电。 煤价的下

滑速度远低于发电量的下滑速度。”

大唐集团一负责人介绍， 煤价下降

主要是市场煤的价格， 火电企业大

部分都使用的是合同煤， 下游用电

量的大幅下滑， 使得电厂时开时

停， 发电设备可利用小时下滑同样

非常厉害。

证券时报记者调查中发现，

包括大唐集团公司、 华能集团等

国内大型发电企业发电量自

4

月

份以来持续负增长， 累计发电量

增速大幅回落。 从调查数据看，

这些大型发电企业累计发电量

4

月份普遍回落在

2%

左右，

5

月份

回落

7%

左右，

6

月份回落

10%

以

上。 而同期， 煤炭价格与年初相

比降幅在

15%

左右。

东部沿海某集团一位煤炭采购

部门人士对证券时报记者坦言，

“

6

月下旬以来， 重点合同煤都不接

货了， 电厂库存量太大， 实在没有

地方堆放。 由于预计

7

月份发电量

仍会继续萎缩， 采购量仍会下滑”。

中国电力企业联合会高级工程

师薛静认为， 当前电厂库存煤炭成

本普遍高于市场现价， 火力发电企

业实际受益非常有限。 因为煤价回

落形成的利润分布地区非常不均

衡， 主要利润在东部沿海省份的火

力发电企业。 “华中等地区今年水

电出力较多的省份， 由于水电大幅

增加， 水电调峰比重加大， 煤炭消

耗成本反而加重， 效益难以体现。”

用电量持续负增长

经济放缓下最直接的指标就是

用电量增速的回落。 “

6

月份的用电

量增速将在

5%

以下， 是除金融危机

最为严重的

2009

年以外， 自

2005

年以来增速最低的。” 薛静预计。

目前， 根据地方能源调控部门

电力快报显示，

6

月全国全社会用电

增速为

4%

左右， 仍属于低速区间，

甚至低于

5

月全国用电

5%

左右的数

字。 其中， 浙江、 吉林、 河南、 云

南的全社会用电出现负增长。 国家

能源局数据显示， 今年前

5

个月全

社会用电量同比增长

5.8%

， 增幅同

比回落

6.2

个百分点。

“根据对

8

个主要产煤区国有

煤炭企业的调查分析， 预计

6

月份

用电量增速可能将继续回落至

3%

。” 中国煤炭运销协会副会长杨

显峰认为，

7

月份用电量增速仍然

难现止跌迹象， 下半年煤炭需求将

继续回落。

水电增加压制火电

“

4

月份和

5

月份火电比重回落

幅度将近

5

个百分点， 相当于

2

天的

全国动力煤消耗量， 约

800

万吨的规

模啊。” 薛静感慨地说， 相反今年下

雨较多， 华东和华中等地水力发电比

重明显上升， 尤其三峡发电更为突

出 ，

5

月份跨区送电量同比增长

79%

， 送江苏、 广东电量分别增长

331%

、

142%

， 可谓惊人。

如此高比例的水电出力情况， 也

导致华东和华中地区火电量萎缩非常

突出， 也是这两个地区对全国火电发

电量增速的负增长贡献最大。 统计显

示， 华东

5

省，

5

月份火电发电量增

速为

-7.3%

； 华中

5

省，

5

月份火电发

电量增速

-24.5%

。

正是由于今年水电出力加大， 火

电发电量萎缩更为明显， 已经连续几

个月出现负增长。 根据中电联数据显

示， 火电发电量占全社会发电量比重

从

3

月份起， 就开始小于

5

年平均

值，

4

月份跌到

82%

， 其后更是一路

下滑，

5

月份到

77%

， 预计

6

月份将

继续下降不足

76%

，

7

月份估计要跌

到

74%

以下。

此外， 电力投资的银行贷款利

息优惠措施取消， 也加大了火电厂

的投资成本， 一些火电企业经过几

年的亏损， 负债率高达

85％

左右，

煤价的下滑对于火电厂而言， 直接

受益非常有限。

图表来源： 海运煤炭网
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6

月份以来

，

煤价经历悬崖式下跌后

，

市场信心遭受了毁灭

性打击

。

下游部分用煤企业

，

特别是部分市场煤用户基本上暂

停了国内煤炭采购

，

这更加剧了煤价下跌

。


