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7

月

11

日 ， 证 券 时 报 网

（

www.stcn.com

） 《专家在线》 栏

目与投资者交流的嘉宾， 有国元证

券分析师唐强、 东莞证券分析师方

亮、 九鼎德盛分析师肖玉航， 以下

是几段精彩问答回放。

时报网友： 阳泉煤业 （

600348

），

华电国际 （

600027

） 后市如何

?

唐强： 阳泉煤业在煤炭价格不

断走低的情况下， 短期机会不大，

建议观望。 华电国际因电价上涨、

煤价下跌， 目前已涨得不少， 不宜

追高。

时报网友： 置信电气 （

600517

）

现在能够介入吗？

唐强： 置信电气技术面

4

连

阳， 说明有资金开始关注， 可趁大

盘下跌时在

5

日线附近低买， 少量

参与。

时报网友： 万马电缆 （

002276

）

如何操作？

唐强： 万马电缆昨天强势涨

停， 公司基本面一般， 在大盘还没

止跌的情况下， 控制风险是第一位

的， 建议不要追高。

时报网友： 柘中建设 （

002346

）

基本面怎么样？

方亮： 柘中建设主要从事混凝

土管桩的生产和销售， 近期股性变

得活跃， 在

6

月

15

日、

6

月

28

日

以及

7

月

11

日分别三度涨停， 该

股还有继续上冲的动能， 如有回

落， 可适当参与。

时报网友： 同力水泥 （

000885

）

可以介入吗？

方亮： 同力水泥昨强势涨停。

水泥股由于上半年业绩不佳， 近期

出现大幅下跌， 短线上涨属于超跌

反弹性质， 下半年随着稳增长政策

的实施， 水泥需求有望得到改善，

可在其回落后少量参与。

时报网友： 城投控股 （

600649

）

成本

7.57

元， 后市怎么操作？

方亮： 城投控股主营房地产、

水务、 油品销售、 环保处理等业

务， 目前动态市盈率不到

4

倍， 市

净率也不到

1.2

倍， 大股东实力也

很雄厚， 如果不是短线投资， 不建

议换股。

时报网友： 东山精密 （

002384

）

现在还可以持有吗？ 支撑位在哪？

方亮： 东山精密在

2011

年跌

幅巨大， 今年

1

月以来逐步盘出底

部， 近期上冲了年线后回踩确认，

可继续持股。

时报网友： 白云山

A

（

000522

）

成本

18.89

元， 可以继续持有吗？

肖玉航： 白云山

A

近期一直

表现强势， 但目前股价穿越

BOLL

上轨， 后市回档几率较大， 建议逢

高减仓。

（万健祎 整理）

与更多专家交流， 请登录证券

微博 （

t.stcn.com

）

券商评级

Stock Rating

中国太保（

601601

）

评级：买入

评级机构：广发证券

中国太保

1

至

6

月寿险累计保费收入为

552

亿元， 同比增长

1.1%

。

6

月单月寿险保费

收入

96

亿元， 同比增长

17.5%

。 累计保费收

入继今年

3

月以来首次由负转正， 标准保费增

速高于保费增速， 说明其产品结构优化， 保费

的期限结构较合理； 同时， 连续降息也导致保

险产品的吸引力增强。

1~6

月份产险累计保费

收入

352

亿元， 同比增长

9.3%

；

6

月单月产险

保费收入为

62

亿元， 同比增加

14.8%

。 保监

会于

5

月加强产险监管， 不正当竞争得到遏

制， 规范的大产险公司从

5

月份开始保费增速

显著提高， 已经连续两个月单月保费增速超过

10%

， 我们认为监管强弱是影响产险盈利水平

最主要的因素， 监管加强提升行业盈利水平。

我们预测中国太保

2012

年

~2014

年每股

收益分别为

0.75

元、

1.21

元和

1.39

元， 公司

今年净资产增速预期将整体超过

20%

， 目前估

值仍在低位， 安全边际高， 考虑到保险投资

13

项新政正式版本具体细则可能超预期、 递

延税收型养老保险今年或有所进展、 因降息保

险公司业绩高弹性体现等， 给予 “买入” 评

级。 风险提示： 资本市场下跌可能超出预期。

蓝色光标（

300058

）

评级：增持

评级机构：中信建投证券

公司预告上半年净利润同比增长

90%~

110%

。 “高科技

+

汽车

+

消费品

+

互联网

+

手机

+

地产” 的高端客户结构使公司受经济低迷因素

影响较小。 综合各因素， 测算内生增长增速在

60%

左右。 广告行业 “十一五” 平均增速

10.6%

， 但集中度较低， 行业较分散， 且伴随

着网络等新兴媒体的快速发展， 自身也处于自

我升级中， 公司的未来看点仍在外延式发展及

互动业务的开拓。

公司未来有潜力发展成新型的整合营销巨

头， 保守预测

2012

年

~2014

年每股收益分别

为

0.62

元、

0.83

元和

1.09

元， 因前期股价涨

幅较高， 因此下调评级为 “增持”。

金融街（

000402

）

评级：增持

评级机构：国泰君安证券

公司管理层近期在二级市场增持公司股票

149.29

万股至

216.47

万股， 管理层持股比例

由增持前的

0.022%

上升至

0.072%

。 我们认

为， 这彰显高管对公司未来发展信心， 高管和

投资者的利益诉求更为一致。

金融街西扩成果将现， 资源优势进一步夯

实。 据我们草根调查， 月坛

50

万平方米拆迁

已基本完成， 预计

2

个月左右可以上市， 类型

以甲级写字楼及商业为主。 公司现有战略为快

速去化住宅项目， 重新聚焦商业地产， 得益于

北京楼市的大幅回暖， 我们估计公司上半年实

现销售超过

60

亿元， 而下半年可售量比上半

年增加

100%

， 预计实现全年

150

亿元销售目

标问题不大。

预计公司

2012

年、

2013

年每股收益为

0.85

元、

1.04

元。 公司为国内商业地产龙头，

在京津核心区域大量持有稀缺优质物业， 惠州

项目进度加速将增强业绩弹性， 目前安全边际

充足， 维持 “增持” 评级。

威孚高科（

000581

）

评级：买入

评级机构：华泰证券

近日受经济低迷以及传言国

Ⅳ

在实施初期

仅选择部分地区的影响， 公司股价出现大幅调

整， 我们认为当前股价具吸引力， 大幅调整给

投资者战略性建仓良机。 我们的逻辑是： 重卡

销量同比增速将逐步回升。 虽然当前经济极度

低迷， 我们模拟的重卡保有量增速已经低于当

前下游需求增速， 意味着即使经济一直延续当

前低迷的景气程度， 重卡销量也更可能反弹。

在市场一般预期未来经济逐步回暖的假设下，

重卡销量同比增速逐步回升基本确定。

上半年公司业绩预计承受较大压力， 主要

原因是重卡行业销量大幅下滑， 同时行业惯例

是发动机厂家提前采购几个月的货量作为库

存， 上半年重卡销量下滑的程度大于发动机厂

家年前预期， 处于消化库存过程， 影响公司业

绩。 不过， 我们认为目前去库存的过程已经基

本结束。 同时， 我们认为， 国

Ⅳ

实施的节奏并

不能改变共轨路线将最终占据绝大部分市场的

结果， 这仅影响公司业绩增长的速度， 对长期

价值影响不大。

我们下调公司

2012

年至

2014

年每股盈利

预测至

1.51

元、

2.14

元、

2.77

元， 维持 “买

入” 评级。 （朱雪莲 整理）

片仔癀 百元杆头更上层楼

证券时报记者 刘明

在市场整体羸弱之际， 部分个

股却连创新高， 典型如片仔癀

（

600436

）。 该股作为目前绝对股价

最高的医药股， 在本周一站上百元

之后， 昨日再度涨停， 收盘价报于

111.67

元。 在其屡创新高的带领下，

昨天医药特别是中成药板块整体走

强， 广药双雄与九芝堂再创新高，

同仁堂携云南白药也大涨超

5%

。

昨日， 片仔癀略低开后一路上

扬 ， 至尾盘涨停报收 ， 收盘价

111.67

元再创历史新高， 全天成交

额达到

3.2

亿元， 较此前一个交易

日的

1.7

亿元几乎翻了一倍。 而就

在本周一， 片仔癀收盘价刚刚站上

百元， 成为两市唯一一只百元医药

股。 目前医药股中， 绝对股价位居

其后的云南白药最新收报

62.77

元。

片仔癀被市场捧为 “药中茅

台”， 与茅台类似的则是公司独特

的产品竞争力与提价能力。 近日的

几则公告则充分反映了这一点。 片

仔癀于

6

月

30

日公告称， 从今年

7

月

1

日起， 调高公司主导产品片

仔癀国内销售价格， 每粒上调

20

元人民币， 并表示公司今后将根据

主要原料状况相应调整产品价格。

而此前

6

月

7

日， 该公司就公告了

自

7

月

1

日起， 调高片仔癀出口销

售价格， 每粒平均上调

6

美元。

7

月

10

日， 片仔癀又发布了福建省

国资委同意公司公开配股的公告，

片仔癀将配股融资不超过

8

亿元，

用于片仔癀药业生产基地建设项目

和补充流动资金。

招商证券研究员李珊珊在最近

的研究报告中表示， 在

6

月初公告

出口产品提价后， 国内产品同步提

价在预期当中， 国内外产品仍然存

在提价空间， 预计片仔癀

2012

年

净利润同比增长

30%

。

有市场人士认为， 片仔癀能够

在当下不断提价， 与其产品主要成

分之一的天然麝香有着不可或缺的

因素， 是垄断成就了现在片仔癀的

地位。 公开配股融资

8

亿元建设的

生产基地， 将更好地满足企业发展

的需求。

片仔癀也为基金等机构所看

好。 资料显示， 片仔癀一季度末前

十大流通股东中， 国投瑞银核心企

业、 南方绩优成长、 国投瑞银创新

动力等多只基金位列其中。 此外，

全国社保基金

110

组合、

604

组合

也现身在前十大流通股东当中。 值

得注意的是， 片仔癀在国投瑞银基

金公司一季度的重仓股中， 位居第

十一位。 国投瑞银基金也是一季度

末持有片仔癀最多的基金公司。

此外， 在片仔癀的前十股东之

列还出现了两个自然人股东， 其

中， 王富济以

632

万股的持股量成

为第二大股东。 该投资者最初是在

2009

年二季度买入

275.51

万股，

三季度大幅加仓

324.49

万股至

600

万股， 此后陆续还有小幅增持， 若

至今仍一股未抛， 则最新持有市值

高达

7.06

亿元。

业绩变脸

罗莱家纺直线跳水

� � � �异动表现： 时值上市公司半年

报披露之际， 业绩成为当前行情的

重要主线。 因发布半年报业绩修正

公告， 由原来的增长

0~30%

调整

为 下 降

0 ~30%

， 罗 莱 家 纺

（

002293

） 开盘即告跌停， 期间虽

有争夺， 但终难挽跌停命运， 量能

也明显放大。 此外， 受其业绩逊预

期打击， 昨天另外两只家纺类股也

放量下跌。

点评： 公司主营家用纺织品

的研发、 设计、 生产和销售， 罗

莱主品牌保持多年连续行业第一

的地位， 其他各品牌市场定位清

晰， 满足消费者多元化个性需求

和对高品质生活方式的追求。 不

过， 在公司昨日公布的业绩预告

修正公告中， 公司却预计

2012

年

上半年净利润将较上年同期下降

0~30%

， 而在公司

4

月

23

日公布

的一季报中， 公司彼时却预计将

较上年同期增长

0 ~30%

。 对于

180

度大转弯的业绩 “变脸”， 公

司称主要是受宏观经济环境和内

部管理因素的影响销售收入增长

低于预期； 费用增幅超过收入增

幅； 政府补贴收入少于同期的因

素影响所致。

二级市场上， 公司自

2009

年

9

月

10

日登陆中小板市场， 得到

市场的追捧， 至

2011

年

8

月

12

日， 公司最高股价报

92.63

元， 较

之

27.16

元的发行价来看， 股价涨

幅非常可观， 此外， 公司上市来持

续实施大比例分红。 不过， 该股自

2011

年

8

月创新高后曾一度展开

快速回落调整， 进入今年以来， 股

价基本是在箱体整理格局中， 昨日

受业绩 “变脸” 影响， 该股跳空跌

停， 全天成交

1.04

亿元， 创出今

年量能新高。

公开交易信息显示， 作为机构

重仓股， 昨天在该股跌停之际， 机

构之间进行大对决， 买卖前五家席

位均为清一色的机构， 不过与一般

跌停时机构狂抛不同的是， 昨天该

股前五家机构的买盘力度甚至略超

出前五家卖方， 而不少券商研报仍

然相对乐观， 大多认为公司作为家

纺行业龙头仍具有较强的市场竞争

力， 股价回调给予长期投资者更好

的介入机会。 我们认为， 公司目前

短期风险未消， 如果长线看好， 可

待其企稳后再择机关注。

次新股翻云覆雨

苏大维格三涨停后现跌停

� � � �异动表现：

7

月

4

日， 上市仅

4

天的苏大维格 （

300331

） 因股票交易

异常波动被停牌，

5

个交易日后公司

股票直至昨日复牌。 该股早盘低开后

略有拉升便被打到跌停， 期间一度反

复跌停， 但在抛压下， 该股收盘仍被

封在跌停板。

点评： 公司是国内领先的微纳光

学制造服务商， 是国内仅有的既从事

装备制造又从事产品生产的微纳光学

制造企业。

6

月

28

日公司登陆创业

板， 上市首日表现平平， 股价虽在发

行价之上， 可涨幅并不大， 但在其后

的

3

个交易日中， 该股却连续放量涨

停。 根据深交所的有关规定， 公司股

票自

7

月

4

日开市起停牌， 并开展相

关核查工作。 与一般的股价异常波动

临时停牌一小时相比， 公司此番停牌

时间却明显偏长， 停牌

5

个交易日

后， 昨日公司终于刊登

2012

年半年

度业绩预告及股票交易异常波动暨停

牌核查结果公告， 在上午停牌一小时

后复牌。 公司预计上半年净利润为

1850

万元

~2010

万元， 比上年同期上

升

15%~25%

， 同时从核查结果公告

看， 公司经营正常， 不存在应披露而

未披露的对生产经营及股票价格会产

生重大影响的相关事项。

二级市场上， 该股上市后经过连

续三日快速拉升， 短线已存在一定风

险， 昨日公司的公告及长时间停牌浇

灭了市场追涨的热情， 该股以倒 “

T

”

字跌停， 前期介入资金纷纷出逃， 建

议观望。

重组获批

西北化工“一”字涨停

� � � �异动表现： 受重组方案获得证监

会审核通过影响， 停牌

5

个交易日的

西北化工 （

000791

） 昨日复牌后即

“一” 字涨停。

点评：

2011

年

11

月， 甘肃省国

资委批复同意西北油漆厂持有的西北

化工

39.27%

的股权无偿划转给甘肃

电投， 甘肃电投成为公司第一大股

东。

2012

年

1

月

12

日公司公布重组

方案， 作为甘肃电投的壳资源， 交易

完成以后公司将注入优质水电资产。

昨日， 公司公告重组方案获通过， 由

此表明公司重大资产重组事项已毫无

悬念， 公司将在收到证监会正式相关

批准文件后实施重组事项。

今年

1

月受重组消息刺激该股一

度展开快速拉升， 股价也由当时的调

整低点

4.68

元在两个月内接近翻番

至

8.75

元， 随后该股在高位横盘整

理数日后再次选择向下， 直到

6

月

26

日调整到

6.3

元后开始企稳。 昨日

该股复牌后 “一” 字涨停， 报收

7.34

元， 由于距

7.44

元增发价格还有空

间， 预计该股后市还会上冲， 建议逢

低关注。

（恒泰证券 鲁晓君）

片仔癀、茅台与文化护城河

证券时报记者 陈楚

在

A

股市场低迷不振时， 总

有一些股票穿越牛熊， 给独具慧眼

的投资人带来丰厚回报。 昨日， 中

药股片仔癀以涨停、

111.67

元报

收。 与此同时， 贵州茅台这只两市

第一高价股也是逆流而上， 日前股

价已经在

260

元附近。 不唯片仔

癀、 贵州茅台， 打上了浓厚中国消

费特色的全聚德， 近日走势也可圈

可点。 在今年的弱市中， 如果投资

人能够重仓任意一只， 都足以有资

本笑傲股海。 问题是， 能够意识到

这些股票背后文化护城河的巨大魅

力的投资者， 又有几人呢？

股神巴菲特最强调的一句投

资理念便是企业的护城河， 比如

独特的经营管理模式、 具有核心

竞争力的产品、 一流的科技、 强

大的品牌影响力等等。 在

A

股市

场， 历经千年的酒文化和中医文

化， 便是无可复制的护城河。 资

料显示， 片仔癀作为一家中药企

业， 目前该公司拥有片仔癀、 片

仔癀胶囊、 复方片仔癀软膏等中

成药产品几十个， 独家生产的国

家一级中药保护品种———片仔癀，

被誉为 “国宝神药”、 “中国特效抗

生素”， 年出口创汇达千万美元以

上， 位居中国中成药单项出口创汇

首位。 “片仔癀 ” 商标被认定为

“中国驰名商标”， 片仔癀系列产品

获国家首批原产地标记认证。 公司

目前位居我国中成药行业

50

强企业

行列， 连续多年入选全国

500

家最

佳经济效益工业企业， 并经批准设

立了 “企业博士后科研工作站”。

中国传统文化博大精深、 源远流

长， 中医作为传统文化的一个重要部

分， 不仅积累了无数杏林人士的实践

经验， 也包含着深厚的哲学、 历史等

人文思想， 中医的辨证施治理念， 是

对西医的极大补充。 尤其是近现代以

来， 中医广泛汲取西医之所长， 杂糅

中西、 融会贯通， 中医治本的理念得

到了越来越多老百姓的认同， 而且中

医的养生、 经络等学说， 对疗治现代

人的身体和精神疾病， 皆有意想不到

的效果。 在医改步步推进， 居民医疗

保障不断提高， 从以 “医” 为主向以

“疗” 为主的转化过程中， 加上国家

政策上对中医的大力支持， 中医的市

场空间更是无可限量。 拥有独特配方

和品种的中医企业， 便是拥有了巴菲

特所说的护城河。

而从酒文化来说， 中国文化有多

长， 酒文化便有多长。 酒文化广泛蕴

藏于中国的文学、 哲学、 历史、 艺术

之中， 寄托了中国人对高洁精神境界

的向往与坚守， 也成为中国人生活中

的重要组成部分。

无论中医企业， 还是酒企， 都是

植根于中国文化， 丰富着中国文化的

精神向度。 文化对一个民族的生活、

记忆的影响深入骨髓， 甚至成为中国

血液中的一部分， 文化对人的影响浸

入心灵。 中国文化之所以历经千年历

久弥新， 就是因为它具有独特的气象

和特点。 中药和白酒， 也打上了鲜明

的中国文化的烙印。 这些企业只要产

品独特， 有核心竞争力， 在岁月的淘

洗中就会形成极强的品牌影响力， 企

业的业绩也有了充分的保障， 无论股

价再高， 持续稳健增长的业绩总是能

摊薄过高的估值。 贵州茅台股价虽然

高达近

260

元， 可市盈率仍然不到

25

倍。 这便是护城河的魅力。 即便在熊

市中遭到了错杀， 这些质地优良的股

票也能率先反弹， 甚至创出新高。

经历了一番凌厉的上涨之后， 也

许片仔癀到了中场休息的时候， 但片

仔癀走强的逻辑， 却值得投资人深

思：

A

股的下一个片仔癀又在哪里？

002293

翟超

/

制图

5

月以来涨幅较大的中药股一览

代码 简称

收盘价

（

元

）

昨日涨跌

（

％

）

５

月以来涨跌

（

％

）

今年以来涨跌

（

％

）

市盈率

（

倍

）

半年报预告内容

６００３３２

广州药业

２８．１５ １０．００ １１４．９８ １１５．３０ ４６．７２ －

０００５２２

白云山

Ａ ２４．９５ ９．９６ １０８．８５ １０５．７６ ３０．９３

净利润同比增长

０％－４０％

６００４３６

片 仔 癀

１１１．６７ １０．００ ６２．８９ ５１．９０ ４３．６７ －

３００１８１

佐力药业

１８．９４ ３．３３ ５４．９２ ５２．７９ ５８．８４ －

３０００２６

红日药业

２９．５９ ４．８２ ５０．７０ ７８．４８ ４４．０９

净利润同比增长

１３０％－１６０％

６００３２９

中新药业

１３．６７ ７．１３ ４４．９６ ４６．２０ １７．０７ －

６００２５２

中恒集团

１２．５８ ４．３１ ４１．０４ １９．５２ １６．２４ －

０００５９０

紫光古汉

１５．３５ ０．３３ ３８．０４ ６５．５９ ４５．９７

净利润同比增长

７５％－８５％

６０００８５

同 仁 堂

１９．０１ ８．０１ ３４．９４ ３６．６７ ４０．６７ －

６００５１８

康美药业

１６．１７ ４．１２ ３３．４１ ４４．７０ ２１．９７

净利润增长

５０％

以上

６００９７６

武汉健民

１８．４６ １．９３ ３２．９３ ２５．４５ ３４．９６ －

６００５５７

康缘药业

１５．３７ ７．３３ ２６．３９ ４．９１ ４９．２３ －

６００５７２

康 恩 贝

１０．２５ １．５９ ２５．２９ ４７．０８ ３８．７８ －

０００５３８

云南白药

６２．７７ ５．３２ ２４．７９ １８．７６ ３７．５０ －

３００１４７

香雪制药

９．９３ ２．１６ ２４．７５ ２６．２５ ５０．２６

净利润增长

２５％～４５％

６００５３５

天 士 力

４５．９９ ２．３８ ２４．２５ １１．５７ ４０．２１ －

００２４２４

贵州百灵

１７．３５ ４．９６ ２２．７９ １９．３７ ３５．１５

净利润同比增幅

１０％－２０％

３０００３９

上海凯宝

２４．０５ ２．６５ ２２．７０ １９．１７ ３１．１３

净利润增长

４０％－５０％


