
创新基金摆脱缩水魔咒 规模逆势增长

证券时报记者 刘明

近年来基金产品靠创新带来较

大首发规模， 然而惊艳之后往往江

山不保，规模下降。 不过，最近几只

富有特色的基金创新产品打破了缩

水魔咒，在低调成立后，规模出现逆

势增长。

2012

年，以跨市场沪深

300

交

易型开放式指数基金（

ETF

）与短期

理财债基为代表的基金创新产品在

市场上引起一股风潮， 获得投资者

追捧，首发规模动辄百亿以上，在

5

亿元以下“迷你基金”遍地的情况下

引起一片惊叹。不过，创新基金的份

额规模却在打开申赎后出现大幅

缩水。

不过， 近期国泰国证房地产

行业指数分级基金等低调产品，

成立后基金规模逆势不断增长。

据了解， 房地产分级基金今

年

2

月

6

日成立， 首发

3.21

亿

份。 该基金成立时首发认购户数

甚至未达上市条件， 在随后打开

申赎后才达到上市条件。 该基金

的子份额房地产

A

、 房地产

B

于

3

月

7

日上市交易， 上市时的份

额均为

163

万份，上市规模较小。

作为首只专注行业的分级指基，

同时跟踪具有特色的房地产行

业。 不论是房地产分级基金的首发

规模，还是房地产

A

、房地产

B

的上

市规模，都非常“迷你”。

而上市后，房地产

A

、

B

并未像

很多分级基金那样迅猛缩水， 而是

逆势大幅增长。交易所数据显示，房

地产分级基金份额从

3

月

7

日的

163

万份， 增至

4

月

22

日的

1245

万份，

5

月

3

日更是达到

3028

万

份， 上市一个多月， 规模增幅高达

1758%

。

事实上，除了房地产分级基金，

两只针对证券保证金市场的货币基

金汇添富收益快线和华宝兴业现金

添益规模也出现较大规模增长。 华

宝兴业现金添益为首只货币

ETF

，去

年

12

月

27

日成立， 首发规模为

18.03

亿份，折算后为

0.18

亿份，截至

4

月

26

日规模增至

0.59

亿份， 增幅

228%

。

汇添富收益快线为首只场内交

易的货币基金，于去年

12

月

21

日成

立。 该基金的定期报告显示，截至今

年一季度末，该基金

A

类份额由成立

时的

37.29

亿份增至

61.51

亿份，

B

类份额由成立时的

37.29

亿份增至

59.52

亿份，增幅均为约

60%

。

基金研究人士表示，上述产品不

仅富有特色，而且填补一定的市场空

白，是规模逆势增长的重要原因。

建信安心回报定期开放债基

将捕捉布局良机

记者获悉， 建信安心回报定期开放债券基

金即将于

5

月

10

日结束募集。

建信基金公司表示，随着“国五条”的出台，

负面因素逐渐释放， 市场对经济增长的担忧明

显加剧，股票市场投资风险加大。根据美林时钟

投资理论，股指震荡时期，恰是投资债券的良好

时机。此外，目前的低通胀宽货币政策也为投资

者创造了一个良好的债券投资环境。 建信安心

回报可帮助投资者参与债市投资， 分享债市收

益的最佳选择。 （孙晓霞）
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广发聚鑫债券基金

今日起发行

记者从广发基金获悉， 广发聚鑫债券基金

今日起发行， 该基金是一只二级债基， 既能全

面投资债券市场， 又能投资股票二级市场。

拟任基金经理代宇正在管理的广发聚利投

资业绩出色。 根据银河基金研究中心数据， 广

发聚利

2012

年净值增长率在

110

只同类基金

中排名第三； 截至今年

4

月

24

日， 广发聚利

成立以来净值增长率达

24.85%

。 代宇认为，

银行间债市监管带来新变数， 随着市场资金面

的整体回暖， 债市拐点有望出现， 此时债券基

金仍具配置价值。 （杨磊）

专注美股“巨星”

嘉实美国成长8日起发行

记者获悉，专注投资美股“巨星”的嘉实美

国成长股票基金将于

5

月

8

日起发行。 作为国

内首只以美国市场为投资标的的主动型

QDII

，

该基金采用人民币

/

美元双币认购模式，投资者

可通过各大银行、 券商及嘉实基金直销中心认

购。 该基金将由华尔街归来的美股投资能手张

自力管理。据介绍，嘉实美国成长主要投资于美

国大盘成长股，包括苹果、谷歌、

IBM

、

Visa

、亚马

逊和思科等美股“巨星”。

（孙晓霞）

基金细化理财产品

养老基金推绝对收益

证券时报记者 程俊琳

人口老龄化问题日益突出，

基金产品设计正瞄准这一巨大需

求。与传统基金产品不同的是，养

老基金推出绝对收益概念， 抢占

养老理财蓝海。

公开资料显示， 正在发行的

海富通养老收益混合基金以人口

老龄化投资需求为出发点， 与传

统产品不同， 该基金在公募基金

中提出了绝对收益概念。 无独有

偶， 华夏基金旗下永福养老理财

混合型基金也于

4

月获批， 同样

将目标指向国内人口老龄化带来

的巨大投资需求。

除海富通和华夏基金外，银

华中证成长股债恒定组合

30/70

指数基金同样是一款养老基金产

品，此外，天弘基金去年就在业内

率先推出了天弘安康养老基金，

以五年期银行定期存款利率作为

业绩基准，即年化收益

4.75%

，同

样以绝对收益为最大特征。

浦银6个月定期开放债基

5月10日结束募集

据悉， 正在发行的浦银安盛

6

个月定期开

放债基将于

5

月

10

日结束募集。

Wind

统计显

示，去年有

14

只定期开放债基成立，进入

2013

年，定期开放债基人气继续飙升，前

4

个月已发

行

7

只，募集规模占新基金总规模的

10%

。

值得一提的是， 浦银

6

个月定期开放债基

首创每半年开放一次， 相比市场上

1

年期或

3

年期的封闭产品，大大缩短了封闭周期，资产组

合池的流动性和灵活性大为增加。

（程俊琳）

金鹰元盛分级债基

首募31.7亿元

金鹰基金近日公告， 旗下金鹰元盛分级债

基首募规模

31.7

亿元。 该基金为发起式基金，

基金管理人认购

500

万，基金管理人从业人员

认购

1201

万。据悉，金鹰元盛分级债基按照

7:3

的配比分为

A

、

B

两类份额，

A

类取得

4.5%

的约

定年化收益率， 半年打开一次；

B

类具有

3.33

倍的杠杆，封闭两年，封闭期可申请上市交易。

金鹰旗下另一只分级债产品表现出色， 银河数

据显示，截至

4

月

26

日，金鹰持久回报

B

最近

一年净值增长达

26.31%

。 （杨磊）

华夏兴华混基

5月10日结束发行

记者获悉，由“最牛封基”华夏兴华转型而

成的华夏兴华混合型基金

5

月

10

日将结束发

行。华夏基金公告称，基金兴华转为开放式基金

后，存续期由

15

年调整为无限期，原

20

亿份基

金份额将转入华夏兴华。

资料显示， 基金兴华诞生于

1998

年

4

月，

是

A

股市场历史最悠久的基金之一。

Wind

数

据显示，截至

3

月

31

日，该基金自成立以来复

权累计净值增长率高达

1155.7%

， 在封闭式基

金中高居第一。 （付建利）

诺安中证创业成长

年内收益13%

� � � �

� � � � 今年以来股市大幅震荡调

整， 诺安中证创业成长指数分级

基金今年以来收益达到

13%

。

诺安中证创业成长基金经理

梅律吾认为，经济转型是一个“持

久战”，股票市场也会是一个涨跌

起伏的拉锯战。 投资者需要习惯

股市的结构性调整， 可关注那些

主营业务稳定、盈利水平较高、拥

有核心竞争力的企业进行投资。

追求稳健收益的投资者可关注低

风险的货币基金、 保本基金等固

定收益品种。 (余子君)

“中国大妈”难挽颓势 黄金QDII遭重挫

单一品种或行业基金并不适合“押宝式”投资

证券时报记者 李湉湉

即使 “中国大妈狂买黄金完胜

华尔街”的消息被热炒，即使半个多

月来价格持续回升， 国际金价仍然

难改去年底以来的总体下行趋势，

巴菲特亦在周末举行的股东大会上

宣称“跌到

800

美元也不买”。 与此

同时， 黄金主题和主要投资于黄金

的大宗商品合格境内机构投资者

（

QDII

）基金更是遭遇重挫，最甚者

净值下跌超过

20%

。

国际金价月线图走势显示，从去

年

10

月以来， 国际金价整体处于下

行通道中， 从每盎司最高

1795.71

美

元跌落至最低

1322.3

美元，仅在今年

3

月小幅上涨

1.47%

；

4

月份， 经历了

前两周的暴跌后金价迅速反弹，不过

即使如此， 当月金价仍大幅下挫

7.97%

； 进入

5

月， 在连续两周上行

后，黄金价格短期形成多空对峙局面。

受此影响，好买数据显示，今年

以来截至

5

月

3

日， 在

69

只

QDII

基金中， 多只黄金主题和多配黄金

的商品主题基金高居跌幅榜前列，

上投全球资源以

20.96%

跌幅领跌，

跌幅超过

10%

的基金有汇添富黄

金及贵金属、易方达黄金主题、嘉实

黄金、博时抗通胀增强回报、诺安全

球黄金， 跌幅分别为

15.13%

、

14.35%

、

13.03%

、

12.82%

、

12.72%

。

有基金研究人士认为， 单一品

种或行业主题基金具有“一荣俱荣、

一损俱损”的特点，更适合专业投资

者进行资产配置，不适合“押宝式”

的投资。

目前市场上的黄金基金都对黄

金投资比例有明确规定， 汇添富黄

金及贵金属规定投资于有实物黄金

或其他实物贵金属的

ETF

基金比

例不低于基金资产的

90%

； 诺安黄

金基金不低于

80%

的资产将投资于

有实物黄金支持的交易所基金；嘉

实黄金规定， 投资于跟踪黄金价格

或黄金价格指数的公募基金的比例

不低于基金资产净值的

80%

。“一旦

出现系统性风险， 除了赎回别无选

择。 ”上述基金研究人士说。

国联安首季净申购率

居行业第一

银河证券数据显示，

2013

年

一季度， 基金行业整体净赎回超

3000

亿份， 从基金公司来看，

70

家基金公司中仅有

11

家获得净

申购，其中，国联安基金以净申购

25.58

亿份排名行业第三，其规模

增长率达

13.70%

， 列行业第一。

另外，

2013

年一季度， 国联安基

金资产管理规模逆市增长， 突破

200

亿元。 截至

4

月底，今年以来

沪指下跌

4.02%

， 而国联安旗下

股票型基金全部取得了正收益。

（张哲）

首现主动量化基金变身指数增强型基金

这意味着基金经理将淡化选时，强化选股

证券时报记者 杜志鑫

5

月

3

日， 易方达量化衍伸基

金发布公告称，该基金从主动量化

基金变为沪深

300

指数增强型基

金已获持有人大会通过，这是首只

从主动量化基金变为指数增强的

基金。

易方达基金公司公告显示，经

持有人大会通过， 易方达量化衍伸

基金更名为易方达沪深

300

量化增

强基金，同时投资目标也发生变化，

由原来的 “主要采用量化策略进行

投资组合管理， 追求超越业绩比较

基准的投资回报”变为“作为指数增

强型股票基金， 在力求对标的指数

进行有效跟踪的基础上， 主要通过

运用量化策略进行投资组合管理，

力争实现超越业绩比较基准的投资

回报。 ”

易方达相关人士表示， 该基金

原本是主动量化基金， 业绩比较基

准为 “沪深

300

指数收益率

×80%+

活期存款利率

(

税后

)×20%

”，为进一

步明确风险收益特征， 该基金才修

改基金合同， 变为沪深

300

指数增

强型基金。

易方达量化衍伸基金的

2012

年年报显示，截至当年底，该基金份

额约

6000

万份，其中机构投资者占

比

93.33%

， 此次修改基金合同，参

加持有人大会的份额持有人所持基

金份额共

5099.4

万份，占权益登记

日易方达量化衍伸基金总份额的

85%

， 意味着机构投资者比较赞同

此次修改基金合同。

深圳一家基金公司的基金经理

表示，从已有的量化基金来看，目前

最为引人注目的量化基金是富国沪

深

300

指数增强型基金， 该基金在跟

踪沪深

300

指数基金的基础上， 通过

量化选股， 成立以来每年都能获得超

额收益， 这个做法深得机构投资者的

认同。他分析，易方达基金此次修改基

金合同， 其出发点也可能是想打造一

只和富国沪深

300

指数增强型基金一

样增强型指数基金。

富国沪深

300

指数增强基金持

有人结构显示， 其机构投资者的占

比稳步提升。

2011

年半年报显示，机

构投资者占比为

55.8%

， 到

2012

年

报时， 机构投资者的占比已经增加

至

71.13%

。

基金研究人士也表示， 作为量化

基金，选时和选股都非常重要，从主动

量化基金变为指数增强基金， 这意味

着基金经理将淡化选时，强化选股，通

过选股创造阿尔法收益。此外，从机构

投资者来说， 他们更喜欢风险收益特

征比较明确的量化基金， 指数增强型

基金就是这类基金，所以富国沪深

300

指数增强型基金的持有人结构才是机

构投资者占据主导地位。

吴比较

/

制图

新任基金经理大调仓

5只基金前十大重仓股焕然一新

证券时报记者 陈春雨

新基金经理走马上任， 更换原

有基金持仓是业内普遍做法。

Wind

数据显示， 一季度发生基金经理变

动的基金累计达到了

218

只， 剔除

货币类基金和指数基金后有

88

只，

在基金经理发生变动后， 其中

5

只

基金前十大重仓股彻底更换，

31

只

基金更换了原有十大重仓股的

7

成，占比超过三分之一。

由于重仓股是基金经理投资思

路的集中体现，在更换掌门人之后，

基金的前十大重仓股或多或少都会

发生变动。

具体来看， 原十大重仓股中更

换

9

只的基金有

7

只， 更换

8

只个

股的有

12

只，更换

7

只个股的基金

有

7

只。 而与去年年报保持

7

成以

上相似的基金仅有

13

只。

值得注意的是， 一季报前十大

重仓股与去年年报保持

100%

相同

的基金只有一只， 为债券基金银河

收益， 该基金仅在一季度加仓了招

商银行，其余个股都没有发生变化。

而前十大重仓股彻底变更的则有

5

只，分别为金元惠理成长、新华灵活

主题、农银汇理中小盘、国金通用国

鑫灵活、招商安达保本，前

3

只都是

偏股型基金。

从时间上来看， 近期发生变更

的基金更能体现基金经理的调仓换

股意图，如今年

3

月

21

日，长盛积

极配置发布公告，更换基金经理。

10

天之后，一季报数据显示，该基金仅

持有两只股票， 而去年年报尚持有

8

只，从金额上看，一季度基金经理

约抛售了

1

亿元的股票。

不过， 也不是所有的基金经理

更换后都会否定前任的做法， 如

1

月

4

日， 万家和谐增长更换基金经

理，到一季度末，与年报相比，前十

大重仓股仍有

6

只相同， 而且其中

5

只都有不同程度的加仓。

此外，采取“双轨制”的基金

变动相对较小， 如鹏华新兴产业

采用双基金经理制， 今年

3

月

16

日陈鹏辞去基金经理职务之后，

梁浩继续担任，从调仓思路来看，

基本延续了去年年末的风格，一

季度前十大重仓股较去年年报时

有

7

只相同。 另一方面，调仓换股

也往往能看出新任基金经理的投

资思路， 如长信金利趋势在更换

基金经理之后， 更注重对于有色

金属的投资， 一季度前十大重仓

股中包括了锡业股份、云南锗业、

中金岭南、云铝股份等

4

只股票，

其中仅有锡业股份是去年年末的

前十大重仓股。


