
宽松之风蔓延

全球汇率战升温
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东北证券薪酬披露存疑

在东北证券 3 月 28 日披露的 2012 年年度报告中称，报告期内董事、监

事和高管人员从公司获得的报酬总额为税前 1674.61 万元。 但证券时

报记者调查结果显示，可能实际数额不止于此。
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山航B股改革

框架性方案初步达成

A10

本报今日推出《2013�投行创造价值》特刊

T1~T12

4月出口增速超预期 机构猜测有水分

国家海关总署昨日公布的数据显示，4 月份进出口数据均明显高于市场预期。 有机构猜测，4 月份进出口数据明显高出市场预期，贸易数据中可

能存在着大量的热钱流入，最终导致了贸易数据的“被增长” 。
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乐视网搅局

智能电视战火熊熊

时报观察

In Our Eyes

中国外汇交易中心公布的数据显示，昨日人民币对美元中间价为 1 美元对 6.1980 元人民币，较前一日续升 103 个基点；境内即期市场人民币汇率最高攀至

6.1396，收至 6.1410，大涨 131个基点，均创 2005 年汇改以来新高。 （朱凯）翟超 / 制图
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主管主办

券商创新进入2.0时代

证券时报记者 郑晓波

弥漫在证券行业上空的迷雾，被

昨日召开的“2013 年度证券公司创新

发展研讨会” 驱散。 从会议的结果来

看，无论是监管层、自律组织还是证券

公司，都意识到创新发展已不可逆转，

下一步将是如何创新的问题。 随着创

新思路由政策驱动转变为市场主体自

主驱动，券商创新迎来新的 2.0 时代。

今年以来，在中央“守住系统性、

区域性风险底线”的方针政策下，金融

监管部门掀起了一股防范风险之风。前

有银监会 5 号文，后有债市扫黑，监管

层防范风险的政策措施，给正在如火如

荼进行创新的券商浇了一盆冷水，由此

引发了行业“还要不要创新”的疑问。

昨日的创新研讨会显然给券商吃

了一颗定心丸。 监管层的表态无一不

是支持、鼓励创新。证监会副主席庄心

一表示，必须坚定不移地、深入持久地

推进创新发展。 证监会主席助理张育

军也表态，全行业要抓住机遇、乘势而

上，努力实现新的发展和跨越。对于风控

与创新的关系，张育军认为这并不对立。

创新需要风控护航，否则后果严重。一个

成熟的资本市场需要一个强大的证券行

业。 应当说， 通过昨日的券商创新研讨

会， 全行业上下统一了思想、 明确了方

向， 意味着创新发展将是证券行业今后

一段时间的主题。

思想既已统一，方向也已确定，接下

来就是如何创新的问题了。与去年不同的

是，今年券商创新整体思路将由政策驱动

为主转变为市场主体自主驱动为主。 这意

味着券商创新进入一个新的时代。

理解这一思路的变化， 需要总结过

去一年的创新发展经验教训。众所周知，

去年创新发展研讨会以来， 证券公司创

新发展虽然取得了积极成效， 创新意识

得到极大激发， 但证券行业在创新发展

过程中暴露的问题亦不容忽视。 比如券

商资管业务虽然过去一年得到快速发

展，但过度依赖通道业务，产品创新能力

不足，一哄而上的问题也随之显露；债券

业务虽然也得到快速发展， 但利益输送

事件的出现暴露出行业风控存在不少问

题；柜台市场业务前景看好，但试点券商

尚未拿出一个很好的业务模式……

显然， 立足于自主创新的券商创新

2.0 时代， 将面临过去一年不一样的任

务：首先，市场主体应当更注重创新的质

量而不是数量，进行差异化竞争，努力提

高企业的核心竞争力；其次，应当更注重

合规和风控， 保持创新发展水平和风控

合规能力的均衡匹配， 从而降低创新风

险，提高创新质量。

券商创新大会在京召开，券业深化改革持续发展形成五方面共识

证监会：最大限度放大券商自主空间

证券时报记者 郑晓波 于扬

2013

年证券公司创新发展研讨会

昨日在京召开。 会议确定了今年证券

行业创新发展的政策方针。

中国证监会副主席庄心一在会上

表示，必须坚定不移、深入持久地推进

创新发展。 证监会主席助理张育军明

确， 今年行业创新工作政策方针已经

十分明确，重在行动，重在落实，基本

任务是“巩固、深化、完善、提高”，扎实

推进资产管理业务、债券业务、资产证

券化业务、 柜台市场试点以及组织创

新与机构管理，务求取得创新实效。

庄心一在讲话中表示， 大力发展

资本市场，是党中央、国务院作出的重

大战略部署。加快资本市场改革开放，

需要大力发展证券行业。经过

20

多年

的探索实践和经验教训总结， 有关各

方特别是证券行业自身对新形势下如

何进一步深化改革持续发展形成了五

个方面的共识：

一是创新发展必须持续不断地向

前推进。 目前， 我国经济正处于转方

式、调结构、稳增长的关键时期，资本

市场深度和广度正面临新一轮的拓

展， 这对证券行业的服务能力提出了

新的更高要求， 也为证券行业的创新

发展提供了难得的机遇和巨大的空间。

全行业必须抓住机遇，迎接挑战，全力以

赴，紧紧跟上。必须坚定不移地以市场为

导向、以客户为中心，深入、持久地推进

创新发展。

二是创新发展必须致力于提升核心

竞争力。 证券公司应当始终不渝地把提

升核心竞争力作为一切创新活动的出发

点和落脚点，在努力提升服务客户、服务

市场能力与绩效的过程中， 拓宽发展空

间，提高发展质量。 同时，维护资本市场

的健康运行和稳定发展的能力和实效，

是证券公司核心竞争力的重要体现。 这

就要求证券公司归位尽责， 切实当好资

本市场的守门把关人， 积极履行保护投

资者利益的社会责任。

三是创新发展和风控合规必须动态

均衡。 在整个创新过程中，风险防范、控

制、应对体系都必须同步跟上。各证券公

司都要坚持以风控能力为拓展业务的边

界线，确保风险可测、可控，始终把风险

控制在证券公司自身可承受的范围内。

创新发展必须坚持合规管理。 各公司都

必须坚持创新发展和风控合规 “两手都

要抓，两手都要硬”，努力保持创新发展

水平和风控合规能力的均衡匹配。

（下转 A6 版）

（更多报道见 A2、A5 版）
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前4月销售均价集体上扬
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田惠宇接棒马蔚华

招行未来走向引关注

招商银行昨日正式宣布，老帅马蔚华卸任总行党委书记，由建行零售

银行总监、北京分行行长田惠宇接任。 在履行完必要的公司治理程序

之后，田惠宇有望正式接替马蔚华，成为招行第三任行长。
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