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海正药业(600267)

评级：谨慎增持

评级机构：广发证券

2012

年公司主营业务收入

57.1

亿元，其

中商业收入

30

亿元，工业收入

27

亿元，工业

当中原料药收入近

17

亿元， 制剂收入

10

亿

元。 制剂销售平台的重新划分调整是我们最

为看重的亮点，海正辉瑞合资公司、上海百盈

公司及浙江医药工业这三大公司制剂销售平

台将成为制剂销售三驾马车， 合力带领公司

跨越原料药向制剂转型拐点。

我们对公司

2013

年

~2015

年每股收益

的预测值分别为

0.39

元、

0.52

元和

0.72

元，

目前股价对应市盈率分别为

38

倍、

29

倍和

21

倍。看好公司转型及与创新药企合作模式。

公司短期处于阵痛转型期，预计

2013

年还有

较大的费用投入，

2014

年有望迎来业绩拐点。

惠博普(002554)

评级：增持

评级机构：国泰君安

海外油气分离、 国内天然气运营及油气

田环保三大核心业务是带动公司高速成长的

三大引擎，

2013

年也将成为公司高增长元年。

油气田环保业务有望继续翻倍增长：我

们认为，

2012

年公司这一业务翻倍增长并非

偶然，该业务有望持续保持高增速增长，成为

公司利润的重要来源。主要得益于：一是在环

境问题日益突出的背景下， 环保部对油气田

加大环保考核力度， 同时高油价使得原油回

收有利可图；二是公司含油污泥、污水处理技

术成功进入空间更为广阔的国际市场； 三是

公司在油气田环保领域还有压裂液处理等多

项储备技术。

苏宁云商(002024)

评级：强烈推荐

评级机构：日信证券

公司近期将正式推出线上线下同价策

略， 将有望从实际意义上解决左右手互搏的

难题，并且有力促进线下门店收入的增长。面

对电子商务业态分流以及京东等主流电商公

司的激进定价方式， 我们认为苏宁现阶段追

求销售量的增长比盈利更加重要。 下半年执

行的同价策略虽然会大幅拉低整体毛利率，

但线下销量有望重新获得高速增长。

苏宁易购定位于综合型平台电商， 销售

规模一直未达预期， 主要原因为流量及百货

SKU

距离竞争对手天猫、京东的差距较大，易

购今年一季度仅实现主营销售收入

44.99

亿

元（不含红孩子虚拟产品等销售）。 针对这种

情况，苏宁将推进全免费开放平台的策略，以

期达到两种目的： 一， 迅速提高苏宁易购的

SKU

水平及产品丰富度。二，做大苏宁易购流

量，节省网站引流成本，并为以后平台多元化

盈利方式奠定基础。 我们预计下半年易购的

平台流量将同比增长

60%

以上。

海印股份(000861)

评级：买入

评级机构：东方证券

2013

年公司的两大业务有明显改善预

期。一直以来，我们看好公司的逻辑在于公司

独特的商业物业运营能力及基于此的抗周期

能力。 今年以来公司股价下跌主因在于去年

外延放缓及化工低于预期。 现在来看，

2013

年这两方面都有改善预期。 商业物业经营方

面，

2013

年预计增量有： 花城汇将于年中开

业、上海森兰项目有望年内开业、奥特莱斯全

年经营；预计

2014

年展贸城一期有望投入运

营、大旺商业部分的招商完成。

化工业务方面， 一直波动的炭黑业务已

经确认剥离， 置换入业绩稳定的总统大酒店

项目；高岭土业务去年受到北海基地拖累，业

绩再次低于预期。 近期公司推动了产品策略

调整，以及部分固定资产折旧摊销去年完成，

我们预计

2013

年的情况是茂名基地稳步增

长，北海全年微幅亏损，整体上较

2012

年将

较大的提升。

（钟恬 整理）

颠覆性定价激荡：乐视向上海信向下

证券时报记者 姚波

低价加平台整合， 乐视网以颠

覆传统电视业的方式给资本市场注

入一剂强心剂。昨日，乐视网强势涨

停，与此同时，传统电视制造巨头海

信电器放量大跌。

两股成交量均创新高

昨日盘面显示， 乐视网开盘不

久便触及涨停，盘中虽有小幅波动，

最终以

41.11

元的收盘价创下上市

以来的新高。成交量显著放大，

2113

万股和

8.64

亿元的成交额均创下

年内新高；相比之下，海信电器低开

低走，一路萎靡，最终以

13.81

元收

盘大跌

8.06%

， 同时

10.53

亿元成

交量也创下年内最高。

盘后异动数据显示， 乐视网成

为机构及游资共同追逐的目标，合

计买入

1.68

亿元。 其中，两机构席

位分别买入

3680

万元和

2478

万

元， 在前五席位中占比为

36.68%

；

相比之下， 前五卖出席位合计卖出

1.27

亿元， 其中仅有一机构席位卖

出

2467

万元。

海信电器则出现了不同机构席

位同时抛出买卖大单的现象， 卖出

方占优。具体来看，前五卖出席位合

计卖出

2.62

亿元的筹码， 其中有

4

机构席位合计卖出

2.12

亿元。 买入

方的

3

家机构席位合计买入

8825

万元，光大证券北京月坛北街、中信

建投北京马家堡西路两营业部也合

计买入了

6248

万元。

低价模式

冲击传统市场

昨日市场如此强烈的反应，来

自乐视电视全新的定价模式———几

乎相当于同类产品一半。 相较于目

前市场上

60

寸智能电视高达

1

至

2

万元价格， 乐视网推出的同尺寸

旗舰机型

X60

售价仅为

6999

元，

而

39

寸的普及机型仅为

1999

元。

高华证券廖绪发指出， 这一定

价具有非常强的颠覆性， 短期可能

促使销量大增， 并缓解公司紧张的

现金流。 不过，廖绪发也指出，超级

电视的定价模式决定了不依赖于从

硬件上的获利， 短期内对于公司盈

利直接影响有限。 只有在用户达到

上百万规模时，形成可观的广告、点

播、应用等多元化收入，才能摆脱单

一竞争模式。

也有投资者认为， 由于目前公

司计划只在乐视商城直销， 抛开传

统的物流渠道和售后， 乐视电视是

否凭价格等优势赢得市场， 仍然存

在不确定。

不过，市场显然提前给予了创新

公司较高溢价， 并看空传统电视市

场。从市场表现来看，乐视网、海信电

器虽然均为年内牛股，但近期两股趋

势扭转。

5

月以来，乐视网累计上涨

16.23%

，海信电器下跌

9.74%

。

中信证券皮舜指出， 乐视网从

硬件、 设计及内容优势重新定义了

电视， 类似乐视网的平台运营商的

行业整合能力， 将在产业链中日益

凸显， 看好乐视网作为大视频平台

龙头的长期价值。

一季度海信

获基金大笔增持

作为今年涨幅翻番的牛股乐视

网，一季度机构动静不大。一季报显

示， 乐视网持股股东中的银华核心

价值、 银华和谐主题以及社保基金

107

组合均持仓未动， 新进华夏平

稳增长基金增持

270

万股， 华宝兴

业精选减持

160

余万股，整体看，前

期介入机构并无大的举动。

不过，传统电视厂商海信电器

反而有基金大笔买进。 截至一季度

末，银华富裕主题、银华核心价值、富

国天益价值和社保基金

118

组合分

别大笔买进

2397

万股、

1027

万股、

650

万股和

490

万股，其中，银华富

裕主题较去年年报的增持比率达到

了

143%

。 此外，富国天合基金退出前

十大流通股东的同时，富国基金旗下

的富国天惠又以

1900

万股新进入前

十大。

券商评级

Stock Rating

本版作者声明： 在本人所知情的范

围内， 本人所属机构以及财产上的利

害关系人与本人所评价的证券没有利

害关系。

异动股扫描

Ups and Downs

市场担忧彩电价格战一触即发，加之节能家电补贴到期在即

双重压力之下 创维数码TCL多媒体急跌

证券时报记者 吕锦明

日前有内地厂商宣布推出全球

首款

4

核

1.7GHz

智能电视，并且旗

舰型产品定价仅为国内外同类产品

的一半， 市场因此担忧内地彩电的

价格战一触即发，昨日，在港上市的

创维数码

(00751.HK)

和

TCL

多媒体

(01070.HK)

明显受到拖累，股价大

幅下挫。

A

股创业板上市公司乐视网董

事长贾跃亭日前宣布， 公司将联合

夏普、美国高通公司、富士康和播控

平台合作方

CNTV

（中国网络电视

台），推出全球首款

4

核

1.7GHz

智

能电视，

60

寸旗舰型乐视

TV

的售

价为

6999

元，仅为国内外同类产品

价格的一半；另外，公司还同时推出

普及型产品

S40

，售价仅

1999

元。

消息一出， 投资者普遍担心乐

视网此举可能会触发内地彩电的价

格战， 昨日大举抛售创维数码和

TCL

多媒体的股票。截至昨日收盘，

创维数码急挫

12.23%

， 报

5.38

港

元；

TCL

多媒体大跌

9.6%

， 报

6.13

港元。

除了乐视网大打低价牌外，影

响投资者对上述两只个股信心的因

素， 还有本轮国家家电节能补贴将

于本月底到期， 但目前仍未有延续

优惠政策的消息。

自去年

6

月开始， 内地实施了

包括彩电、空调、冰箱、洗衣机及热

水器等在内的五大类家电节能补贴政

策，优惠政策将于本月底到期。虽然消

费者和商家都希望国家能有更多的后

续行业补贴政策出台， 但内地家用电

器协会秘书长徐东生日前明确表态，

目前仍未得到任何政策将要延续的消

息。这意味着自下个月起，上述五大类

节能家电将不再有补贴优惠。

内地家电连锁商永乐生活电器总

经理吴波也表示，截止到

5

月

31

日，涉

及补贴的节能家电品类主要包括彩电、

空调、冰箱、洗衣机、热水器，由于彩电和

空调品类正处于销售旺季，这两个品类

的产品销售占比占据该公司整体销售

的

50%

以上，同时，这两个品类的节能

型号普及占有率也已接近

100%

。

上海交家电商业行业协会秘书长

韩建华则表示， 国家出台补贴政策的

初衷在于应对金融危机、 刺激节能家

电消费，如今已基本达到目的，应让市

场去解决其他的问题。他认为，更多的

补贴或许会透支未来的市场。

股权激励计划草案出台 生益科技年内首度涨停

� � � �异动表现：

生益科技

（

600183

）

周三发布股权激励公告

。

受此利好

影响

，

该股复牌后大幅高开

，

快速封

至涨停价

，

全天领涨沪深两市

。

点评：公司是我国最大覆铜板

生产企业，技术力量雄厚，产值、出

口创汇和利税方面均为中国覆铜

板工业之首。 公司具有

7

大系列

34

个品种的多种产品， 仅

1

种为

国外引进技术产品， 其余

33

种都

是自主研发产品，其中大部分产品

都填补了国内空白，成为进口替代

产品。

公司

2012

年实现净利润

3.2

亿元，同比下降

28.19%

；扣除非经

常性损益后， 公司净利润为

3

亿

元。 停牌前的

4

月

25

日，公司报收

4.06

元，本次股权激励计划行权价

格较公司股价溢价

8%

。

公司公布股权激励计划，公司

拟授予激励对象

4980.56

万份股票

期权，每份股票期权拥有在激励计

划有效期内的可行权日以行权价

格购买

1

股生益科技股票的权利。

计划授予的股票期权所涉及的标

的股票总数为

4980.56

万股， 占公

司股本总数的

3.50%

。

根据方案，激励计划授予的股

票期权的行权价格为

4.41

元，涉及

的激励对象包括公司董事，高级管

理人员，中层管理人员，核心骨干

员工，总计

295

人。

而对于行权的业绩条件，公

司规定，在本股票期权激励计划

有效期内， 以

2012

年经审计的

扣除非经常性损益的净利润为

基 数 ，

2013

年

~2015

年 相 对 于

2012

年的净利润增长率分别不低

于

15%

，

32%

和

52%

；

2013

年

~2015

年度扣除非经常性损益后的加权

平均净资产收益率分别不低于

9.5%

，

10%

和

10.5%

。

二级市场上，公司股价自

4

月份

以来连续下挫，呈现下降趋势，股价

运行在多条均线下方。 周三，受公司

发布股权激励利好政策影响，股价大

幅高开，并快速封至涨停价格，同时伴

随较大成交量，其后全天封停，成交量

并未出现天量。 该股短线仍有上升空

间，投资者可适当关注。

股权激励概念被激活 拓邦股份4日涨30%

� � � �异动表现：

受益于股权激励方

案的影响

，

拓邦股份

（

002139

）

于

5

月

7

日

、

8

日两天连续放巨量涨停

，

四个交易日更是大涨近

30%

。

点评：

4

月

27

日公司刊登关于

二期股票期权激励计划授予相关事

项的公告，称审议通过决定授予公

司

174

位激励对象合计

1283.6

万

份股票期权，该激励计划授予的股

权行权价格为

6.07

元。

根据公告， 行权的主要条件为：

2013

年

~2015

年加权平均净资产收

益率分别不低于

7%

、

8%

和

9%

，以

2012

年净利润为基数，

2013

年

~2015

年净利润增长率分别不低于

90%

、

110%

和

120%

；

2013

年

~2015

年加权

平均净资产收益率分别不低于

10%

、

10.5%

和

11%

， 该计划彰显公司高管

对公司未来发展前景的信心。

二级市场上， 近期股权激励概念

受市场热捧。该股近日连续放量涨停，

昨日更一字涨停，创出本轮上涨新高，

换手较为充分， 近四个交易日该股大

涨近

30%

，短期调整的可能性较大。从

长期投资考虑，公司经营业绩稳定，利

润水平优秀， 后市该股价格仍有望继

续上扬，投资者可重点关注。

电池管理系统概念助推 均胜电子成交创天量

� � � �异动表现：

均胜电子

（

600699

）

周三高开后快速封至涨停

，

但早间

抛盘涌现

，

股价呈现高位震荡

，

午

后股价再度封停后也被屡次打开

，

该股成交量大幅放大

，

创

2011

年

以来天量

，

量比两市排名第一

。

点评：公司的主营业务为汽车

零部件研制、生产和销售。

2012

年

内公司完成了对德国普瑞资产的

收购， 实现了汽车零部件研发、生

产和销售的国内外战略布局，形成

国内外战略联动的效果，成为全球

汽车电子部件领先提供商，具备强

大的品牌优势和综合竞争实力。

公司公告显示，

2012

年度公

司实现主营业务收入为

53.58

亿

元，同比增长

58.11%

；营业利润为

3

亿元，同比增长

16.23%

，归属母

公司所有者的净利润

2.07

亿元，

同比增长

12.36%

。 因需弥补借壳

上市前母公司亏损，公司

2012

年

度利润不分配不转增。

公司称， 业绩大幅增长的主

要原因为：一、原有主营业务持续

稳定增长；二、

2012

年公司完成对

德国普瑞控股及其子公司德国普

瑞的收购， 德国普瑞控股及其子

公司德国普瑞的财务报表将纳入到

均胜电子的合并财务报表中， 增加

上市公司业绩。

光大证券发布报告称，电池技术

路线核心的是电池管理系统，在

A

股

市场中，均胜电子是唯一一个具有向

国际豪华品牌供应电池管理系统能

力的上市公司。研报分析师认为公司

一直按照汽车零部件行业估值，未来

将首先将面临估值切换。

二级市场上，周三该股高开后快

速封停，但早间抛盘涌现，股价呈现

高位震荡，午后股价再度封停后被屡

次打开。 该股成交量大幅放大，创

2011

年以来天量， 短线有再度蓄势

的需求，但公司业绩不断增厚，投资

者可中线关注。

（恒泰证券 周宏杰）
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乐视网昨日收盘价创下上市以来新

高，5月份该股累计上涨16.23%。

海信电器昨日低开低走， 收盘大跌

8.06%，5月份该股累计下跌9.74%。


