
新三板将成创投新蓝海
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券商重金砸向自营

创新业务囊中羞涩
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巴菲特吸纳自由媒体

老虎基金清空苹果

国务院总理李克强 16 日同希腊总理萨马拉斯举行会谈。 李克强表示，欧洲是中国外交的主要方向之一，中方高度重视欧盟的地位和作用。 中方高度关注欧盟

对华无线电通信设备产品和光伏产品实施“双反” 调查，希望希方在欧盟内发挥正面引导作用，敦促欧盟慎用贸易救济措施，坚决反对贸易保护主义，维护中欧经

贸关系大局。 新华社/图文
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中国证监会指定披露上市公司信息报纸

中国保监会指定披露保险信息报纸

中国银监会指定披露信托公司信息报纸
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主管主办

上海家化股东大会现场直击

5

月

16

日上午

9

时许，在上海家化位于保定路

527

号的办公大楼前，人头攒动，车水马龙。 就在这座大楼的

8

楼，上海家化

2012

年度股东大会

于

9

点

30

分开始。 葛文耀致歉表示愿意和解，平安表态支持主业发展。
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预上市阶段打击违规力度加强

继对万福生科造假各方给予严惩后，监管部门对首发预上市阶段欺诈行为的打击力度也在加强。 证券时报记者获悉，今后涉嫌申报材料欺诈的

首发项目，即使申请撤材料也会被立案稽查，若核实申报材料虚假的将被严惩。
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李克强：高度关注欧盟对华“双反”调查

评论之五

央行指资金池理财产品

像存款产品
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“安倍效应” 显效

日本经济加速增长

商务部承认

外贸数据存在异常

创业板发行改革可先行先试

证券时报记者 贾壮

最近一段时期， 沪深主板股指裹

足不前，创业板市场一路高歌猛进。统

计数据显示，截至 5 月 15 日，创业板

市场平均市盈率达到 47 倍，而深证 A

股和上证 A 股的平均市盈率分别只

有 30 倍和 11 倍。

股价上涨、 投资者赚钱是件好事，

但一个市场出现如此高的估值，还是让

很多人担忧是否会重回暴涨暴跌的老

路。创业板股价暴涨恐怕主要不是因为

创业板公司基本面发生了实质性改变，

而是由于投资者对于高成长性上市公

司的需求没有得到满足。一方面是一大

批创业企业融资需求受阻，一方面是投

资者的投资需求受阻，解决两头受阻的

办法，就是放手创业板探路新股发行制

度改革，尽快增加供给。

在现行的新股发行制度框架中，监

管部门勉为其难地对拟上市企业的财

务状况进行实质性判断，体现为发行审

核环节的高标准和严要求。创业板也不

例外，创业板上市企业需要满足两套盈

利标准中的一套，并且对于所处行业也

有“两高” 、“六新”的要求。

两套上市标准都明确要求盈利和

增长， 而处于创业期且急需上市融资

的企业业绩波动大、 盈利能力不稳定

的个性一下子也改变不了。 上市标准

与融资需求不匹配， 带来了一系列的

弊端。 一是“人造美女” ，不少企业为

了符合创业板上市要求而做大规模，

少数企业通过业绩造假欺诈上市；二

是部分无法达标的优质上市资源流失

海外，中国创业板推出后，仍有 200 多

家企业登陆海外证券市场， 其中有不

少是高成长的互联网企业。

美女远嫁海外，丑女粉墨登场，拉

低了 A 股市场的整体素质。 数据显

示，过去 10 年，美国标普 500 非金融

企业净资产收益率总体保持在 18%～

25%的水平， 而我国上市公司这项指

标最高值是 2007 年的 14.7%，去年为

12.5%。

发挥资本市场服务实体经济的功

能， 要将资本市场覆盖范围大幅向下延

伸，提高市场筛选能力，为不同类型的企

业、项目进入资本市场创造条件，不能让

有成长潜力的企业和项目倒在资本市场

的门槛前。

中国创业板的准入门槛需要做些调

整。现有的两套盈利标准高度重合。第一

套标准要求企业最近两年净利润持续增

长，没有考虑到企业规模的影响。

（下转 A2版）

4G将给我们带来什么

证券时报记者 罗峰

又到一年世界电信日，4G 话题再

度热络了起来。 4G 将给我们带来什

么？ 新的投资，新的体验，还有新的竞

争格局。

对于用户来说，4G 的优势就一

个字：快！中国移动 4G 理论峰值传输

速率比 3G 最高速度提高 10 倍以上，

一秒打开商业网站，几分钟下载一部

高清电影。 不过，用户得重点关注收

费套餐最终能否不限流量了。 3G 时

代，看微博点视频，如果流量超预期，

取消下载即可。而在 4G 网络下，还没

来得及取消， 视频即已下载完毕，流

量套餐变浮云。目前，香港 4G 网络已

建成，由于最高套餐 398 港元不限流

量，用户快速增长。 而目前内地各省出

台的最高 500 元的 4G 套餐， 尚未有不

封顶的待遇。

对于通信运营商来说， 在 3G 巨额

投资尚未收回的当下，4G 网络时代来

临，其苦日子可能才开始。 无论 3G 还是

4G，运营商千亿元级别的投资，靠什么

收回？还得指望用户消费多一点流量。但

对大部分用户来说，目前在信号好的 3G

地段一般也够用， 毕竟拿着手机下载电

影的是少数。 内地发 3G 牌照已四年，渗

透率还不到 20%， 用户人均每月数据流

量仅 150M 左右———这几乎是三大运营

商的 3G 最低月套餐流量。 这些数据显

示 3G 市场成熟度都不够，4G 网络培育

上马，运营商未来的业绩表现很难乐观。

3G 让中国联通变强， 让中国电信赶上，

4G 时代如何演绎尚未可知。

对于通信产业链来说，庞大的投资，

从设备制造商到技术服务商， 各方利益

均沾， 有望告别业绩下滑走上新一轮景

气周期。 2013 全球移动互联网大会已打

出“重新定义移动互联” 的口号，高网速

对移动互联网时代的产品创新是极大的

促进。短期苦一苦通信运营商，让各条产

业链受受益， 也算是对中国经济转型的

一点贡献吧。

今年以来中国内地对部分地区出口出现高速增长，商务部新闻发言人

沈丹阳昨日表示，这既有合理的因素，也有一些异常的因素，具体的原

因还在调研分析之中。
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日本首相安倍晋三的新刺激政策不仅给金融市场注入活力，还让日本

经济在今年年初实现“华丽转身” 。
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我国吸收外资走势平稳 4月微增0.4%
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平安帝国事件簿：

家大业大麻烦大
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