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代码 简称

买入金额

（万元）

代码 简称

上榜

次数

席位名称

买入金额

（万元）

３００３１５

掌趣科技

５３３０８．８０ ３００３１５

掌趣科技

１２

宏源证券股份有限公司上海康定路证券营业

部

６１００４．７５

００２４１５

海康威视

４２５５０．００ ３０００７４

华平股份

１０

机构专用

５９１１７．５７

０００４００

许继电气

２９７７２．００ ００２３１５

焦点科技

９

华泰证券股份有限公司成都梓潼桥西街证券

营业部

５２８９４．６６

００２０５０

三花股份

２９１８５．２０ ００２４００

省广股份

９

中国国际金融有限公司上海淮海中路证券营

业部

４８４７５．８９

００２４００

省广股份

２８０８０．５７ ０００４００

许继电气

８

华泰证券股份有限公司上海陆家嘴东路营业

部

２７８８７．６０

３０００７４

华平股份

１８９６４．９０ ３００２１９

鸿利光电

８

海通证券股份有限公司上海枣阳路证券营业

部

２７３６１．８０

３００２５３

卫宁软件

１７８４６．２３ ００２６６０

茂硕电源

７

中国银河证券股份有限公司深圳景田证券营

业部

２１６２４．２１

０００５１１

银基发展

１６７３０．２０ ０００９５５

欣龙控股

６

华泰证券股份有限公司上海国宾路证券营业

部

２１４７４．１３

０００９５５

欣龙控股

１６６２４．４６ ００２０５０

三花股份

６

中国民族证券有限责任公司上海南丹东路证

券营业部

１４７３２．４０

３００１９９

翰宇药业

１４７８８．０８ ００２２６６

浙富股份

６

中信证券股份有限公司常州环府路证券营业

部

１４６２７．５０

３００１４６

汤臣倍健

１４６２７．５０ ００２６６５

首航节能

６

长江证券股份有限公司上海宁波路证券营业

部

１３８６９．４２

００２６６０

茂硕电源

１３１６７．４３ ００２６７３

西部证券

６

安信证券股份有限公司北京阜成路证券营业

部

１２３２０．０１

００２２９２

奥飞动漫

１３１４４．００ ３００２５３

卫宁软件

６

安信证券股份有限公司上海世纪大道证券营

业部

１０７４６．５７

６００４０９

三友化工

１２３２０．０１ ００２２９２

奥飞动漫

５

中信证券股份有限公司上海世纪大道证券营

业部

１０６９２．１０

００２３１３

日海通讯

１２２１４．４０ ００２３１３

日海通讯

５

兴业证券股份有限公司北京马甸南路证券营

业部

１０３００．００

６００２６１

阳光照明

１１５６６．９５ ００２４１５

海康威视

５

华泰证券股份有限公司苏州人民路证券营业

部

１０２１２．８９

００２６６５

首航节能

１１４０１．５０ ００２５２４

光正钢构

５

中信证券股份有限公司北京安外大街证券营

业部

９９６５．３０

６０１３３６

新华保险

９９６５．３０ ３０００１２

华测检测

５

大通证券股份有限公司上海南车站路证券营

业部

９７３９．９６

６０００７３

上海梅林

９６９６．００ ００２５６５

上海绿新

４

中信证券股份有限公司上海沪闵路证券营业

部

９４６０．７３

３０００１２

华测检测

９５１４．８０ ００２６４３

烟台万润

４

第一创业证券股份有限公司上海巨野路证券

营业部

９４２３．９７

００２３５３

杰瑞股份

９４３２．５２ ００２６６３

普邦园林

４

航天证券有限责任公司上海曹杨路证券营业

部

９１８６．８０

３０００７９

数码视讯

９３８５．００ ３０００４８

合康变频

４

东方证券股份有限公司上海张杨路证券营业

部

８８９０．２０

００２００５

德豪润达

９１８０．００ ３００１４６

汤臣倍健

４

东海证券有限责任公司上海花园路证券营业

部

８８１３．６６

００２３１５

焦点科技

８６０８．３４ ３００１９９

翰宇药业

４

开源证券有限责任公司西安锦业三路证券营

业部

８３３６．６８

３０００１３

新宁物流

７６６３．４７ ６００４０９

三友化工

４

中信证券

（

浙江

）

有限责任公司杭州延安路证

券营业部

７５２２．８５

００２５２４

光正钢构

７６５４．６２ ０００６９７

炼石有色

３

申银万国证券股份有限公司上海青浦证券营

业部

７３４８．８０

A股放量走高 期指“结算魔咒” 再度上演

证券时报记者 万鹏

昨日是股指期货 5 月合约的结算

日，A 股市场迎来大幅上扬，令“结算

魔咒”再度上演。

本周四，即将交割的期指 IF1305

合约以 2539.60 点报收，低于沪深 300

指数的收盘价（2553 点），而 IF1306

合约收盘价却仅有 2518.20 点， 较现

货指数贴水高达 1.36%， 显示了期指

持有人的严重看空心态。

不过，东方证券衍生品分析师高

子剑的研究显示， 在结算前期指升

贴水超过 0.50%时，结算日大盘出现反

向运行的概率更大。 这也意味着本周

五股指上涨的可能性要更大。 而实际

的走势也印证了这一点， 期指 IF1306

合约大涨 2.16%，从而将“结算魔咒” 的

胜利次数改写为 12 次（此前为 11 胜 2

平 1 败）。

不过，对于后市高子剑却认为，从全

周的价差走势来看，多头属于仓促应战，

显示市场心态并不稳定。他建议，在目前

情况下，投资者可长线做多，但仓位一定

不要太重。 其次，不必急于进场，应在股

指回调、价差缩小时择机买入。

现货市场方面， 昨日上证指数一

举突破 2250 点压力区域， 大涨 31.06

点，以 2282.87 点报收。 中小板和创业

板指数亦再度走高， 并创出本轮反弹

新高。 沪市最近两个交易日单日成交

金额在时隔一个半月后再次突破 1000

亿元大关。

沪指的放量大涨离不开蓝筹股的

整体走强。 昨日两市市值前 20 大的个

股中，仅有招商银行和兴业银行两只下

跌。 而地产、煤炭、建筑等前期滞涨的板

块全面启动，银行和券商板块也有出色

表现。
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大宗交易

Block Trade

本周大宗交易排行榜

万鹏 / 制表

“中国大妈” 式悲剧

或在创业板中重演

秦洪

本周， 创业板指数在震荡中

重心再度上移， 甚至还一度登上

了

1000

点大关。 但相对应的是，

主板市场相对低迷， 上证指数更

屡屡考验

2200

点。如此的指数运

行特征显示出， 当前各路资金正

在逃离主板市场， 涌向创业板市

场。面对如此的资金流向，也就容

易理解为何创业板大宗交易频

繁， 但创业板走势却依然强

劲———因为庞大的热钱涌入，承

接了大小非的减持筹码。

这种现象与前期中国大妈

抢购黄金有相似之处。 前几周媒

体还在鼓吹中国大妈战胜华尔

街精英，本周，黄金走势再度掉

头向下， 跌破

1400

美元

/

盎司关

口，已切入中国大妈们抄底时的

成本区域。 对于当前勇于承接大

小非减持筹码的热钱，不排除也

会重演黄金市场里中国大妈式

的悲剧。

当前创业板上市公司估值

高企，数据显示，创业板上市

公司

2012

年净利润同比增长

为

-8.34%

，今年一季度净利润

增幅为

-1.27%

。 如此的数据就意

味着创业板上市公司不应被赋予

更高的估值。但实际情况是，目前

创业板上市公司的平均动态市盈

率超过

40

倍。这也难怪大小非们

正在大力减持。

由于短线热钱无处投资，所

以， 创业板的买盘力量依然雄

厚。 但是，这些短线热钱仍然难

以改变创业板股东加紧抛售的

现实。 随着时间的推移，在高估

值以及限售股减持的双重压力

下，创业板上市公司的股价最终

将明显回落。

重点个股点评

数码视讯（300079）：公司的

核心产品包括数字电视条件接收系

统 （

CA

系统）、 数字电视前端设备

等， 研发推出的超光网方案具有一

定领先性。 在近期举行的第二十一

届中国国际广播电视信息网络展览

会上， 公司展示了第三方支付、

3D

体感游戏、“玩转

3D

”软件等创新性

业务和技术，受业界关注。如此的信

息表明公司具有很强的创新能力，

有望获得更高的估值。 目前公司动

态市盈率只有

25

倍， 估值较低，短

线仍有进一步回升的趋势。

首航节能（002665）：公司主

营业务是火电站的空冷设备。 近年

来，受能源价格高企的影响，各大型

高耗能企业纷纷拓展自备电厂，尤

其是西北、华北等高耗能企业。公司

成功地化解了火电投资力度下滑的

压力，订单较为饱满，业绩出现了回

升趋势。不过，目前火电投资的总量

呈现下滑趋势，所以，公司可能难以

长期享受较大的估值溢价。所以，大

宗交易的增多将为公司股价带来压

力，后市宜谨慎。

江南嘉捷（601313）：公司已

与

26

家大型商超签订战略合作协

议，目前在手订单充足，预收账款增

长

31.4%

。 如此信息就意味着公司

2013

年上半年的增长可期。 与此同

时，维保业务将成为新增长点。公司

目前电梯保有量约

6

万台，

18

个维

保网点，自营维保比例

10%

。 公司

自上市后一直借助资本市场力量，

积极布局，在维保收购方面较积极。

我们认为当电梯保有量上升到一定

数量时，维保业务会有规模化效应，

有望成为公司未来的业绩成长点。

（作者系金百临咨询分析师）

调整持股结构 迎接风格转换

陈世军

本周，随着权重股指数的发力上涨，

大、 小盘股能否成功进行风格转换成为

市场关注的焦点。

从创业板综指来看， 相对于

2010

年

12

月重要高点至去年

12

月的重要

低点，本轮的最大涨幅正好达到上述跌

幅的

0.618

位置， 而该目标又正好对应

于

2011

年

8

月的显著高点（

965.83

点）。 所以， 本周四创业板综指在到达

965.98

点后即调头向下，并最终以长下

影阴线报收。 此外，当日创业板市场成

交量达到了去年

12

月

4

日以来的次高

水平，说明获利回吐压力有集中释放的

要求。 因此，我们认为，即使周五创业板

综指再度上涨，也并不表明震荡已经结

束。 预计创业板指数后市进入震荡整理

的概率仍然较大，从而令部分资金从小

盘股中流出。

而与此同时，人们总在担心久盘必

跌，上证指数、沪深

300

指数在经历近

20

个交易日的不规则箱型震荡 （也是

复合头肩底结构）后，本周四选择了上

攻， 周五还一举突破了整个箱型区域。

这说明，长时间的箱型震荡其实是为后

来的上涨蓄势。 而且，本次长时间的震

荡一直处于重要支撑位上方，也说明超

级主力对后市其实一直不曾悲观，只是

在等待新的上涨契机罢了。 厚积薄发，

久违的上涨自然也显得强劲有力，从而

吸引资金流入新的主流板块。

市场复杂震荡的背后当然也反映出

投资者对经济基本面和新股发行（

IPO

）

改革等担心。对于经济基本面，转型实难

一蹴而就， 因此复苏态势不稳定也属自

然，但方向应是确定的。 而在

IPO

改革

方面， 从对上市公司质量从严把关和对

中介机构从严监管来看， 其走向应该会

更加有利于未来市场的健康、良好发展。

而且，我们认为，经济转型升级也必将

更加重视资本市场的健康、良好发展，

因为它不仅可以吸收超量流动性，对

冲通胀风险， 更可以为投资者创造财

产性收入，刺激消费和投资。

从周四、 五引领权重股指数上涨

的板块看，金融、地产、建筑与煤炭等

是主流。地产、建筑因城镇化主题而上

涨，但我们以为，根据新型城镇化的政

策取向，建筑装饰才是重点，但城镇化

板块整体持续、大幅上涨应不现实。同

时，煤炭股也可能只是超跌反弹，结合

基本面和强势美元的情况来看， 大宗

商品中长期难有大的作为。 而在小盘

股整体大幅上涨之后， 金融板块中的

银行股的估值优势也再次显现，而且，

这些个股大多在技术上呈现出蓄势待

发的特征。而券商在行业转型、业务创

新的基本面驱动下，也终将走出低谷。

且打造真正意义的投资银行， 也为券商

股留下了不同寻常的想象空间。所以，银

行、 券商等板块可能才是未来真正的主

流板块。

无论传统经济还是新兴经济，金

融服务始终扮演着重要的角色， 而且

经济转型升级使得金融服务的空间会

更大，因此，在新经济驱动下的新牛市

一旦成立， 金融板块也毫无疑问会牛

股频出。

由此，在市场整体向上，以及小盘股

整体涨幅不小的背景下， 市场炒作风格

的转换不仅已露端倪， 而且会即将获得

成功。板块方面，我们建议将关注的重点

由先前的

TMT

、新能源等概念股，逐渐

转换到银行和券商板块。

当然，创业板指数大幅冲高回落后，

并不一定意味着必有大的跌幅。 该板块

更有可能的走势是高位震荡， 消化套牢

压力与获利回吐压力。 从周五创业板指

数平稳表现，以及中小板综指、深证综指

再创新高来看， 小盘股调整所带来的负

面冲击相对有限。 这说明市场在诞生新

的主流板块的同时， 一些成长性良好的

小盘股也仍将继续震荡走高。因此，操作

策略上，可将资金分成四份，将

3/4

或

1/

2

以上资金用于参与主流板块个股，而其

余资金用于小盘成长或题材、 概念股的

配置上。

（作者系中航证券分析师）

两融交易热度升温 活跃账户参与度高

本次调查中，有超过20%的投资者表示参与过融资融券交易，明显高出市场水平

谢祖平

本周市场在经过周初的调整后，

做多热情逐步积聚， 周四和周五两个

交易日股市放量大涨， 上证指数向上

突破
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日均线的压制， 个股全面活

跃。数据显示，在指数震荡走高之际，

A

股融资融券总额也在不断增长。截至

5

月

16

日，两市融资融券余额达到

1942

亿元，其中融资余额

1903

亿元，融券

余额

39

亿元，融资余额是融券余额的

48.79

倍。

本周联合调查分别从 “您是否参与

过融资融券交易？”、“您认为融资交易能

否改变个股的中期走势？”、“您认为融券

交易能否减少个股的泡沫？”、“您认为某

只个股融资金额大幅增加， 能否能视为

后市看涨的信号？ ”和“您认为某只个股

融券金额大幅增加， 能否能视为后市看

跌的信号

?

”

5

个方面展开， 调查合计收

到

1071

张有效投票。

活跃账户两融比例高

2010

年

3

月

31

日， 融资融券正式

开通，但由于之前开通两融门槛至少

50

万元，且开户要满半年，投资者的开户热

情并不高。 但近期券商大幅降低了两融

门槛，部分营业部下调到

20

万元，甚至

10

万元，开户数较之前明显提升。 中国

证券登记结算公司数据显示，

2013

年

4

月份沪深两市个股新开融资融券账户

72411

户和

72969

户， 月新增

145380

户，

4

月末沪深合计融资融券账户数

1412865

户。

不过， 虽然融资融券账户占股票账

户的比例仅百分之一，但关于“您是否参

与过融资融券交易？ ”的调查结果显示，

选择“参与过”和“没有参与过”的投票数

分别为

216

票和

855

票， 所占投票比例

分别为

20.17%

和

79.83%

。

该项调查显示， 约两成的投资者

参与过融资融券交易。 由于本次调查

的对象主要是当前市场中交易较为活

跃的一部分投资者。 从中我们不难看

出， 目前活跃账户参与融资融券的比

例较高。 而后市随着门槛的降低，预计

参与融资融券的投资者比例还将进一

步提高。

融资增加短期助涨

从近期的牛股冠豪高新的走势与

融资情况来看，伴随着股价的上行，融

资余额也出现飙升， 这是否表明融资

对股价有助涨作用呢？

关于 “您认为融资交易能否改变

个股的中期走势？ ”的调查结果显示，

选择“能”、“不能”和“说不清”的投票

数分别为

269

票、

471

票和

331

票，所

占投票比例分别为

25.12%

、

43.98%

和

30.91%

。 从该项调查结果上看，认为

不会改变个股中期走势的投资者比例

超过四成。

同时，关于“您认为某只个股融资

金额大幅增加， 能否能视为后市看涨

的信号？”的调查结果显示，选择“能”、

“不能”和“说不清”的投票数分别为

331

票、

447

票和

293

票， 所占投票比

例分别为

30.91%

、

41.74%

和

27.36%

，

约四成的投资者认为融资大增不能视

为后市看涨信号。

不过，通过对历史数据统计发现，

当日和滞后一期的融资对个股的波动

性呈现显著的正相关性， 融资买入归

还额与个股波动的相关性最强。 从前

期部分个股，如桂林三金、承德露露、

黑化股份等融资余额增长较快时，股

价表现往往大涨， 也印证了融资大增

对股价短期的助涨作用。不过，对于股

价已经处于高位， 甚至于严重脱离基

本面的品种， 融资大增或剧减或都将

意味着短期风险的来临。

融券影响不如融资

前期受塑化剂风波影响， 贵州茅

台、 五粮液等白酒类个股一度出现连

续调整，其间的融券额也明显增长。随

后， 云南白药

2

月

6

日之前也出现融

券大增，随后股价一度重挫。 那么，如

何看待融券对个股的影响呢？

关于 “您认为融券交易能否减

少个股的泡沫？ ”的调查结果显示，

选择“能”、“不能”和“说不清”的投

票数分别为

183

票 、

605

票和

283

票， 所占投票比例分别为

17.09%

、

56.49%

和

26.42%

。 从该项调查结果

上看， 超过五成的投资者认为融券不

会减少个股的泡沫。 事实上，由于融券

总额并不大， 融券对市场的影响确实

不如融资明显。

而根据关于 “您认为某只个股融券

金额大幅增加， 能否能视为后市看跌的

信号

?

”的调查结果显示，选择“能”、“不

能”和“说不清”的投票数分别为

317

票、

418

票和

336

票， 所占投票比例分别为

29.60%

、

39.03%

和

31.37%

。 约四成的投

资者认为融券大增并不意味着股价后市

看跌。

而根据实证分析， 当日和滞后一期

的融券变量对个股的波动性呈现显著的

正相关性， 融券卖出归还额与个股波动

的相关性最强。 前期吉峰农机、 安泰集

团、美邦服饰融券余额增长较快时，股价

出现下跌， 显示融券大增对短期股价的

影响较为明显。不过，从长期看融券对股

价的影响并不大， 并不会改变股价的中

长期运行格局。

关注低估值蓝筹股

由于

A

股目前实施“

T+1

”的交易制

度， 投资者可以利用融资融券业务放大

杠杆，增加自身的盈利，也可以利用融资

融券业务进行股票“

T+0

”操作：如盘中

标的股票看跌时可先融券卖出， 等股价

盘中回落后再买入； 盘中看涨时先融资

买入然后趁上涨融券卖出， 从而获取其

中的差价。

就目前的市场走势来看， 上证指数

已突破前期震荡整理平台上轨（

2250

点

区域）， 并且进一步穿越
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日均线，短

期市场的走势转强。 预计市场短期融资

总额增加的可能性较大， 而做空资金则

会比较谨慎。

从消息面看，虽然国内经济运行状

况不佳， 一些经济数据也低于市场预

期，但市场对于管理层出台利好的预期

升温， 加上入市规模的进一步扩容，预

计短期股指将维持相对偏强的运行格

局。 投资者后市可逢低关注低估值的蓝

筹品种，对于创业板则不宜追涨，已参

与的投资者可根据自身风险承受能力，

以

10

日均线或

20

日均线提前做好止

盈、止损安排。

（作者系大智慧分析师）

� � � �一、您是否参与过融资融券交易？

� � � �三、 您认为融券交易能否减少个股

的泡沫？

数据来源：大智慧投票箱

� � � �二、 您认为融资交易能否改变个股

的中期走势？

� � � � 四、您认为某只个股融资金额大幅

增加，能否能视为后市看涨的信号？

� � � �五、 您认为某只个股融券金额大幅

增加，能否能视为后市看跌的信号?


