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证券简称

成交价

（元）

成交量

（万股）

成交额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

许继电气

（

０００４００

）

２９．９４ ３３６．１９ １００６５．５７

海通证券股份有限公司上海枣阳

路证券营业部

平安证券有限责任公司深圳深

南大道证券营业部

通程控股

（

０００４１９

）

４．４５ ２９０ １２９０．５

海通证券股份有限公司淮安淮海

北路证券营业部

海通证券股份有限公司上海江

宁路证券营业部

炼石有色

（

０００６９７

）

１０ ８０ ８００

中信证券股份有限公司上海淮海

中路证券营业部

海通证券股份有限公司牡丹江

海林林海路证券营业部

洪涛股份

（

００２３２５

）

１８．８２ ３０ ５６４．６

东方证券股份有限公司上海张杨

路证券营业部

华泰证券股份有限公司张家港

金港镇长江中路证券营业部

海康威视

（

００２４１５

）

３８．１３ ２０ ７６２．６

宏源证券股份有限公司上海源深

路证券营业部

中国国际金融有限公司杭州教

工路证券营业部

毅昌股份

（

００２４２０

）

５．９ １００ ５９０

东北证券股份有限公司广州东风

东路证券营业部

东北证券股份有限公司常州花

园街证券营业部

瑞丰光电

（

３００２４１

）

３２．０６ ２０ ６４１．２

中国民族证券有限责任公司上海

南丹东路证券营业部

国信证券股份有限公司深圳福

中一路证券营业部

巴安水务

（

３００２６２

）

２６．８１ １００ ２６８１

华泰证券股份有限公司苏州人民

路证券营业部

东吴证券股份有限公司苏州相

城采莲路证券营业部

飞利信

（

３００２８７

）

２７．８６ ３０ ８３５．８

海通证券股份有限公司北京工人

体育场北路证券营业部

中国银河证券股份有限公司北

京黄寺大街证券营业部

三六五网

（

３００２９５

）

５１ ５０ ２５５０

开源证券有限责任公司西安锦业

三路证券营业部

长江证券股份有限公司西安太

白北路营业部

三友化工

（

６００４０９

）

４．７６ ３７７４ １７９６４．２４

安信证券股份有限公司北京阜成

路证券营业部

国泰君安证券股份有限公司郑

州黄河路证券营业部

四方股份

（

６０１１２６

）

１６．５３ ８２．６６ １３６６．３７

华泰证券股份有限公司成都梓潼

桥西街证券营业部

广发证券股份有限公司保定恒

祥南大街证券营业部

四方股份

（

６０１１２６

）

１６．５３ ３３．３２ ５５０．７８

华泰证券股份有限公司成都梓潼

桥西街证券营业部

广发证券股份有限公司保定恒

祥南大街证券营业部

新华保险

（

６０１３３６

）

２２．３１ ４４６．９１ ９９７０．５６

中信证券股份有限公司北京安外

大街证券营业部

中银国际证券有限责任公司北

京宣外大街证券营业部

光大银行

（

６０１８１８

）

３．２ ３２２５．８ １０３２２．５６

国金证券股份有限公司上海遵义

路证券营业部

西藏同信证券有限责任公司上

海东方路证券营业部

大连控股

（

６００７４７

）

４．１９ ２００ ８３８

中信证券股份有限公司上海淮海

中路证券营业部

海通证券股份有限公司上海江

宁路证券营业部

紫金矿业

（

６０１８９９

）

２．７７ １１２．８４ ３１２．５５

招商证券股份有限公司福州六一

中路证券营业部

招商证券股份有限公司广州天

河北路证券营业部

梅花集团

（

６００８７３

）

４．９６ １０００ ４９６０

国开证券有限责任公司上海龙华

西路证券营业部

中银国际证券有限责任公司北

京宣外大街证券营业部

宏昌电子

（

６０３００２

）

７．７６ ６００ ４６５６

中国民族证券有限责任公司上海

南丹东路证券营业部

海通证券股份有限公司广州东

风西路营业部

宏昌电子

（

６０３００２

）

７．７６ ４５０ ３４９２

中信证券股份有限公司上海溧阳

路证券营业部

海通证券股份有限公司广州东

风西路营业部

宏昌电子

（

６０３００２

）

７．７６ ４５０ ３４９２

航天证券有限责任公司总部（非

对外营业部）

海通证券股份有限公司广州东

风西路营业部

张常春/制图

广东药品交易新规动了药企奶酪 实施存障碍

证券时报记者 李雪峰

尽管对药品趋严招标已有预期，

但广东省的一则 《关于征求广东省药

品交易相关规则（征求意见稿）》还是

让医药行业为之一惊。在此影响下，昨

日包括信立泰、通化东宝、华润双鹤、

丽珠集团在内的医药股全线大跌。

药品电商交易雏形

5

月

17

日，广东省卫生厅连续发布

了

5

项药品交易规则及配套文件的征求

意见稿。 此次征求意见稿对基药、非基

药、药品采购与配送、交易结算等内容

进行了全面规定， 广东卫生厅意在通过

此举降低药品价格虚高现象， 同时要求

相关单位于本周五之前递交修改意见。

根据招商证券的梳理，广东药品招

标将最终建立全省集中的第三方药品

电子交易平台，实行“在线竞价、在线交

易、在线支付、在线融资、在线监管”，这

就是业内纷传的“药交所模式”。 在这种招

标模式之下，传统的招标与采购分离模式

将发生改变，而联合采购引发的团购亦将

对药企形成考验。

实际上，在上述征求意见稿发布之

前， 广东卫生厅方面在

5

月

13

日就召

开了招标定稿会，对征求意见稿的定稿

工作做出了安排。 而从发布征求意见稿

到相关单位递交修改意见，前后约一周

时间。

记者注意到， 业内对广东此次发布的

征求意见稿产生了很大的分歧， 反对的声

音认为该意见稿将对医药行业形成实质性

冲击，尤其是有关“基药不分质量层次”的

规定更是引来了不小的争议。

“药品招标的网上竞价模式有待商

榷， 此前的安徽低价模式事实证明不太

成功， 而广东模式只不过是安徽模式的

延续，后面应该会有一个修正过程。 ”西

藏德传投资董事长姜广策昨日对记者表

示， 一旦广东药品招标按照征求意见稿

的内容推进， 那么完全不排除医药行业

再次出现毒胶囊的可能性。 招标过程向

药企压成本，药企只能向原材料压成本，

尤其是不具备议价能力的非独家品种更

是如此。

据了解， 目前医药招标存在安徽模

式、南京模式、福建模式、河南模式等近

20

种不同的模式。其中安徽模式于

2010

年

8

月出台，业内将该模式总结为“唯低

价是取”，中国医药企业管理协会相关人

士曾公开质疑该模式，在后续的操作中，

安徽模式仍争议不断。 而此次广东药品

招标被认为是安徽模式的延续。

利好独门秘方

与姜广策持类似观点的机构不在少

数。中投证券的研究指出，广东省药品招

标规则整体上对医药行业的影响偏于负

面，不过该规则在实施中存在较大障碍，

未来并非一定能够顺利推进。

广州一家药企负责人昨日也对记者

表达了同类观点。该人士认为，此次招标

对价格的控制优于对质量的控制， 有可

能会引发行业部分药企的逐利行为，而

在实务操作中， 药品质量与价格对于病

患而言都很重要。

尽管并不认同广东药品招标对医药

行业的一刀切行为， 但是姜广策却认为

此次变革对拥有独家品种的药企将形成

重磅利好。

招商证券也认为，有独家品种、质量

优势的企业以及原先中标价格维护较好

的企业，将获得相对竞争优势，而普药竞

争则趋于激烈。

而在中投证券看来，天士力、康缘药

业、恩华药业、双鹭药业、长春高新、新华

医疗等公司正是广东药品招标的受益

者，对于这些企业而言，此轮招标的影响

是“中空长多”。

事实上， 药品招标本身是一把双刃

剑， 广东药品招标更像是政府层面自上

而下对医药行业的洗牌行为， 政府的人

为调价和药企的自主议价将会形成长期

博弈。

A14

Trend

动向

主编：肖国元 编辑：唐立 2013 年 5 月 21日 星期二

Tel

：(0755)83501834

5月20日深沪两市大宗交易摘要

限售股解禁 Conditional Shares

� � � � � 5 月 21 日，A 股市场有中

福实业、天山股份、理工监测、奥

克股份、纳川股份、中昌海运、日

出东方共 7 家上市公司的限售

股解禁。

中福实业（000592）：解禁

股性质为股改限售股， 解禁股数

27.07

万股。解禁股东为

32

名自然

人股东，持股占总股本比例均低于

1%

，属于“小非”，均为首次解禁且

持股全部解禁， 合计占流通

A

股

比例为

0.03%

， 占总股本比例为

0.03%

。 该股的套现压力很小。

天山股份（000877）：解禁

股性质为定向增发限售股， 解禁

股数

8995.50

万股。 解禁股东

1

家，即中国中材股份有限公司，持

股占总股本比例为

35.39%

，为公

司第一大股东，为国有股股东，此

前未曾减持， 此次剩余限售股全

部解禁 ， 占流通

A

股比例为

11.39%

， 占 总 股 本 比 例 为

10.22%

。 该股或无套现压力。

理工监测（002322）：解禁

股性质为股权激励一般股份，解

禁股数

363

万股，占流通

A

股比

例为

1.43%

， 占总股本比例为

1.28%

。 该股的套现压力很小。

奥克股份（300082）：解禁

股性质为首发原股东限售股，解

禁股数

15300

万股。 解禁股东

3

家，即奥克集团股份公司、吉清、

杭州麦田立家慧益创业投资有限

公司，分别为第一、三、五大股东，持

股占总股本比例分别为

56.32%

、

2.55%

、

0.93%

，分别为其他法人、非

高管自然人， 均为首次解禁且持股

全部解禁，合计占流通

A

股比例为

144.11%

，占总股本比例为

59.03%

。

该股的套现压力很大。

纳川股份（300198）：解禁股

性质为股权激励一般股份， 解禁股

数

53.33

万股， 占流通

A

股比例为

0.41%

，占总股本比例为

0.26%

。 该

股的套现压力很小。

中昌海运（600242）：解禁股

性质为股改限售股， 解禁股数

105.01

万股。 解禁股东为谭家远等

308

名股东， 持股占总股本比例均

低于

1%

，属于“小非”，均为首次解

禁且持股全部解禁， 合计占流通

A

股比例为

0.84%

， 占总股本比例为

0.38%

。 该股的套现压力很小。

日出东方（603366）：解禁股

性质为首发原股东限售股， 实际解

禁股数

3690

万股。解禁股东有连云

港中科黄海创业投资有限公司、上

海复星谱润股权投资企业 （有限合

伙）等

23

家，持股占总股本比例均

低于

5%

，属于“小非”，均为首次解

禁且持股全部解禁， 部分为公司高

管，若考虑高管减持限制，实际解禁

股 数 合 计 占 流 通

A

股 比 例 为

36.90%

，占总股本比例为

9.23%

。该

股的套现压力较大。

（西南证券 张刚）

中银国际：

可能的降息令金融业受益

� � � �近日市场有关降息的讨论有

所升温， 我们目前的金融业盈利

预测仍建立在基准利率保持不变

的基础之上。如果未来利率下调，

我们认为调整也在下半年， 而且

我们不认为利率下调会是一个中

长期的逐步过程， 即便下调也是

一次性的， 进入降息周期的可能

性很小。

事实上， 利率浮动区间的变

动对银行利润的影响将更加明

显。 如果利率下调和利率浮动区

间扩大， 其对银行业利润应产生

负面影响， 但降息传递出的货币

政策放松刺激经济的信号对银行股

的走势更有利， 因此不排除未来一

段时间出现市场对放松的不断期盼

而带来的银行股反弹。 问题是降息

对经济的刺激作用令人生疑， 投资

者对刺激效用的质疑也在不断增

加， 银行股缺乏中长期走强的坚实

基础， 因此我们对银行板块维持中

立的评级。对证券行业而言，降息的

预期可能刺激市场， 从而对交易量

有所帮助， 降息预期对证券公司而

言影响是正面的， 对于保险公司而

言降息整体是中性偏正面的影响。

（唐立 整理）

粤采购方案刮冷风 医药股昨重感冒

证券时报记者 姚波

受广东药品采购调整影响， 昨日

医药板块放量下跌， 引发市场对该板

块系统调整的担忧。 市场分析人士指

出，医药板块在前期快速上涨后，面临

估值回调压力， 昨日下跌或暗示市场

风格将发生转化。

采购调整带出负面

在昨日大盘收阳的情况下，医

药生物个股则普跌， 板块也一度独

跌于两市， 收盘跌幅为

1.68%

。 同

时，成交量显著放量，板块累计成交

额

252.97

亿元， 创出此轮反弹以来

的新高。

“今天打下去这么多，还是市场担

心有其他的省市会效仿广东。 前期基

于基药目录炒起来的个股受到的影响

更大一些。”上海一位医药行业分析师

向证券时报记者表示。

5

月

17

日，广东省医药采购平台

官网发布广东省药品交易规则等五大

征求意见稿， 明确建立全省集中的第

三方药品电子交易平台， 方案明确收

紧药品定价， 价格成为医药企业中标

的关键因素。

据了解， 此次医药招标体系重

构是广东在地方上的一次探索。 参

考重庆药交所，广东省将建立集中的

第三方药品电子交易平台，交易平台

公示入市价，生产企业在入市价基础

上分组报价，交易平台或医院带量团

购，形成二次议价。从目前来看，价格

因素占比考虑较大， 药品入市定价

较低。

上述分析师表示， 广东此次改革

方向将价格纳入主要考虑因素， 背景

是针对近两年来广东频出的医院商业

贿赂。具体来看，这个体系将技术评定

分降得很低， 价格低的企业中标的优

势提高， 非独家的普药预期会变得很

差， 从而对药企的盈利改善构成了直

接压力。加上调整内容超出市场预期，

因此昨日市场出现了较强烈的反应。

不过，他也指出，由于政策尚处于

征求意见阶段， 不排除后续政策出现

改善空间。

两融标的股领跌

在板块整体领跌的情况下， 个股的

表现出现了一定的分化。中药、独家品种

以及医药服务和器械个股受影响较

小，普药企业跌幅居前，其中融资融券

标的股则抱团下跌。 证券时报记者统

计发现， 申万

179

只医药生物个股中

有

36

只个股纳入融资融券范围，总体

占比为

20%

；而在昨日跌幅超过

5%

的

16

只个股中， 融资融券标的达到

10

只，占比达到

62.5%

。 上述跌幅超

5%

的个股中，信立泰、丽珠集团、华润双

鹤、科伦药业、华润三九、天士力等个股

的跌幅最深， 分别达到

10%

、

7.18%

、

7.02%

、

6.34%

、

5.67%

和

5.53%

。

对于是否有资金提前做空相关个

股，上述医药分析师表示可能性不太高。

他表示，除非消息提前泄露，否则不大可

能有资金提前布局做空。 从目前的数据

来看， 相关领跌股并不存在融券余额迅

速抬升的迹象。 数据显示，天士力、华润

三九和科伦药业最新的融券余额居前，

分别达到

3289

万元、

1560

万元和

1049

万元。 不过， 其对应的融资余额分别为

1.69

亿元、

9726

万元和

1

亿元， 融券额

相比仍然较小。

风格转换信号释放

作为典型的防御板块， 在经济强劲

复苏之前， 医药股吸纳了大量的资金并

领涨两市。数据显示，申万医药生物指数

今年累计上涨

24.81%

， 仅次于电子、信

息等成长板块。 其中，截至昨日收盘，海

思科、东盛科技、北大医药等

29

股年内

涨幅仍超

50%

，占到板块总量的

16%

。

快速上涨迅速推高了板块估值，申

万医药生物板块昨日滚动市盈率为

36

倍， 较全部

A

股

14

倍的市盈率溢价

157%

， 较沪深

300

板块

11

倍的市盈率

溢价率更达到

227%

。 因此此次调整也

引发市场担忧， 板块是否面临着风格转

换的调整压力。

南方基金首席策略分析师杨德龙在

接受证券时报记者采访时表示， 和白酒

受到“塑化剂”事件影响一样，广东基药

招标调整只是引起医药板块进行调整的

直接诱发因素， 但市场风格调整是背后

的潜在逻辑。

杨德龙指出， 在白酒股受中央打击

三公消费的影响下， 医药一度成为弱复

苏局面下唯一的防御资金通道， 市场估

值被快速推高。 虽然目前还没有出现明

显的经济复苏信号， 周期股机会尚未到

来，但阶段性的风格调整仍难以避免，昨

日的下跌就是信号之一。盘面显示，相较

于防御板块的跌势， 近日周期权重板块

复苏，房产、金融等传统周期板块出现了

较大幅度的上涨。

中信证券李朝也指出， 医药估值近

期受到压制因素仍然较多。 近期

H7N9

禽流感概念股告一段落、 一季报披露结

束后面临

3

个月真空期； 加上后期的新

版基药定价、各省招标、中药降低都是负

面预期， 靴子落地前板块估值都将受到

压制。 他表示，预期医药估值消化需要

1

到

2

个季度。

文博会吹暖风 传媒股惹火

证券时报记者 张欣然

昨日，沪指持续反弹，受文博会利

好影响的文化传媒板块也再度走强。

早盘， 传媒板块便出现集体爆棚的走

势，其中华数传媒、百视通终盘涨停报

收，光线传媒、歌华有线、华谊兄弟、华

策影视等涨幅均逾

5%

。 传媒板块当

日的整体涨幅也报于

2.95%

， 仅次于

互联网、 多元金融以及电气设备等板

块的涨幅。

在第九届中国（深圳）国际文化产业

博览交易会上，国际投资大师吉姆·罗杰

斯发表的一席言论被普遍认为是对传媒

股形成利好。 他称，“中国数字文化产业

的合理化趋势是中国文化产业未来发展

的整体性战略需求， 数字文化产业将会

是一个新的投资热点。 ”

罗杰斯认为， 面对中国文化产业未

来发展的整体性战略需求， 全面实现数

字文化产业的合理化， 必须有完整的政

策创新系统和广泛的资源交流平台与之

相应，因此，构建与

WTO

原则相适应又

符合中国文化国情和文化发展需要的政

策系统， 搭建国际的数字文化产业交流

平台，促进文化产业更快更好的发展，将

成为今后中国文化产业发展的一项中心

工作。

不过，具体到操作层面上，深圳一传

媒行业的分析师表示，“目前文化传媒整

体估值偏高，从纯价值投资人角度来看，

投资者不应对其长期建仓， 但可利用短

线消息进行波段操作。 ”他认为，目前中

国文化产业还处于刚刚起步阶段， 这给

予了市场很大的想象空间， 所以前段时

间遭遇了市场爆炒，而国内的基金、私募

等很多都偏向波段和概念炒作， 所以造

成了表面虚假繁荣的假象， 文化传媒板

块若想真正成为机构重点关注对象，尚

需大练内功，增强自身风险的可控性。


