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以腾讯为例看创业板风险提示

证券时报记者 颜金成

本周三， 被业界称为已经进入小

牛市的创业板， 突然迎来了一个不太

妙的消息，多家公司发布风险提示。于

是乎，市场一片哗然，当日创业板跌幅

超过 3%。 市场也有声音认为，这是监

管层明确要遏制创业板炒作的一个信

号。 然而，在记者眼里，对本次的风险

提示，有另一种理解。

创业板中一批“牛股” 发布风险

提示，自然有它的合理性。创业板本身

就具有风险较大的特征， 监管层一直

强调， 要开通创业板就要进行风险测

评。 在这样的背景下，在风险控制上，

相对中小板和主板， 创业板更为严格

也有它的道理。

创业板公司发布风险提示内容，

其实主要是公司讲述最近的经营情

况，及业务可能面临的风险。 说白了，

一方面要告诉投资者， 公司的经营到

底有没有支撑股价大涨的依据， 以免

市场炒作；另一方面，在面临市场炒作

的时候，公司也在提示投资者，其经营

并非完全没有风险。

其实， 问题的关键点可能在于，

这次创业板公司发布风险提示是突

然性的， 而不是一种例行的风险提

示。 这使得市场对于此次风险提示的

解读是：监管层对创业板炒作已经有

所担忧， 本次是对创业板炒作的施压。

有的媒体甚至找出了这些提示风险的

创业板公司特征，比如，估值普遍较高，

没有业绩支撑。

其实，风险提示本身只是负责提醒投

资者：对于这些牛股，它们的基本面是怎

样的，有着这样或那样的潜在风险。 如果

要购买这些股票，就要充分意识到这些问

题。 风险警示本身是不是反对创业板股票

的上涨，是一个颇具争议的问题。

其实，很多创业板公司规模不大。其

中很多公司也许会在历史的长河中慢慢

消失，但也有个别会逐步长大，成为行业

的佼佼者。从这个角度来说，未来企业发

展如何，谁都不知道。 这也意味着，当前

的股价究竟是炒作，还是有业绩支持，没

人能够肯定。

举例子说， 腾讯还是一家小公司的

时候， 我们对于它做聊天工具能不能做

好，能做到多大，都非常不确定。 这个时

候，我们知道它是有不确定性的，特别是

股价短期上涨太多的话。 我们曾经可能

觉得腾讯的股价翻了几倍有炒作嫌疑，

于是觉得应该不要再炒作它，但是，你不

会想到，多年之后的今天，腾讯成为一家

千亿市值的企业。 曾经被认为炒作的股

价，现在来看，却是太有安全边际了。

也许， 我们可以去反对一家业绩较

差，缺乏概念的公司炒作，比如前几年炒

作抗旱概念， 天一干旱了就炒作那些生

产水泵的公司， 其实八竿子打不着。 但

是，对于创业板中产品复杂、行业一天一

个样的公司，我们谁都不知道，这些公司

现在究竟是纯粹的炒作， 还是市场对它

未来的业绩有很高预期。

股价最终是由业绩决定的。 业绩好

的公司，风险提示也挡不住它的上涨，就

像腾讯；而那些没有业绩的公司，如果有

人去炒作它，市场最终将它打回原形。

今年银行理财品收益普遍下滑

证券时报记者 方丽

今年以来， 银行理财产品收益率

运行在下降通道之中。

普益财富数据显示，截至

2013

年

5

月

20

日，人民币理财产品平均收益

从去年

12

月的

4.5780%

降至今年

5

月的

4.3103%

，整体下滑了

0.2677

个

百分点，月均下滑

0.05

个百分点。

而且，除结构性产品外，

1

月份至

今仅有

60

款产品预期收益在

6.00%

以上； 能达到

5.00%

以上预期收益率

的产品也越来越少， 从

1

月份的周均

20

至

30

款， 到

5

月份的周均

5

至

10

款。可见，投资者越来越难买到预期收益

率高的产品。

普益财富研究员曾韵佼表示， 收益

率下滑主要受以下三方面因素影响：一

是市场流动性的实质“宽松”使社会整体

融资成本下降， 这是收益率下滑最主要

的原因；二是“

8

号文”对非标准化资产

的严格监管将持续影响理财市场整体收

益； 三是受近期高层和监管层接连表态

要从严治理乱象影响， 银行理财资金配

置资产最广泛的银行间债券市场连遭调

查，使商业银行的投资配置受到影响。预

计到今年三季度， 银行理财市场整体收

益还将可能继续下探。

Big Sale一周理财品

Yan Jincheng蒺s Column

察颜观色
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财商是怎样炼成的？

� � � � 身处通胀时代， 普通家庭如何

理财？ 理财的真正含义是什么？ 日

前， 教育部财商研究课题组专家牛

建萍、 朱鹰 23 日做客财苑（cy.stcn.

com）， 与网友深入交流了对财商和

理财的看法。

自《富爸爸 穷爸爸》 一书大火

之后， 财商（FQ） 成了社会热门词。

在我们的日常生活中， 可以通过哪

些行为来提升 FQ 呢？

对此， 牛建萍分析认为， FQ 不

仅仅代表金钱， 更包括运用金钱的

能力。 如何能让钱生钱， 让金钱为

我们的未来服务。 甚至在我们不工

作的时候， 仍然让钱流向我们的口

袋？ 其实， 从点滴做起， 科学养

成理财习惯最重要。

牛建萍认为， 要实现财务自

由， 需要进行理财规划。 我们的

生活中， 每时每刻都离不开金钱

支出。 加上我们都希望生活品质

高一些， 于是乎， 面对琳琅满目

的商品， 往往经不起诱惑， 花掉

许多本不该花的钱。 或者， 因为

我们考虑不周， 过早买房子、 买

车， 从而进入了房奴、 车奴的境

地， 导致家庭财务危机。 因此，

理财规划是当今白领必须具备的

有效技能。

对于财苑网友提问， 个人理

财需要把握哪些原则？ 朱鹰指出，

财商和理财是有关系的两个概念。

理财是指通过理财工具或投资行为

让财富增加、 保值或者在必须减少

的情况下， 让损失最小化。 例如，

某位白领有 10 万元的闲钱， 可以通

过投资小企业， 炒股票， 或者投资

黄金等来保值增值。 其实， 上述三

个行为就是投资工具。

选择投资工具， 需要注意三个

指标： 回报率、 安全性、 变现率。

回报率是投入和产出的比率。 安全

性很重要， 但也许很多人会忽略。

即使某项投资工具风险投资回报率

高， 但安全性往往较差。 变现率是

投资财富变成现金的能力。 比如股票

只要敢割肉， 很容易变现； 房地产却

不好变现。 所以当投资的时候， 需要

综合考虑上述三个指标。

需要提醒的是， 如果单个投资工

具的每项指标都很好， 投资者需要给

自己提个醒。 毕竟， 这种好事的背后

往往是骗局。

最近“中国大妈” 抢购黄金引发

热议， 朱鹰认为， 黄金是一种投资工

具， 但主要功能是金融避难。 在非灾

难时期， 选择黄金投资并非最好选

择。 另外， 从定价权上讲， 中国大妈

显然不如华尔街， 斗法最终的输家一

定是中国大妈。

外币理财有技巧 三大渠道供选择

证券时报记者 方丽

目前出游海外的中国人越来越

多。因此，不少投资者手中常常增加了

一些外币，如美元、欧元、澳元、日元等

等。 如何安全、 有效地打理这部分资

金， 以及实现保值增值就成为了不少

投资者需要。

目前普通投资者外币投资渠道有

存银行定期、外币理财产品、合格境内

机构投资者（

QDII

）产品等，不同渠道

需要投资者一一了解， 逐个击破获得

好收成。

外币存款首选外资行

目前人民币存款的利率有

10%

左右浮动空间， 外币存款的利率的浮

动空间远远超过

10%

， 差异性较大。

目前来看， 中资银行的外币存款利率

偏低，外资银行的利率相对较高，投资

者最好首选外资行， 还需要随时关注

利率变化。

从目前来看， 在外资行优惠活动

时存定期最为划算。 以美元为例，

4

月

份多家外资银行纷纷开展了美元利率

的优惠活动。 如花旗银行（中国）推出

了

4

月“特惠年利率”活动，如果客户

以新增资金存款且起存金额超过

1000

美元，那么就可享受

3

个月定存

年化利率

1.2%

、

6

个月

1.5%

的特惠年

利率。 此前

3

个月美元和

6

个月美元

的定存年化利率分 别为

0.5%

和

0.9%

。 星展银行

6

个月美元定期存款

优惠，最高可达

1.8%

年化收益率。 东

亚中国推出外币定存利率限时优惠，

达到

5

万美元起点的

6

个月存款利率

最高可达到

2%

。

相较一下， 中资银行对美元存款

利息大部分不到

1%

。 比如中、农、工、

建四大行，

6

个月美元定存利息都是

0.5%

。 相对而言，中资银行中的中小

银行外币存款利率相对较高。

这一情况也出现在其他币种的定

期存款年化收益率上。 目前存款收益

率较高的是澳元， 但是外资银行的挂

牌利率要高于中资银行。 如工行目前

澳元七天通知、

1

个月、

3

个月、

6

个

月、

1

年的收益分别为

0.25%

、

1.2%

、

1.3%

、

1.3%

、

1.5%

。 而渣打银行普通客

户澳元

7

天通知存款、

1

个月、

3

个月、

6

个月、

1

年定期年化收益率为

1.6%

、

2%

、

2.1%

、

2.3%

、

2.5%

，相差

1

个百分

点左右。

不少外资银行针对

VIP

客户、

或者针对资金量大的存款还有利率

优惠。 如渣打银行

VIP

客户的定期

利率要高于普通投资者， 恒生银

行、 花旗银行也有类似的

10%

至

20%

左右浮动。

中行理财师表示， 由于外币储

蓄利率一般受到国际金融市场影响

较大，稳定性较差，利率变动比较频

繁，且涨跌不定，需要密切关注。

外币理财品收益下滑

澳元收益率仍最高

外币理财产品也是可以考虑的

一个投资方向。不过，这类产品近两

年收益下滑趋势， 澳元目前仍是预

期收益率最高的品种。

普益财富数据显示， 截至

5

月

24

日， 目前人民币存续产品为

11763

款，外币产品

1089

款。 澳元、

欧元、港元、美元产品是主流，分别

有

231

只、

112

只、

177

只、

488

只，

预 期 年 收 益 率 为

4.0242%

、

1.2365%

、

1.6682%

、

2.1088%

。 此外，

还有少量的英镑、日元、加元和新加

坡元的产品。

实际上， 外币银行理财产品收

益率一直在下滑。普益财富统计看，

澳元理财产品的平均预期收益率从

去年

5

月份的

5.15%

下滑到今年

5

月份的

3.17%

， 降幅逼近

200

个基

点； 港元理财产品平均预期收益率

从

2.69%

下 滑

114

个 基 点 至

1.55%

；美元、欧元、日元和英镑等

其他主要外币理财产品的平均预期

收益率降幅均超过

100

个基点，英

镑更是达到

202

个基点。相较而言，

人民币理财产品平均预期收益率虽

然有所下降，但幅度不大，近

1

年以

来的下滑了约

49

个基点至

4.23%

。

普益财富研究员叶林峰表示，

近

1

年发行的外币理财产品中有接

近

95%

的产品投向债券和货币市

场工具。 若外币理财产品不是

QDII

类， 那么理财资金的投向不是海外

而是国内， 通常银行会将募集的外

币理财资金兑换成人民币， 然后用

人民币产品投向相应的投资领域。

因此， 外币理财产品的收益率主要

是受到人民币债券与货币市场收益

率的影响。

另外， 如果商业银行以外币支

付投资者收益， 那么人民币和相应

外币的汇率变化将对理财产品的收

益率造成影响， 银行在产品发行的

时候很可能将相应的对冲成本或者

人民币升值带来的收益计入产品收

益中， 这也将使得收益率出现不同

程度的波动。

两类QDII可考虑

海外债券宜关注

两类合格境内机构投资者（

QDII

）

也可以满足外币持有者投资要求，投

资海外债券的品种值得关注。

其中一种是通过外资行的

QDII

平台投资海外债券。 海外债券，类似

国内债券，持有到期就能获得稳定的

票息收益；或者通过波动操作来获得

价差。 目前不少外资银行推广

QDII

海外债，如花旗的海外债券包括美元

债券、澳元债券、欧元债券。 汇丰的海

外债券平台目前可提供

10

只海外投

资级公司债，有美元、英镑、澳元、欧

元四个币种，投资期限最长至

10

年。

亚洲工行、亚洲开发银行、花旗银行

等都有不同币种的债券发行，收益在

5%

至

6%

。

证券时报记者了解， 投资海外债

券有两种方式： 一种是债券发行时以

票面价格买入， 持有到期获得票面利

率，但往往持有期限较长，只适合长期

的稳健投资者； 第二种策略是在债券

交易中买入， 但收益取决于债券的成

交价格，有些可能或溢价买入，最后获

得收益不高，适合短期波段操作。如花

旗和汇丰的海外债券产品均为开放式

产品，也满足了不同投资者的需要。不

过投资这类产品需要注意手续费，要

计入到投资成本中，不宜频繁交易。

另外一类是基金公司发行的

QDII

产品， 其中不少产品是可以通

过美元认购的。 近两年发行的一些

QDII

产品打开了美元认购通道。 如

去年底成立的华夏海外债

QDII

基金

A

类放开人民币和美元销售；去年发

行的易方达和华夏基金的港股

ETF

联接基金均开通美元的认申赎通道。

还有招商等基金公司旗下

QDII

可以

通过美元认购。还有一些专门投资海

外债券的低风险

QDII

也计划推出美

元认购渠道。

业内人士表示，这类

QDII

方便了

投资者外汇上的配置渠道， 投资品种

比较丰富，不少投资海外债的

QDII

适

合稳健型投资者。

三技巧规避汇率风险

证券时报记者 方丽

今年以来日本股市涨势如虹，但

是日元贬值同样厉害，投资日本股市

可能实际收益并不高，背后就是一个

严重的汇率风险问题。

目前境外投资已经成为投资者

重要投资渠道之一，但其中很可能设

计到汇率风险，投资者需要关注。

第一，多币种投资。 理财专家表

示，根据人民币贸易结构来搭建一系

列最优化的货币篮子组合，分散于

美元系（美元、港元等）、欧洲系（欧

元、英镑等）、商品系（加币、澳元

等）、亚洲系（新元、泰铢等），可以

在较大程度上规避渐进式升值风

险。 实际上，目前不少

QDII

基金也

采纳多币种对冲投资策略。

第二， 利用复利效应抵消汇

率影响。 理财专家指出，在外汇交

易中， 一年内持有期间受汇率影

响的收益差异非常显著， 并往往

呈下跌趋势。 而当持有期超过一年

后，收益就可能超过汇率差价。 并且

持有期越长，收益率越高，到手的实

际金额数目越大。

这是因为随着时间增加，复利效

应开始逐渐发挥作用， 利率越滚越

多，远远超过产品本身收益率，而汇

率却始终在一定范围内上下浮动着。

投资者可以进行长期投资，投资期限

长能降低汇率的影响。

第三，利用金融衍生品进行汇率

风险规避， 比如期汇交易等都是不错

的办法。 普益财富研究员叶林峰就表

示，对于持有外币资产的投资者，尤其

是在未来有外币需求的个人 （如有留

学子女的家庭） 可以通过外币远期交

易的方式锁定外汇汇率， 从而避免外

汇汇率大幅波动带来的汇兑风险。

当然， 如果对于人民币升值有坚

定信心的投资者也可以将外币兑换成

人民币， 在未来需要使用外币时再兑

换为相应的外币。

发行机构 产品名称 销售期 委托期 预期收益率 保本比例

中国邮政储蓄银行

２０１３

年邮银财富御享

３６

号第

５

期人民币理财产品

（

１３０００３６Ｆ０５

）

从

２０１３－０５－２８

到

２０１３－０５－２９

６２

天

～ ４．２０％ －

交通银行

２０１３

年“得利宝至尊系列

６

个月”人民币理财产品

２２４１１３０１０８

从

２０１３－０５－２３

到

２０１３－０５－２９

６

个月

～ ４．７０％ －

中国银行

２０１３

年

７

天自动滚续产品澳大利亚元

ＨＪＢ１２０２Ｇ７Ｄ６４

从

２０１３－０５－２３

到

２０１３－０５－２９

７

天

１．３０％ ～ １．３０％ １００．００％

中国银行

２０１３

年“中银财富

－

债富”

２０１３２０５

期人民币理财计划

ＺＹＺＦ２０１３２０５

从

２０１３－０５－２２

到

２０１３－０５－２９

１８４

天

４．５０％ ～ ４．５０％ －

中国银行

２０１３

年“中银稳富

１３３－ＤＸ２３

期”人民币理财产品

ＺＹＷＦ－

ＪＳ０３－１３ＤＸ２３

从

２０１３－０５－２１

到

２０１３－０５－２９

５７

天

４．１０％ ～ ４．１０％ －

中国银行

２０１３

年“中银财富

－

债富”

２０１３２１５

期人民币理财计划

ＺＹＺＦ２０１３２１５

从

２０１３－０５－１７

到

２０１３－０５－３１

１１７

天

４．４０％ ～ ４．４０％ －

中国银行

２０１３

年美元“月动滚续”理财产品系列

ＨＪＢＹＤＵ１Ｍ１３０６

从

２０１３－０４－２２

到

２０１３－０６－０３

２４

天

０．３５％ ～ ０．３５％ １００．００％

目前在售银行理财产品一览表

张常春/制图

目前在售基金一览表

基金代码 基金简称 投资类型 募集起始日 计划募集截止日 基金管理人 基金托管人

０００１２０．ＯＦ

中银美丽中国 普通股票型基金

２０１３－５－１３ ２０１３－６－５

中银基金 民生银行

０００１６９．ＯＦ

泰达宏利高票息 中长期纯债型基金

２０１３－５－２０ ２０１３－６－７

泰达宏利 中国银行

５１９１２３．ＯＦ

浦银安盛季季添利 中长期纯债型基金

２０１３－５－１３ ２０１３－６－７

浦银安盛 上海银行

０００１５１．ＯＦ

诺安信用债 中长期纯债型基金

２０１３－５－１０ ２０１３－６－７

诺安基金 中国银行

０００１３６．ＯＦ

民生加银策略精选 偏债混合型基金

２０１３－５－９ ２０１３－６－５

民生加银 建设银行

００００５６．ＯＦ

建信消费升级 偏股混合型基金

２０１３－５－１５ ２０１３－６－７

建信基金 民生银行

０００１２２．ＯＦ

汇添富实业债 中长期纯债型基金

２０１３－５－２０ ２０１３－６－７

汇添富基金 建设银行

０００１４９．ＯＦ

华安双债添利 中长期纯债型基金

２０１３－５－１３ ２０１３－６－７

华安基金 交通银行

４０００２０．ＯＦ

东方安心收益保本 保本型基金

２０１３－５－１３ ２０１３－６－７

东方基金 邮政储蓄

０００１４５．ＯＦ

长盛季季红

１

年期 中长期纯债型基金

２０１３－５－１５ ２０１３－６－７

长盛基金 中国银行

目前在售信托产品一览表

信托类别 产品名称 发行机构

／

受托人 期限 发行地 预期收益 投资领域

权益投资信托 优质物业经营收益权

１３０１

期信托 中铁信托

２４

月 成都

９％

基础设施

贷款类信托 雄飞中心项目贷款信托 四川信托

１８

月 成都

９％

房地产

其他投资信托 鑫盈

３

号信托 国民信托

１２

月 北京

６．５０％

房地产

贷款类信托 新华联国际石油贸易贷款信托（六期） 四川信托

２４

月 成都

９％

工商企业

权益投资信托 天马发展股权收益权信托（一期） 华融国际信托

２４

月 北京

７％

其他投资信托 长信

３５

号（江都沿江）信托 华澳国际信托

１８

月 上海

８．５０％

基础设施

债权投资信托 方兴

６１

号重庆渝南公司合同债权投资信托 方正东亚信托

２４

月 武汉

９％

其他

其他投资信托 长信

２８

号天津军粮城散货物流区项目信托 华澳国际信托

２４

月 上海

８．８０％

贷款类信托 云南奥宸贷款信托（二期） 华融国际信托

２４

月 北京

７％

房地产

贷款类信托 融鑫

１

号大连泰达贷款信托 华融国际信托

１２

月 北京

７％

权益投资信托 海安航道

１

号信托 国民信托

２４

月 北京

８．６０％

基础设施


