
反弹进入二度调整 支撑点位2240

陈若晔

截至本周， 市场

5

月行情已进

入了第四周。 大盘从

5

月份第一个

交易日开始， 到目前已走出一轮两

波上攻的反弹行情。

深沪两市

5

月

2

日创出上一轮

回落新低， 沪指

2161

点， 深成指

为

8597

点。 随后大盘展开了一轮

反弹行情， 截至本周收盘， 沪指为

2288

点， 深成指为

9304

点。 到目

前为止， 按收盘点位计算，

5

月沪

指到目前涨幅为

5.24%

， 深成指涨

幅为

6.72%

。

从

K

线图上来看， 大盘此轮

反弹呈现较明显的两波攻势， 在第

一波上涨中连续收出

5

根阳线， 随

后进入一周的调整期。 调整结束

后， 大盘再度以

5

连阳走势开始了

第二轮的上涨。

从量价关系来看， 大盘本轮反

弹起点为此轮当中最小成交量。 沪

市当日成交金额仅为

598.77

亿元，

深市成交金额为

620.91

亿元。 随

着指数的不断推升， 两市成交量和

成交金额开始逐渐放大， 显示市场

参与资金逐渐活跃起来。 尤其是在

进入第二轮上升中， 成交量放大更

趋于明显。 沪市单日成交金额进入

千亿级， 深市单日成交金额则维持

在

1200

亿上方。 在本周三两市收

出小十字星 （沪指为阴、 深成指为

阳） 后， 股指小幅回落， 成交量则

伴随股指的回落也有所缩减。 本周

五， 沪市成交金额回落至千亿以

下， 深市回落至

1200

亿以下。 总

体上， 从成交量上来看，

5

月份大

盘的这轮上涨行情中， 市场的量价

配合还是呈现出比较好的正匹配关

系。 也就是说大盘到目前为止的反

弹还是比较健康的。

从均线系统看， 大盘在

5

月

2

日跌至最低点时， 除半年线外， 其

余中短期均线均向下弯头， 均线排

列从下至上分别为

5

日、

120

日、

30

日、

60

日。 股指的第一波反弹

后，

5

日均线开始站上

120

和

30

日均线， 在随后的调整走势中，

5

日均线保持未跌破

30

和

120

日均

线， 但由于积重难返，

30

日均线

在调整当中还是跌破了

120

日均

线。 随后第二轮的上攻

5

日均线再

度上穿

60

日均线，

30

日均线则开

始拐头上行与

120

日均线进入平行

状态。 随着本周后三个交易日的调

整，

5

日均线的上行开始减缓。 从

目前均线系统来看， 大盘的短中

期均线仍将会有一个缠绕的过程。

连续两轮的

5

连阳， 使得

5

日均

线出现了一个快速走高的过程，

后市均线系统这种快速分离状态

将有待修复。

从 技 术 指 标 来 看 ， 大 盘

MACD

指标在第二轮上攻中穿越

零值上方， 由负转正。 此前的大

盘低点位上，

MACD

线在

DIF

线

获支撑， 形成低位的二度金叉，

并与指数出现底部背离现象。 随

后指标值开始走高， 红色助涨线

呈两度弧形伸长并进入正值区域。

目前， 该指标与指数的运行呈现

出较好的正相关性。

KDJ

指标上，

K

、

D

指标值在

指数的两波上涨中呈现正相关关

系， 指数的新高对应着指标的新

高。 周五收盘， 沪指的

K

值为

79.32

，

D

值为

82.12

， 显示出轻微

的超买状态。 快速

J

值为

73.72

，

回落至超买值下方。 从该指标的快

慢值来看， 这种调整对指数尚没有

构成反向作用。

布林指标上， 布林通道在第一

轮反弹当中呈现轻微收窄。 本周当

中， 通道略有发散。 显示出， 大盘

的第二轮反弹中， 指数的波动幅度

有所加大， 市场多空分歧在第二轮

上涨后加大。 而指标值在冲过通道

上轨后有所回落， 目前仍在中轨上

方。 显示大盘仍处在强势当中。

从大盘运行形态上来看， 从沪

指年内的最高

2444

点到下降当中

的第二个阶段高点， 也就是

3

月

25

日的

2344

点连线所形成的下降

通道的上轨线在上周， 也就是大盘

的第一轮反弹中被突破。 并且在随

后的调整中， 指数依托该轨道线进

行调整， 该轨道线由压力线成为大

盘的支撑线。 指数在该线获得支撑

后成交量开始放大。 显然， 指数在

轨道线发生这种转换后， 市场参与

的积极性开始增加。

从大盘目前这种形态来看， 在

有效突破该通道上轨后， 尤其是进

入本周， 指数出现一定的修整迹

象。 从大盘的

K

线图上我们可以

看到， 沪指在前一调整区域是大盘

压力比较明显的一个区域， 也就是

在

2240

点附近。 我们可以看到，

大盘第一次在该点位附近承压后是

二度在该点位附近徘徊后才突破

的。 因此， 从后市来看，

2240

附

近对大盘将会有一定的支撑作用。

后市， 如果大盘的调整不有效跌破

2240

点的话， 那该点位将会对大

盘构成一个中期支撑位， 将会支撑

大盘继续向上探寻空间。 而如果

2240

不能有效支撑大盘的话， 那指

数将会进入新一轮的回落。 因此， 后

市何去何从， 看大盘对

2240

点如何

演绎。

（作者单位：国盛证券）

恒生指数

京运通(601908)

环保业务提升估值

周五收盘价：8.16 元

周五涨跌幅：3.95%

目标价：9.5 元

止损价：7.3 元

公司主营光伏设备制造业务与

晶体硅生长和晶片业务，

2012

年光

伏行业景气低迷拖累公司业绩，设

备和硅片业务双双下滑。

由于光伏业务低迷导致主营

乏力， 公司着力拓展环保业务。

2013

年

5

月

7

日公司公告，拟收购

山东天璨

100%

股权， 山东天璨的

经营项目包括稀土产品销售、汽车

尾气催化剂及其器件研发及技术

转让等，可谓多重概念环绕，值得

特别关注的是， 山东天璨

2012

年

度的净利润率高达

61%

，可见盈利

能力非常强， 若本次交易完成，公

司将控股一家从事大气污染治理

的公司，这无疑将大大提升公司的

估值。

技术面来看， 该股近两个月在

6.40

元

-8

元之间构筑了一个标准

的箱型整理形态， 上周带量突破

8

元的箱顶位置， 中线上升空间已经

打开，建议投资者关注。

止损位

7.30

元， 止盈目标位

9.50

元。

最新点位：22618.67� 本周五涨跌幅：-0.23%

美元指数

最新点位：83.59
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美联储悄然“走火”

日股市意外“中枪”

李佳

上周以来， 全球多家央行纷纷降息， 继欧

洲、 印度、 澳大利亚之后， 韩国、 以色列、 土

耳其等竞相 “放水”。 本周三日本央行重申维

持超宽松货币政策不变， 推动日经

225

指数大

涨

1.6%

， 创

2007

年

12

月以来最高收盘点位。

全球忙 “下水”， 始作俑者美联储却开始

策划 “上岸”。 自三轮量化宽松相继实施以来，

危机输出、 产业回流、 资本增量助力美国平均

每月新增

20.8

万个就业岗位， 失业率也从之

前的

8.1%

降至

7.5%

。 房利美、 房地美 “两

房” 股价今年以来分别飙升

570%

、

470%

； 美

国

5

月密歇根大学消费者信心指数大幅上升至

83.7

， 创下

2007

年

7

月以来新高。 经济回暖

令多位美联储官员呼吁放慢购债速度。 周三伯

南克先是力挺宽松称： 提前收紧宽松政策将影

响美国的经济复苏； 接下来又暗示： 但如果经

济数据继续改善， 那么在 “未来的某次会议”

中或将退出每月

850

亿美元的购债计划。

美联储策划退出量化宽松， 带动全球股市

周四齐齐下跌， 欧股跌

2.4%

， 英国股市从周

三的

14

年高位滑落， 大跌

1.94%

， 尤其日本

意外 “躺枪”。 近日靠 “无限量宽松” 货币政

策涨势强劲的日经

225

指数周四意外暴跌

7.3%

， 重挫超过

1000

点， 创

2011

年 “

3

·

11

”

大地震后最大跌幅。 日本内阁将意外暴跌归因

于中国经济数据低迷触发的大规模获利回吐，

专家指出 “安倍经济学” 导致国债市场剧烈波

动才是真正的动因。 周五日央行行长黑田东彦

针对债市波动发表讲话， 称央行将采取措施确

保债市稳定， 但对此言论投资者并不买账， 日

经

225

指数半小时急跌

3.2%

， 尾盘拉升， 收

盘上涨

0.9%

。 （作者单位：中证期货）
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周五收盘价：26.7 元

周五涨跌幅：3.41%

目标价：33 元

止损价：28 元

公司为垃圾渗滤液处理企业，

专注于城市生活垃圾渗滤液处理，

主要承接渗滤液处理项目及提供后

续运营服务。

公司目前拥有环保工程专业

承包二级资质和环境污染治理运

营甲级资质，在国内生活垃圾渗滤

液处理行业综合实力一直处于领

先地位。 除主营业务垃圾渗滤液之

外， 公司还积极开拓新的业务领

域， 包括土壤修复、 污泥处理、污

水、餐厨垃圾等，公司通过收购北

京汇恒环保工程公司进军污水处

理领域，此外公司在常州市投资设

立合资公司进军危险废弃物运营

领域。

技术上看， 该股酝酿时间长达

一年半的不规则大型头肩底形态呼

之欲出，目前右肩构造接近完成，后

市有望展开主升行情。

该股本周五收盘价为

26.7

元，涨幅为

3.41%

。 建议投资者设

置止损位是

28

元， 止盈目标位

33

元。

华灿光电(300323)

LED芯片国内领先

周五收盘价：15.18 元

周五涨跌幅：8.58%

目标价：17.5 元

止损价：13.5 元

公司目前是国内蓝绿光

LED

芯片领先厂商，主要产品包括蓝绿

光

LED

外延片、芯片，且于去年四

季度开始规模进入

LED

照明市场。

公司产品主要应用于全彩屏及

照明市场领域，目前是国内规模第

二、 显示屏市场第一大芯片企业。

公司产品品质可靠，新产品推出速

度长期领先，获得客户广泛认可；公

司以最优产品性能、最低成本、紧密

的客户合作关系形成了全面领先的

竞争优势。 公司成立至今，在产品、

成本控制、客户合作方面优势越发

显著，一方面凭借性价比优势抢占

国际大厂份额，另一方面凭借全面

竞争优势增速明显快于内地、台湾

同类企业， 公司目前已成为国内全

彩屏市场第一大芯片厂商， 市场份

额占比高。

技术上看， 该股前期突破

11

元

-13

元的箱体后， 出现小幅调整

并确认突破有效， 后市有望展开新

一波上升行情。 止损位

13.50

元，止

盈目标位

17.50

元。

福田汽车(600166)

发展新能源汽车

周五收盘价：6.87 元

周五涨跌幅：0.88%

目标价：8 元

止损价：6.75 元

公司是国内汽车行业龙头企

业，近年来积极发展新能源汽车，并

取得明显效果。

公司已成功开发迷迪纯电动汽

车、纯电动卡车、纯电动及混合动力

客车等产品， 形成覆盖乘用车、卡

车、客车领域

7

个平台

15

个产品系

列

40

余款新能源汽车车型。 目前

已有

6000

多辆福田新能源汽车在

全球运营， 其中纯电动汽车

3908

辆，订单数量平均每年递增

70%

以

上。 福田自主研发的

250

辆迷迪纯

电动出租车已在北京郊区县运营，

福田欧马可纯电动环卫车已累计投

放逾

2000

辆用于北京市市政环卫

示范运行，用于垃圾收集、分类以及

洒水工作。

从技术上来看， 该股近一个月

在

6

元

-6.80

元之间构筑双底形态，

上周股价突破之后运行在

6.80

元

的颈线位之上， 新一波上升行情正

在酝酿之中，投资者可关注。

短线止损位

6.75

元，止盈目标

位

8

元。

市场未来依然难以乐观

兴利投资

本周国内外市场保持了震荡偏

弱的特征， 凸显出投资者对宏观经

济走向倍感迷茫和忐忑的心态。 尽

管伯南克近期的讲话表达了美联储

以“稳”为主，强调不急于退出刺激

政策的主旨， 但来自东亚与欧元区

的不利因素对市场走势产生了较强

的压制。

美联储主席伯南克一直强调只

有当有更多证据证明美国经济持续

好转时， 才有可能调整现有的量化

宽松政策。 然而在周三发表的国会

证词中伯南克却“改口” 说美联储

可能会视数据表现开始放慢目前每

月 850 亿美元的购债步伐。 此言一

出随即冲击了全球市场， 引发了投

资者的不安情绪。 中国资产管理研

究院院长杨宏森认为：“这表明美

联储内部对于撤出货币宽松政策的

标准产生了分歧， 伯南克看似前后

不一的论断说明美联储正在认真思

考撤走量化宽松政策的计划。 ”

美国政府对量化宽松政策摇摆

不定的态度反映出美国经济复苏前

景的复杂性和多变性。 基于世界经

济一体化的现实， 他们不得不考虑

来自欧亚等国的经济形势。另外，发

生在瑞典首都的骚乱从侧面体现了

欧元区经济严峻的现实。

内需疲软加上海外经济复苏反

复， 导致汇丰中国 5 月制造业采购

经理人指数（PMI）初值再度滑落

至荣枯线下方， 显示出进一步丧失

动能的迹象， 引发了投资者对于这

个全球第二大经济体状况的更多疑

虑。“在此之前，中国第一季度经济

增长放缓， 加上一系列令人失望的

4 月工业、 投资和消费数据与继续

趋冷的汇丰中国 5 月制造业 PMI 初

值， 给中国脆弱的经济复苏带来愈加

强烈的下档风险。” 中国资产管理研究

院院长杨宏森表示，“中国当前经济增

长缺乏动力， 结构的失衡制约了经济

增速回升， 实现经济增长重心从投资

向消费转移还需要一定时间。 至于国

家政策方面投资者不应期待过高，国

务院总理李克强已经暗示现今的中国

经济没有太大的刺激空间， 过度依赖

投资来促进经济增长是中国这个全球

第二大经济体面临的主要风险， 其所

造成产能过剩的后果明确反映在中国

经济增长的放缓、 债务的膨胀以及企

业盈利水平的下降等方面。 我们希望

中国经济未来发展应避免急剧下滑，

因为这会导致整体经济增长的崩溃。

结合国际形势综合分析， 近期的大宗

商品市场与证券市场将继续陷入苦痛

与挣扎，局面仍难以乐观。 ”

维尔利(300190)

环保龙头企业

上证指数周 K 线图

张常春/制图


