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在一季度末私募现身前十大股东的510只股票中，四分之三上涨

私募出没 牛股奔腾

证券时报记者 朱雪莲

证券时报数据部统计显示，一

季度末

510

只股票的前十大股东中

有私募基金现身。 这些私募所持股

票五花八门，既有生物医药、信息技

术、电子、地产等热门股，也有造纸

印刷、批发零售、机械设备等相对冷

门的个股。

超七成实现正收益

私募基金因各类投资限制较少，

投资布局眼光也比较独特，在今年小

盘股活跃的行情中，捕获了不少的大

牛股。 其中冠豪高新、欧菲光、江苏国

泰、中航重机、宇顺电子和中源协和

股价翻番，而三聚环保、金瑞科技、开

尔新材等

10

只股涨幅也在

80%

以

上。 当然，也有一部分持续疲弱，如酒

鬼酒、宁波富达、常铝股份等，不过总

体来看大多数私募持有的股票表现

不俗。 据统计，这些受私募青睐的股

票今年实现正收益的股票达

380

只，

占比约

75%

。

典型如今年的大牛股冠豪高

新。 该公司概念众多，且近年业绩增

长较快， 但一直以来并不是基金青

睐的白马股， 其股价在

2012

年

12

月之前的两年多一直处于箱体震

荡，不料今年一飞冲天。 公司财报显

示，有两家私募基金在

2012

年四季

度大举入驻，在

2013

年一季度又显

著减仓， 这两家私募的眼光与操作

可谓精准。

隆基股份也是一只备受私募青

睐的股票。 公司近年受光伏行业低迷

拖累， 去年及今年一季度均出现亏

损， 在一季度基金大量撤离的同时，

以朱雀系产品为代表的私募批量入

驻。 今年以来，受光伏产业各类利好

消息刺激，该股累计也上涨

44.85%

。

此外，三力士虽然在增发时获得

兴业基金等认购，但一直以来前十股

东中鲜有基金入驻，不过一季度有两

家私募———中国龙证券投资

．

瑞明集

合资金信托以及中融增强

15

号分别

买入

110.87

万股、

105.78

万股， 而该

股今年涨幅高达

84.62%

。

值得一提的是，王亚伟所执掌的

昀沣证券投资集合资金信托计划在

一季度末进入

27

只股票的前十之

列，其持股风格多样化，既有大盘的

传统周期性股票如酒钢宏兴、冀东水

泥， 也有小盘的新兴题材如三聚环

保、川大智胜等。 除了铁龙物流、酒钢

宏兴、八一钢铁、冀东水泥今年下跌

以外， 其他

23

只股票均有不同程度

的上涨，其中三聚环保、乐凯胶片、华

润万华的阶段涨幅逾

50%

。

私募持股动机不一

相比公募基金，私募青睐的股票

股本规模整体偏小， 总股本在

10

亿

股以上的仅

80

只， 占比

16%

， 其他

430

股总股本都在

10

亿以下， 其中

22

只总股本小于

1

亿股。

这些私募持股多的上亿股，少的

只有几十万股，在个股的流通股中占

比程度不一，单只私募持股占个股流

通股比例在

5%

以上的有

14

只。 其

中， 中海信托

-

保证金

1

号持有智飞

生物

1147

万股，占比高达

16.69%

，长

安国际信托

－

长安申购

2

号持有天邦

股份股份占比

10.12%

。 这

14

只股票

集中于中小板、创业板，今年以来除

天邦股份、先锋新材、大东南出现下

跌，其他

11

只股均告上涨。

此外，一些私募并不是简单地看

好并买入某只股票，在其背后往往隐

现相关上市公司股东或员工等利益。

如广东粤财信托

-

广发证券股权激励

集合信托持有广发证券

2.41

亿股，平

安信托

－

海螺股权在一季度末仍持有

海螺水泥仍

4000

万股等。 综合来看，

对于这些私募产品，其持股动机则不

一定是出于看好意图。

大宗交易成主要通道

需要注意的是， 随着大宗交易

量近年急增， 部分私募股东并不是

通过二级市场而是通过大宗交易平

台买入股票。

一季度曾被广泛关注的平安信

托

-

睿富二号入驻

31

股前十大股东

之列，根据多方调查，该私募并非进

行主动投资的信托，而是一款股票质

押融资的产品。曾在去年四季度末持

有智飞生物

1018

万股的中海信托

-

保证金

1

号，就是

2012

年

7

月

16

日

在大宗交易上接盘公司董事吴冠江

减持的

1018

万股。 而举牌天邦股份的

长安国际信托

－

长安申购

2

号也是通过

大宗交易买入，卖方则是公司实际控制

人之一的吴天星。虽然天邦股份是为数

不多不涨反跌的弱势股之一， 不过，由

于长安申购

2

号所持

1200

万股的成交

价在

7

元左右，另外

200

万股成交价为

7.2

元，考虑

10

派

1(

含税

)

的分红后，按

昨日收盘价

7.18

元计算，该私募产品依

然账面盈利。

香港商交所事件

蔓延至港股

证券时报记者 吕锦明

在港上市的友邦保险

(01299.

HK)

及俄铝

(00486.HK)

日前先后发

布公告称， 涉嫌财务违规的香港商

品交易所主席张震远已向上述两家

上市公司提出辞任独立非执行董事

的职务，于上周六

(25

日

)

起生效。

市场人士分析指出，随着香港商

交所事件调查的逐步深入，其负面影

响将逐渐蔓延至港股市场，但张震远

的主动辞任会降低影响程度。

此前，张震远担任主席的香港商

品交易所， 在本月

18

日宣称出现财

政困难而终止营运，因其涉嫌财务违

规，随后遭到香港证监会和香港警方

商业罪案调查科的追查。 截至目前，

香港警方已拘捕四人，张震远本人也

被警方“邀请”协助调查；之后，张震

远宣布辞去所有政府公职，并于宣布

辞去友邦保险及俄铝的独立非执行

董事等职务。

从盘面上看，友邦保险昨日并未

明显受到张震远辞任消息的影响，股

价虽有波动， 但仍平收于

34.95

港

元； 而俄铝似乎受事件影响较大，其

股价在盘中急挫近

4%

， 尾市随大盘

反弹收复部分失地， 收盘报

3.72

港

元，跌

2.87%

。

有交易员认为， 俄铝股价反应

比友邦保险激烈， 可能因公司和香

港商交所关系紧密有关。实际上，张

震远除了担任友邦保险和俄铝的独

立非执董外， 还曾任俄铝董事会主

席 ， 也曾在已停牌的泰山石化

(01192.HK)

任职。 据悉， 张震远在

2012

年从友邦保险和俄铝分别获

得年薪约

3.4

万美元

(

约合

26.5

万

港元

)

和

41.4

万美元

(

约合

322.9

万

港元

)

。

公开资料显示，俄铝于

2010

年

赴港上市时， 张震远就已加入俄铝

董事会，至

2012

年

3

月出任集团非

执行主席， 直至去年

10

月才退任。

另外，俄铝的母公司

EN+

于

2010

年

6

月认购了香港商交所

10%

股权，

是其创始股东之一， 俄铝首席执行

官

Artem Volynets

也是香港商交所

的非执行董事。

在香港商交所事件被曝光后，

有消息称

EN+

高层已经表明不会再

向香港商交所注资。

EN+

的发言人

日前回应， 至今未受到香港证监会

及其它香港监管机构查询， 对于是

否继续向香港商交所注资， 发言人

则不予置评。

据香港警方最新公布的商交所

案进展显示， 警方于日前再拘捕一

名

35

岁姓郑的女子，她因涉嫌行使

虚假文书。 之前警方已拘捕四名男

子， 其中三名内地男子目前羁押候

查，至

7

月份再次审讯；另一姓朱的

男子则获准保释候查，

7

月中旬向

香港警方报到。

对于与香港商交所事件相关的

股票，有市场分析人士建议，近期宜

减持或观望， 待事件调查水落石出

后再作打算。

本版作者声明： 在本人所知情的范围内， 本人所属机构以及财

产上的利害关系人与本人所评价的证券没有利害关系。

创业板指加速赶顶

东方财富放量跌停

� � � � 异动表现：

昨日在创业板指数

继续创出新高的情况下

，

东方财富

（

300059

）

却放量跌停

，

成为两市唯

一跌停的股票

。

全天换手

10.52%

，

创上市以来新高

。

点评：公司主营业务是向广大

互联网用户提供综合性的财经资

讯和金融信息服务。 公司一季报显

示，

2013

年

1~3

月亏损

1485.06

万

元，每股亏损

0.04

元，而在上年同

期， 公司盈利

2415

万元。 公司表

示，第一季度业绩亏损的主要原因

是营业收入大幅下降。 数据显示，

今年

1~3

月， 公司营业总收入为

3286.77

万元，同比下降

51.54%

。

二级市场上，公司股价从

2012

年

12

月

4

日开始反弹， 从最低的

7.31

元上涨除权前最高的

23.25

元，上涨幅度达

218.05%

。 周一在无

其他利空消息的情况下， 该股放量

跌停。 由于公司业绩不佳、 送转完

成，不排除是主力主动减仓造成。同

时， 对于大幅度上涨而业绩又不能

支撑的创业板股票， 在高送转完成

后，不排除会有类似的走势，持有此

类股票应注意风险。 后市建议对该

股逢高减仓，短期规避。

（恒泰证券 王跃龙）

频失牛股 老私募遭遇新问题

证券时报记者 姚波

今年轰轰烈烈的中小板、创业板

行情中，私募的表现似乎不尽如人意。

从一些老牌私募一季度调仓布

局的个股表现来看，依旧按传统思路

布局消费医药和制造业的老一套不

再奏效， 而市场最火的电子信息、网

络服务、影视传媒等新兴行业却难得

一见老牌私募的身影， 在此轮行情

中，并没有完全展现出私募船小好掉

头的优势。 不过，也有一些小行业和

主板牛股被私募捕获。

数据统计显示， 截至今年

5

月，

1758

只阳光私募今年以来平均收益

率为

7.95%

， 远低于主动型偏股基金

今年以来

14.57%

的平均回报。私募业

绩 中 收 益 率 超

20%

的 占 比 为

11.83%

，也低于公募的

23.48%

；涨幅

翻番的多只牛股中， 如掌趣科技、欧

菲光和富瑞特装等，几乎看不到私募

身影。 从老牌私募在一季度的调仓布

局中， 能够窥见私募的布局方向，以

及在此轮结构行情中对新兴行业布

局的缺失。

泽熙错失小市值牛股

泽熙作为数年来的私募金字招

牌，向来擅长抓热点、快进快出且钟情

小市值品种。 但从一季报持仓信息来

看， 泽熙似乎没有抓住今年最火的创

业板和中小板牛股，表现略有失手。

从一季报持仓的变动来看， 泽熙

基本围绕着食品消费及地产个股，如

基本持有消费股永辉超市不动， 一季

度略增持

3

万股， 共持有

1260.9

万

股； 新进的个股则有小家电制造公司

伊立浦、 猪肉生产企业得利斯和地产

股冠城大通， 华润深国投

-

泽熙

1

期

分别持有上述三只股票

113.2

万股、

126.0

万股和

908.2

万股。

截至昨日收盘， 其持有的一些个

股涨幅并不高， 如永辉超市一季度末

以来上涨

0.51%

、得利斯上涨

2.78%

，

不过，伊立浦和冠城大通表现不错，分

别上涨

36.41%

和

27.58%

。 总体来看，

泽熙在今年此轮小盘股牛市中表现中

规中矩， 这从其旗下的标志型基金业

绩也可见一斑， 泽熙瑞金

1

号今年以

来的收益只有

10.01%

。

鸿道逆市加仓白酒股

作为典型的公募派代表， 鸿道投资

掌门人孙建冬执掌的产品多为基本面较

好且有公募基金同时入驻的个股。 由于

看好二线白酒的反转， 鸿道逆市加仓多

只白酒股。

金种子酒获中国对外经济贸易信

托

-

鸿道

3

期加仓

181.6

万股， 持有

834.5

万股；黄酒古越龙山也获得鸿道

3

期新进

415

万股。 此外，医疗、环保及农

业等多只个股都获得孙建冬加仓， 如环

保企业山大华特获得鸿道

3

期新进

304

万股、 动物保健品生产企业中牧股份获

鸿道

3

期新进

208.1

万股、 首旅股份获

鸿道

1

期新进

248.2

万股、 婴幼儿保育

设备生产商戴维医疗获得鸿道

3

期新近

入驻

71.5

万股。

从个股表现来看， 白酒不景气的大

气候未变， 金种子酒和古越龙山一季度

末以来涨跌幅为

-0.18%

和

0.58%

。 而该

私募加仓的其他个股表现参差不齐，如

山大华特、中牧股份、首旅股份和戴维医

疗的 涨 跌 幅 分 别 为

3.35%

、

9.11%

、

10.54%

和

23.70%

。

重阳减持消费

从容增持电力

私募也并非对传统消费的暂时弱势

无动于衷，有私募对一些电器、饮料及零

售等大消费个股有所减持， 也有私募看

好煤电企业盈利改善加仓电力股。

上海重阳明显对大消费个股有所收

缩， 华润深国投

-

重阳

3

期一季度减持

燕京啤酒

83.9

万股， 仍持有

1542.9

万

股； 该只产品还减持了青岛海尔

419.5

万股，持有

2973

万股；减持王府井

142.2

万股，持有

457.6

万股。 加仓家具制造企

业美克股份

30

万股，持有

802.9

万股。

著名私募人士吕俊管理的从容投资

显然看好电力企业盈利的改善， 其旗下

的中融国际信托

-

中融从容成长新进持

有恒源煤电

163.1

万股。

从目前来看， 私募的上述调整还未

能带来直接收益。 上述消费股一季度末

以来表现平平，如燕京啤酒跌

1.41%

、青

岛海尔跌

0.39%

、王府井跌

1.15%

，电力

股的业绩改善预期在二级市场反映也不

显著，恒源煤电一季度末以来跌

7.61%

。

淡水泉钟情

小众行业龙头

另一公募派淡水泉显然青睐的是小

众行业板块的龙头。一季度，木地板制造

商大亚科技获得淡水泉重仓杀入， 平安

信托

-

投资精英之淡水泉新进

110.3

万

股，中国对外经济贸易信托

-

淡水泉精选

1

期新进

285

万股， 两产品合计持有大

亚科技

395.3

万股。

此外、饲料、汽配、包装等领域均有

该公司产品涉足，如平安信托

-

投资精英

之淡水泉新进饲料及畜牧企业天康生物

323.9

万股，重仓杀入轮胎生产制造企业

S

佳通，持有

150.6

万股，列第一大流通

股，平安信托

-

平安财富淡水泉成长一期

集合信托则持有

73.57

万股； 轮胎模具

生产商豪迈科技由淡水泉精选

1

期、投

资精英之淡水泉及平安财富淡水泉成长

一期集合信托略增持

5.87

万股。

遭到减持的有锅炉及核电设备制造商

海陆重工，两只淡水泉产品合计减持

260.7

万股，但一季度末仍持有

577.4

万股。

从上述个股表现来看， 一季度末以

来大亚科技上涨

10.82%

、天康生物上涨

27.79%

、

S

佳通上涨

5.63%

、 豪迈科技上

涨

15.59%

、海陆重工上涨

22.80%

。 虽然

没有特别突出的牛股， 但上述个股都呈

现上扬的走势。

主板仍有牛股入囊中

创业板牛股频出， 而主板也有数只

牛股被老牌私募民森相中。一季度，民森

新进持股的是中航重机， 一季末持有

302.1

万股。 此外，干细胞生物公司中源

协和被华润深国投

-

民森

A

号减持

109.2

万股，但尚持有

292.5

万股。 中航

重机和中源协和均是沪市主板难得一见

的翻番牛股， 一季度末以来两只股分别

涨为

29.97%

和

45.52%

。

也有不幸踏雷的私募。一季报显示，

遭到证监会调查的主板个股隆基股份有

上海朱雀投资旗下多只产品入驻。 其中

包括中信信托

-

朱雀

9

期、 平安信托

-

投

资精英之朱雀、 华润信托

-

朱雀合伙专

项、 华润信托

-

朱雀

1

期等

4

只产品，合

计持股

461.83

万股。 不过，在光伏行业

复苏导致的一轮补涨行情中， 隆基股份

一季度末以来上涨

36.24%

。

环保核查政策落实

草甘膦概念股全线上涨

证券时报记者 张昊昱

受环保政策落实预期影响，今

年开始草甘膦市场价格不断上涨，

创近两年历史新高。 随着环保部下

发文件要求环保核查相关企业，昨

日草甘膦概念股受到市场追捧，集

体上涨。

环保部日前发布《关于开展草

甘膦（双甘膦）生产企业环保核查工

作的通知》， 生产企业应于

7

月

30

日前向所在地省级环保部门提交环

保核查申请材料，

9

月

30

日前将通

过初审企业名单及相关材料报送环

保部。 环保部随后将会对合格企业

进行公告。 根据规划，到

2015

年底

前基本完成对草甘膦行业全面环保

核查。

受环保政策落地影响，昨日草

甘膦概念股全线飘红。 新安股份封

死涨停板， 江山股份大涨

9.99%

几

近涨停，扬农化工涨

8.92%

、沙隆达

A

涨

7.11%

。

生意社分析师孙明明认为，环

保政策的落实或将进一步推进行业

整合的速度。 由于草甘膦制备过程

产生的废液对水的污染极其严重，

此次政策的落实将使得不符合环保

要求的企业被动承压，开工率受限，

或将促使供应方市场发生变化。

扬农化工证券代表任杰曾在接

受证券时报记者采访时表示， 环保

政策趋严对整个行业来说是一个规

范的过程， 而大企业在环保技术方

面相对来说更有优势。

据孙明明介绍， 过去几年草甘

膦市场几经大起大落。

2007-2008

年受多重因素影响， 草甘膦价格一

度升至

10

万元

/

吨的历史高位，使

得中小企业纷纷投入生产， 产能大

量集中释放，过剩现象严重，市场呈

现供过于求的利空局面， 随后价格

急剧下滑， 至

2009

年年底， 出现

18000

元

/

吨

-19000

元

/

吨的最低价

格， 中小企业纷纷退出市场。 近两

年，随着库存的不断消耗，草甘膦市

场再次迎来涨价潮， 中小企业的复

工意识逐渐强烈。孙明明则认为，由

于环保标准真正达标的工厂数量不

多， 因此产量有望向一线主流工厂

集中。随着市场集中度的提升，议价

权逐渐向生产厂商转移。

代码 简称 股东 今年涨跌（

％

） 持股数（万股） 占流通比例（

％

） 总股本（万股）

６００４３３

冠豪高新 兴业国际信托有限公司

－

重庆中行新股申购资金信托项目

＜２

期

＞ ３２１．４９ ８５９．６７ ０．７８ １１９

，

０２８．００

００２４５６

欧 菲 光 厦门国际信托有限公司

－

凯瑞投资一号集合资金信托

１６７．５１ １８６．４８ １．１３ ４６

，

５０８．００

６００７６５

中航重机 华润深国投信托有限公司

－

民森

Ａ

号证券投资集合资金信托

１４２．１８ ３０２．０５ ０．３９ ７７

，

８００．３２

００２０９１

江苏国泰 中融国际信托有限公司

－

融金

２３

号资金信托合同

１０１．４５ １４４．００ ０．４２ ３６

，

０００．００

００２２８９

宇顺电子 华润深国投信托有限公司

－

世通一期证券投资集合资金信托

１０１．２８ ４９．３３ ０．９５ １１

，

３５０．００

６００６４５

中源协和 平安信托有限责任公司

－

平安步步高集合资金信托

１００．８４ ３７８．５８ １．１７ ３２

，

５０４．１０

６００６４５

中源协和 华润深国投信托有限公司

－

民森

Ａ

号证券投资集合资金信托

１００．８４ ２９２．４９ ０．９０ ３２

，

５０４．１０

６００６４５

中源协和 中融国际信托有限公司

－

中融增强

１２

号

１００．８４ １７８．４６ ０．５５ ３２

，

５０４．１０

３０００７２

三聚环保 中国对外经济贸易信托有限公司

－

昀沣证券投资集合资金信托计划

９７．１６ １

，

９３０．００ ４．２２ ５０

，

５８０．４０

３０００７２

三聚环保 中国对外经济贸易信托有限公司

－

招行新股

２２ ９７．１６ ５３０．１２ １．１６ ５０

，

５８０．４０

６００３９０

金瑞科技 中国对外经济贸易信托有限公司

－

新股信贷资产

１ ９４．７４ ２８０．００ １．７５ １９

，

５３２．８７

３００２３４

开尔新材 中国对外经济贸易信托有限公司

－

新股信贷资产

Ａ３ ９１．３９ ２８．５６ ０．９５ １２

，

０００．００

０００７４８

长城信息 山西信托有限责任公司

－

晋信保利五号

９０．７６ ４０９．４８ １．０９ ３７

，

５５６．２２

００２６３５

安洁科技 厦门国际信托有限公司

－

凯瑞投资一号集合资金信托

９０．４６ １３７．４８ ２．２１ １８

，

０００．００

３０００１４

亿纬锂能 陕西省国际信托股份有限公司

－

国弘精选

１

期

８５．５０ ７８．００ ０．５１ １９

，

８３３．００

００２２２４

三 力 士 云南国际信托有限公司

－

中国龙证券投资

．

瑞明集合资金信托

８３．９１ １１０．８７ ２．２１ ２１

，

８２２．３２

００２２２４

三 力 士 中融国际信托有限公司

－

中融增强

１５

号

８３．９１ １０５．７８ ２．１１ ２１

，

８２２．３２

６００９９０

四创电子 中融国际信托有限公司

－

融金

３７

号资金信托合同

８３．１２ ２０７．５６ １．７６ １３

，

６７０．２０

６００４３５

北方导航 广东粤财信托有限公司

－

富足

１

号（

３

期）

８１．５０ ６６．２４ ０．０９ ７４

，

４６６．００

００２３６４

中恒电气 华润深国投信托有限公司

－

展博

１

期证券投资集合资金信托

８１．２９ ６０．５５ ０．３４ ２５

，

４２４．９２

３００２４４

迪安诊断 华润深国投信托有限公司

－

博颐

２

期证券投资信托计划

７８．４９ ９１．８９ １．９８ ９

，

１９８．００

３００２４４

迪安诊断 平安信托有限责任公司

－

睿富二号

７８．４９ ９０．００ １．９４ ９

，

１９８．００

３００２４４

迪安诊断 中融国际信托有限公司

－

惠正成长管理型证券投资集合资金信托计划

７８．４９ ６９．４５ １．４９ ９

，

１９８．００

３００２４４

迪安诊断 华润深国投信托有限公司

－

博颐精选证券投资集合资金信托

７８．４９ ６９．０６ １．４９ ９

，

１９８．００

０００５６３

陕国投

Ａ

中融国际信托有限公司

－

融金

３７

号资金信托合同

７４．８５ ２０５．００ ０．５７ ５７

，

８４１．３０

部分一季末有私募基金现身的强势股


