
电子股备受宠爱 15只标的融资买入额周增20亿

电子股连续两周融资买入增幅居首，上周净增20亿与权重金融股买入额齐肩

梁冰

昨日创业板指数再次成功翻红，

尽管已经两次公开风险提示， 但市场

的博傻行情和资金的博傻心态依然不

减。创业板赚钱效应凸显，其中融资融

券的融资买入部分也明显受益， 且呈

现强者恒强的态势。数据显示，电子股

因汇聚多重题材和热点， 融资买入力

度连续两周居两市增幅之首。

各品种融资买入同比放大

上周，融资融券余额突破

2000

亿

元大关。随着两融业务推广，标的股票

扩容，融资融券的总额不停推高，融资

金额不仅大大超过了融券金额， 融资

买入金额随反弹行情的深入而持续增

加。最近，融资融券的总额和融资买入

金额不断创出历史新高。

上周融资买入金额达到

827.33

亿元， 比前周大幅增加

36.18%

，其

中，周一至周四的单日融资买入金额

均超过

160

亿元，创出了两融业务开

展以来新高。 本周，两融余额再度突

破

2100

亿元。 具体到各行业板块呈

现不断累加的买入态势。 数据显示，

除家用电器和食品饮料行业前周出

现融资买入额的小幅波动外，其他申

万一级电子行业中的所有行业都呈

现融资买入净增态势，上周增幅普遍

提高。

融资买入电子股

个股行情别开生面

就具体行业的活跃品种而言，电

子、生物医药、交运设备、信息行业等

融资买入不仅持续增加，而且同比增

幅不断放大。 而金融服务、房地产和

有色金属等行业融资交易明显偏弱。

电子行业连续两周融资买入居增幅

之首。

数据显示，

5

月

10

日一周， 电子

行业融资买入

17.8039

亿元，

5

月

17

日一周， 融资买入额增加到

27.8329

亿元， 增幅为

55%

； 上周再增加到

46.3013

亿元，增幅超

66%

。 值得注意的

是，电子行业一共有

130

家上市公司，但

列入两融标的的电子股仅

15

只，各有

4

只来自沪深主板，另

7

只来自中小板。与

之相比， 金融股前周融资买入较前一周

未见增加的情况下，上周出现了

20

亿增

加额， 由

137.17

亿增加到

157.79

亿，但

增幅仅

14.59%

。在不断累进增加的情况

下，电子行业上周净增

20

亿与权重金融

股买入额齐肩， 资金追捧的疯狂程度可

见一斑。 个券方面，从

5

月

8

日至昨天，

京东方

A

、德豪润达、大族激光和欧菲光

依次成为融资买入最多的个券， 区间融

资买入额分别为

14.45

亿、

10.61

亿、

18.08

亿和

9.94

亿元。 与此同时，这四只

个股的二级市场股价同样受到资金追

捧，涨幅可观。

简单分析下数据，不难发现，两融市

场和股市一样表现出强者恒强趋势，且

二者的趋势惊人一致。 股市近期的热点

传媒、 大数据、

3D

打印等等均吸引了大

量资金， 不断被推高， 而相关的信息技

术、电子、网络媒体、通信等就表现出行

业优势， 电子行业是唯一一个和这几个

热点都有关联的行业， 融资买入额的大

幅增加似在情理之中。

（作者系同信证券研究员）

证券简称

成交价格

（元）

成交量

（万股）

成交金额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

金叶珠宝

（

０００５８７

）

９．１０ ２６８．００ ２４３８．８０

海通证券股份有限公司太原新建

路证券营业部

广发证券股份有限公司北京广安门

内大街证券营业部

金科股份

（

０００６５６

）

１３．８０ ７００．００ ９６６０．００

宏源证券股份有限公司上海康定

路证券营业部

安信证券股份有限公司深圳福华一

路证券营业部

金科股份

（

０００６５６

）

１３．８０ ３００．００ ４１４０．００

申银万国证券股份有限公司上海

广东路证券营业部

安信证券股份有限公司深圳福华一

路证券营业部

金 螳 螂

（

００２０８１

）

３０．５２ ３３０．００ １００７１．６０

中国国际金融有限公司上海淮海

中路证券营业部

中国国际金融有限公司上海淮海中

路证券营业部

金 螳 螂

（

００２０８１

）

３０．５２ ３００．００ ９１５６．００

机构专用

中国国际金融有限公司上海淮海中

路证券营业部

金 螳 螂

（

００２０８１

）

３０．５２ １２０．００ ３６６２．４０

中国国际金融有限公司上海淮海

中路证券营业部

中国国际金融有限公司上海淮海中

路证券营业部

金 螳 螂

（

００２０８１

）

３０．５２ ４０．００ １２２０．８０

中国国际金融有限公司上海淮海

中路证券营业部

中国国际金融有限公司上海淮海中

路证券营业部

金 螳 螂

（

００２０８１

）

３０．５２ ４０．００ １２２０．８０

中国国际金融有限公司上海淮海

中路证券营业部

中国国际金融有限公司上海淮海中

路证券营业部

劲嘉股份

（

００２１９１

）

８．４１ ３００．００ ２５２３．００

民生证券股份有限公司深圳新湖

路证券营业部

华宝证券有限责任公司深圳新闻路

证券营业部

桂林三金

（

００２２７５

）

１５．１１ ４０．００ ６０４．４０

光大证券股份有限公司桂林中山

中路证券营业部

光大证券股份有限公司淮安河南东

路证券营业部

日海通讯

（

００２３１３

）

１７．０４ ５０．００ ８５２．００

长江证券股份有限公司沈阳三好

街证券营业部

华泰证券股份有限公司深圳侨香路

证券营业部

日海通讯

（

００２３１３

）

１７．０４ ５０．００ ８５２．００

华泰证券股份有限公司成都梓潼

桥西街证券营业部

华泰证券股份有限公司深圳侨香路

证券营业部
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� � � � 5 月 30 日，A 股市场有三家

公司限售股解禁。

洪涛股份（002325）：股权激

励一般股份， 解禁股数

472.50

万

股，占流通

A

股比例为

1%

。 该股套

现压力很小。

珠江钢琴（002678）：首发原

股东限售股， 解禁股数

2707.88

万

股。解禁股东

178

家，即上海知音琴

行有限公司、 广州市欧雅乐器有限

公司、 杭州珠江三毛琴行有限公司

和王润培等

175

位自然人股东，持

股占总股本比例均低于

1%

， 属于

“小非”， 实际解禁股数合计占流通

A

股

56.43%

，占总股本

5.67%

。该股

套现压力很大。

开山股份（300257）：首发原

股东限售股，解禁股数

47.20

万股。

解禁股东

1

家，即崔峰，持股占总股

本比例为

0.17%

， 全部解禁股占流

通

A

股

0.49%

。该股套现压力很小。

（西南证券 张刚）

金螳螂昨再现

逾2亿元大宗交易

证券时报记者 姚波

金螳螂 （

002081

） 再现大宗交

易， 昨日累计交易金额达

2.53

亿

元。 从今年

1

月董事长破

3

亿元的

减持纪录来看， 昨日大笔交易不排

除是产业资本大手笔减持。

昨日数据信息显示， 金螳螂出

现

4

笔大宗交易，

4

笔交易量分别

为

80

万股、

120

万股、

300

万股和

330

万股， 累计交易量达到

830

万

股。当日成交价为

30.52

元，较前一

交 易 日 收 盘 价

31.37

元 折 价

2.71%

， 按此计算，

4

笔大宗交易成

交额分别为

3264

万元、

3662

万元、

9156

万元和

1.01

亿元，累计成交额

达到

2.53

亿元。

从买卖营业部来看，

330

万股、

120

万股和

80

万股

3

笔交易的买

卖方均为中金上海淮海中路营业

部， 而该营业部多被认为是

QFII

（合格境外机构投资者）常用操作席

位；

1

笔

300

万股的买入席位为机

构专用， 卖出席位同样为中金上海

淮海中路营业部。

今年1月

董事长曾减持3.21亿元

今年以来， 金螳螂集中在

5

月

及

1

月出现数笔大宗交易。

5

月

8

日为最近的一笔，当日以

40.8

元溢

价

0.20%

买入

80

万股，成交金额为

3264

万元。此外，

1

月、

2

月、

4

月，也

有数笔大宗交易发生。 其中较大的

为

1

月

29

日的累计

7

笔大宗交易，

以

41.60

元折价

3.28%

买入

770

万

股，累计成交额达

3.21

亿元，此笔

交易买卖方也在中金上海淮海中路

营业部之间， 以及该营业部与机构

专用席位之间发生。数据显示，今年

1

月

29

日的大宗交易确为董事长

朱兴良控制的金羽公司减持。

从流通股持股股东变化来看，

虽然发生在号称

QFII

云集的营业

部，但持仓中并未见

QFII

现身。 名

为金羽（英国）有限公司（

GOLDEN

FEATHER CORPORATION

）的第

2

大持股股东的实际控制人为公司董

事长朱兴良。 从一季报持仓变化来

看， 该第

2

大股东已经减持

770

万

股，与上述大宗交易数据吻合。

数笔溢价大宗交易

基金一季度持仓分歧大

值得注意的是，除了

5

月

8

日，

今年大宗交易中有数笔较高溢价买

入金螳螂。 溢价较高的为

2

月

5

日，

中金上海淮海中路营业部以

41.75

元， 较前一交易日

39.28

元溢价

6.51%

分别买入

30

万股和

60

万股，

累计成交额

3757.50

元；而卖出方为

机构专用席位， 也是今年卖出方唯

一的机构席位。 另一次为

4

月

15

日， 同样是中金上海淮海中路营业

部，以

38.29

元的成交价溢价

1.03%

买入

40

万股，成交额为

1531.60

元。

从金螳螂今年的股价变化来

看，呈现出

U

字反转形态，累计涨

幅

9.84%

， 在中小板股票中并不突

出。 不过溢价买入也反映了买入方

对该股票后市看好。

一季报流通股东持仓显示基金

是持仓主力。一季报中持仓居前的嘉

实服务增值行业、 交银施罗德蓝筹

股票和华宝兴业行业精选， 持股数

量分别为

867

万股、

825

万股和

793

万股。从基金持仓异动看，由于前十

大股东中基金进退流动变化较大，

基金持仓分歧较大，如嘉实服务增值

行业为新进增持，列为第三大流通股

东；而华宝兴业行业精选则减持

772

万股，较前一季度减持近一半。

从29倍升到67倍 电子股市盈率两市第一

结构性风险正不断累积，中小板和创业板净利润增速均有所回暖，但幅度并不明显

陈曦

去年年底至今的反弹行情中，创

业板指数成为涨幅最大的指数。 不过，

从市盈率增幅看， 电子股是整波反弹

中的最大黑马，其市盈率从

2012

年

12

月

4

日的

29.73

倍升至昨日的

67.32

倍，并居沪深两市板块市盈率之首。

结构性行情酝酿风险

近期上证指数表现并不突出，而

中小板指和创业板指走势如虹。 数据

显示，自今年初至

5

月

29

日，上证指

数涨幅为

2.42%

， 而中小板指涨幅为

22.65%

，创业板指涨幅为

49.32%

。 巨

大的差异显示出在平缓的市场波动

中，

A

股的投资者们正经历着难得的

一波结构性行情。

市场为何会如此追捧中小盘股

呢？ 从经济层面看，

2012

年经济增速

下滑明显，在政策的干预下，去年四季

度经济逐步进入复苏状态， 带动资金

涌入金融、地产等强周期的权重板块，

推动股指上行，但很快，大家发现经济

的表现并不如此前的预期， 而从政策

上看，市场给予较高期许的“城镇化”

也不过是人们的一厢情愿， 其真正的

核心是“人的城镇化”。 上述预期的变

化导致强周期板块遭到资金抛售，市

场出现调整。 但在抛弃强周期行业的

同时，经济的表现相对平稳，经济结构

调整继续得到政策支持， 这使得符合

政策发展方向及行业景气明显提升的

行业受到市场关注， 这些行业个股多

集中于中小板、创业板，中小板、创业

板因此受到资金青睐。

电子股市盈率超创业板

中小盘股风险当警惕

中小盘股的行情还会持续么？从投

资的角度，一般需要评估标的物的风险

与收益。 衡量风险最简单、直观的方法

就是用市盈率来标示出估值高低。

笔者选取了去年

12

月

4

日股指启动

之初、

2

月

18

日上证指数达到一定高点和

昨日收盘三个时点进行估值对比。 从数据

看， 目前整体

A

股的估值水平并不高，且

自去年低点以来上升幅度有限， 而中小

板、创业板的估值水平却上升明显。 板块

数据显示，金融、地产为代表的权重板块

估值提升有限，中小盘股居多、近期表现

突出的电子、环保板块却不断受到市场追

捧。 中小盘股的高估值水平一目了然。

另外一个重要的指标是收益。 统计

显示，中小板和创业板

2012

年年度净利

润增长分别为

-8.34%

和

-9.16%

，

2013

年

一季度中小板和创业板净利润增速分别

为

-1.27%

和

4.25%

。 从一季度数据看，在

宏观经济复苏的背景下， 中小板和创业

板净利润增速均有所回暖， 但幅度并不

明显。

综合来看，在市场热情的推升下，中

小盘股的估值明显上扬， 但业绩回暖的

幅度相对有限， 也就说明现阶段中小盘

股的风险正不断提升， 而可预期的收益

却相对有限。中小盘股行情是否会持续？

正如大名鼎鼎的牛顿所述，“我能计算出

天体运行的轨迹， 却无法预料人们的疯

狂”，不过可以明确的是，中小盘股的性

价比已然不高，市场结构性风险偏高，投

资者若想参与还需谨慎。

（作者系东莞证券研究员）

机构爱追热点 抱团买入草甘膦概念股

魏刚

草甘膦概念再度成为热点， 近日

相关个股均大幅上涨， 其中新安股份

和江山股份更被多家机构抢筹， 放量

拉出涨停。龙虎榜显示，新安股份被

4

家机构大幅买入，共买入超过

7000

万

元；江山股份的买席上，前

5

家均为机

构，共买入约

8500

万元。

供给短缺

致价格持续上涨

草甘膦， 是由美国孟山都公司开

发的除草剂，又称镇草宁、农达；是一

种非选择性、无残留灭生性除草剂，对

多年生根杂草非常有效， 广泛用于橡

胶、桑、茶、果园及甘蔗地。

2008

年草

甘膦价格高企，一度达到

10

万元

/

吨，

高昂的利润吸引了大批厂家进入，随

后产能急剧扩张。 由于草甘膦在生产

过程中污染较大， 因此国家开始逐渐

采取环保严查政策， 抑制草甘膦厂家

的产销增长速度。 经历前两年景气低

迷，草甘膦原药厂家已经大幅减少。目

前草甘膦原药企业稳定开工的厂家主

要集中在浙江、江苏、四川地区，据不

完全统计，目前合计产能只有

40

万吨

左右，而市场对于草甘膦的需求在

60

万吨左右， 存在

50%

的供应量缺口，

且需求缺口有扩张趋势。

经历

4

月份的一波上涨行情，草

甘膦价格屡创新高， 成为近期化工市

场中的明星品种。 目前草甘膦价格已

至

3.7

万元

/

吨以上， 创近两年新高，

部分地区甚至高达

4.1

万元

/

吨。 另

外，一旦环保核查进一步落实，短期内草

甘膦供不应求局面将难以缓解。

政策推动

二级市场吹响集结号

实际上，除了静态的供需缺口之外，

市场关注的另一点是环保核查的进一步

落实，一旦政策落实，对于短期内草甘膦

的供应将更是雪上加霜， 而草甘膦价格

自然会再次跃上一级台阶。

市场的猜测在

5

月

21

日有了结果。

当天， 环保部下发的 《关于开展草甘膦

(

双甘膦

)

生产企业环保核查工作的通

知》给了多方一枚久违的定心丸。通知决

定开展草甘膦

(

双甘膦

)

生产企业环保核

查工作， 并发布符合环保要求的草甘膦

(

双甘膦

)

生产企业名单公告。

细则方面，通知规定草甘膦

(

双甘膦

)

生产企业应于

2013

年

7

月

30

日前向所

在地省级环保部门提交环保核查申请表

和相关证明材料， 各省级环保部门应于

9

月

30

日前将通过初审企业，环保部将

组织复核，于

12

月底前公告符合环保要

求的草甘膦

(

双甘膦

)

生产企业名单，并将

定期复查。 到

2015

年底前，基本完成对

草甘膦行业全面环保核查。

政策的落实，除了会影响整体供给，

产能或减少

20%

， 还会对行业内公司产

生结构性的影响，大厂由于近年来推进行

业环保标准，无疑会成为最大赢家，而产

能落后，依靠偷排污水等建立成本优势的

小企业会被进一步淘汰。 可见，机构近期

对草甘膦概念股的追捧并非偶然，在短期

产能难以扩张下，草甘膦概念股或继续保

持强势。 （作者系华泰证券研究员）
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京东方后来居上 融资买入额居电子行业之首

德豪润达融资买入额与股价同升


