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董事长王东升：

为进世界前三 京东方需要加大投资

昨日，公司非公开发行方案获股东大会通过

证券时报记者 刘杨

备受市场关注的京东方

A

（

000725

）

460

亿元的非公开发行方案

于昨日获得了股东大会的表决通过。

在股东大会上， 京东方董事长

王东升透露，未来

3~5

年显示领域

新增产能有限， 因此大的价格战不

会发生，产品价格将保持相对平稳，

京东方未来的盈利会稳步增长。

不投资就没有未来

根据京东方此次非公开发行方

案， 公司预计发行

95

亿

~224

亿股，

募集资金不超过

460

亿元， 将主要

用于合肥鑫晟光电

8.5

代线、鑫晟光

电触摸屏、鄂尔多斯源盛光电

5.5

代

AM-OLED

、重庆

8.5

代线等项目。

王东升坦陈，不融资，不加大投

入，维持目前状态，公司短期也能过

得很好， 但公司的未来目标是成为

行业领导者， 这是当期利益和长远

利益的矛盾。他表示，如果再过

5

年

再来做目前的投资，时机就错过了，

京东方未来进入世界前三的目标也

将是空谈。 这便是公司此次大规模

融资的出发点。

据了解，去年下半年以来，随着

行业的逐步好转， 京东方盈利能力

得到了实质性改善， 目前

4.5

代、

5

代、

6

代、

8.5

代四条生产线均满销

满产。

2012

年公司全年净利润

2.56

亿元，

2013

年一季度实现净利润

2.87

亿元，预计上半年盈利将达

8.2

亿

~8.6

亿元。

由于行业刚开始好转， 公司也

刚刚开始盈利， 在这个时间点公司

再融资， 投资者的关注与质疑几乎

在每个提问中都能感受到。

有基金关心此次融资完， 公司

未来

5~10

年是否还有大的融资计

划。王东升表示，未来

5

年不会再有

这么大规模的融资计划。

王东升解释称， 现在公司出货

量居全球第五， 抓住机会就能进一

步提升排名 ， 随着

LTPS

、

Oxide

TFT

、

AMOLED

等新型显示的日趋

成熟，布局下一代显示技术，抢占新

型显示领域制高点， 是成为未来行

业领导者的必经之路。 随着几条在

建产线的投产， 京东方有望赶超海

外竞争对手， 实现从第五到第三的

竞争地位跨越。

尽管公司的融资方案引起市场

热议，出声者以批评居多，但股东会

上一位

65

岁的投资者则对京东方

的方案表示力挺。

上述投资者认为， 京东方是

A

股市场

2000

多家公司中少有的具

有国际竞争力和处于国际领先地位

的公司，不投资就没有未来，自己看

好公司的发展， 自己所有的积蓄也

都投入到了京东方的股票中。 她同

时建议公司认真解决

B

股问题、同

时在分红送配方面多考虑二级市场

投资者利益。

对此，京东方总裁陈炎顺表示，

B

股的问题公司正在研究， 过去分

红少源于公司现金流不足， 随着盈

利的逐步好转， 未来京东方将更多

的考虑给投资者带来收益。

据了解，到今年

11

月，鄂尔多

斯

5.5

代

AMOLED

生产线将投产，

主要生产中小尺寸

LTPS LCD

和

LTPS AMOLED

显示屏；

12

月合肥

8.5

代氧化物

TFT-LCD

生产线也将

在年底投产， 主要生产显示器和电

视氧化物液晶显示屏； 重庆

8.5

代

线今年

7

月份已开工建设， 预计

2015

年年中投产。未来这几条生产

线将使公司在细分市场占据全球领

先地位。

从增量入手求发展

从全球市场规模来看，据

Dis－

play Search

数据显示， 全球显示产

品年市场总额

2011

年为

1110

亿美

元，

2018

年预计为

1634

亿美元，平

均年复合增长率为

5.7%

。 其中

a-

Si TFT-LCD

器件占

60%

，仍为市场

主流；

LTPS TFT-LCD

年复合成长

率 为

13%

；

Oxide TFT -LCD

为

36%

；

LTPS AMOLED

为

31%

；

Oxide

AMOLED

为

135%

。 此外，触摸屏市

场平均增速高于

30%

， 预计未来三年

触摸屏市场仍将保持高速增长。

随着现在电视大尺寸化、手机大屏

幕化和电脑平板化的需求快速增长，未

来的物联网和车联网、商用显示等领域

的兴起也必将进一步促进对显示面板

的需求，市场空间还有较大预期。

据介绍， 考虑到未来显示技术和

产业的发展， 京东方将本次募集资金

的投资项目定位在氧化物、 低温多晶

硅、超高清、高分辨率、触控等显示领

域， 这些产线有利于公司抢占高端显

示市场先机，提升市场话语权，全面提

升公司的竞争力和盈利能力。

对于未来的发展战略， 王东升认

为， 未来新型显示领域的核心技术都

是半导体背板技术， 不同的方向都只

是技术的延伸， 所以未来将是半导体

显示时代。 要成为半导体显示领域的

领导者，就必须颠覆现有模式，未来

5

年，经历了进入者、追赶者角色的京东

方将是挑战者。

他表示，在存量中去求增长，相当

于从别人牙缝里去争食， 这种争夺会

两败俱伤；公司未来会从增量入手，从

未来移动显示领域每年两位数增长中

去寻找细分市场的机会， 占领高档高

附加值产品市场。

随着公司盈利能力的不断增强，

王东升也强调， 京东方目前要管好市

值，要让利润长期平稳增长。公司的战

略目标是未来

5

年， 也就是到

2017

年，力争每股收益能达到

3

毛钱，能给

投资者更大的回报。

据了解，公司目前股本

135.22

亿

股，加上此次增发的

95

亿

~224

亿股，

未来股本将在

230

亿

~360

亿股之间，

以此计算，如果要达到

0.3

元

/

股，年净

利润将达到

69

亿

~108

亿元。

“特斯拉”商标内地遭抢注 尚处复审阶段

证券时报记者 靳书阳

“特斯拉”无疑是今年最引人注

目的高科技公司， 旗下电动车产品

席卷北美， 甚至在中国也引发了新

一轮电动车炒作热潮。然而，与苹果

命运相同，“特斯拉” 的中文商标疑

遭抢先注册。不过，目前该商标尚处

于异议复审阶段。

事主否认抢注

证券时报记者从中国商标注册

网的注册信息了解到，中文名称“特

斯拉”商标处于已注册状态。注册人

为占宝生，商标适用范围为“汽车、

摩托车、越野车、电动车辆、公共汽

车、运行李车”等。

商标的注册状态显示，“特斯

拉”商标的初次申请时间为

2007

年

5

月

18

日。

2012

年

4

月

19

日至今，

该商标一直处于异议复审待审状

态。一位法律界人士告诉记者，这说

明有人对该商标的注册提出了异

议，所以他做了异议答辩，目前应该

尚无定论。

不过， 当事人自己却否认抢注

商标。对于抢注商标一事，占宝生回

应，之所以用“特斯拉”名称注册为

商标， 是因为他在中学时代是学理

科，而尼古拉·特斯拉（

NikolaTesla

）

是发明交流电的物理学家， 闻名遐

迩，可以很自然地联想到电动车。

据他介绍， 他已为自己的汽车

工厂投入上千万， 并且与河北及广

州的两家汽车生产厂商达成合作，

将很快推出量产的售价

10

万

~15

万元的电动汽车。 他认为自己的公

司也将成为

Tesla

那样市值百亿美

金的巨头。

特斯拉的中国战略

其实， 国际巨头的商标在中国

被其他法人注册早有先例。

2000

年，唯冠集团注册了

iPad

在欧洲与世界其他地区商标。次年，

唯冠大陆子公司深圳唯冠注册了

iPad

中国商标。

2009

年

12

月， 苹果通过旗下

英国子公司支付

3.5

万英镑 （约合

33.2

万人民币）， 从唯冠台湾子公

司唯冠国际手中买下了

iPad

全球

商标权。 由于深圳唯冠员工袁辉与

麦世宏参与谈判，苹果认为转让协

议也包括了

iPad

在中国大陆的使

用权。

2010

年

1

月，苹果正式发布

i－

Pad

。

2010

年

2

月，苹果以深圳唯冠

连续

3

年停止使用

iPad

商标为由，

要求中国商标局撤销

1090557

号商

标。

2010

年

4

月，苹果在深圳中级

人民法院起诉深圳唯冠， 但深圳法

院驳回了这一诉求。最终在

2012

年

7

月

2

日， 广东省高级人民法院公

布，苹果已与深圳唯冠就

iPad

商标

案达成和解，苹果将为此支付

6000

万美元。

此次特斯拉中文商标最终的

归属， 或将随着未来

Tesla

在中国

市场开拓进程的加快而愈发引人

关注。

特斯拉的一位高管上月透露，

公司可能在

8

月份披露更多关于中

国战略的信息。

在今年

5

月份的一个电话会议

上，特斯拉创始人兼

CEO

马斯克在

谈到亚洲和中国市场时称， 中国就

好比一张“百搭牌”，市场前景非常

好。为了开拓中国市场，特斯拉重金

招来了前宾利中国高管出任中国区

总经理。

据悉，特斯拉在中国内地的第

一个展厅，计划在今年下半年正式

开张， 地址选在北京朝阳区芳草

地。 展厅面积将达到

740

平方米，

大约是特斯拉在美国普通展厅的

三倍大小。

大股东将出资1.68亿参与新海宜配股

公司再融资项目涉及手游、LED、4G等多个热点领域

证券时报记者 袁源

8

月

10

日，新海宜（

002089

）董

事会决议公布了配股募资方案，募

资资金投向手游、

LED

、

4G

等多个

热门领域。 不过，昨日，即方案公布

后的复牌首日， 新海宜股票几近跌

停，以

8.98

元

/

股收盘，下跌

9.93%

。

昨日， 新海宜董事会办公室负

责人在接受记者采访时表示，“跌停

可能是市场对公司半年度业绩同比

下滑的反应。 公司实际控制人对公

司未来转型发展有信心， 新海宜此

次募资是公司这几年一直在布局的

转型发展战略的体现， 并非刻意迎

合市场热点。 ”

据新海宜半年报，公司今年

1~

6

月实现主营业务收入

3.98

亿元，

较上年同期降低

9.49%

； 实现净利

润

3961

万元，同比下降约

38%

。

同时，该负责人称，公司再融资

选择配股， 实际控制人公开承诺认

购，就是向市场表明信心，看好几块

业务的成长性。

根据配股方案， 新海宜拟向

全体股东按照不超过

10

：

3

比例

配售股份 ， 配股总数量不超过

1.32

亿股， 拟募集资金总额不超

过

4.8

亿元，公司控股股东张亦斌

和马玲芝承诺以现金全额认购其

可配股份。

公开资料显示， 张亦斌夫妇持

有公司股份约

35%

，此次若配股成

功，新海宜控制人将掏出

1.68

亿现

金全额认购。

上述负责人表示， 公司目前处

于转型发展的关键时期， 软件公司

要逐渐摆脱对单一大客户的依赖，

从外包逐渐转向软件产品和服务，

电子商务平台、 手机游戏和大数据

业务就是几大着力点。 公司将利用

人才优势、

10

多年的软件行业从业

经验以及在通信、 互联网领域积累

的市场经验，发展高成长性、高毛利

的业务。

上述负责人认为，

LED

行业

正迎来发展的黄金时期，公司在

芯片发光效率、

COB

光源等核心

技术上拥有领先优势，加大投入

能够为抢占更大市场奠定基础。

同样，

4G

建设高潮将会到来，公

司投入将会提升通信产品的竞

争力。

公告显示， 新海宜此次募资主

要是扩大

LED

、 软件业务、

4G

产品

的规模，

LED

、电子商务、移动互联

网手机游戏等将成为公司新的业务

增长点。

募投项目中， 高效节能半导体

照明集成光源项目， 计划投资

1.73

亿元， 公司预计达产后年平均利润

为

4228

万元。易思博创新业务支撑

平台建设项目， 总投资为

1.52

亿

元， 预期整个项目运营期年平均利

润为

3359

万元。 此外，公司还计划

投资

8480

万元进行

4G

通信设备生

产基地建设， 预期项目达产后年平

均利润为

3055

万元。

*

ST九龙股东纠纷案宣判

海航置业一审败诉

*ST

九龙（

600555

）今日公告，公司收到股

东海航置业控股（集团）有限公司转发的《民事

判决书》。海航置业、大新华实业、海航集团在与

平湖九龙山海湾度假城休闲服务有限公司的股

权转让款支付纠纷一案中一审败诉。

根据判决结果， 海航置业应于判决生效之

日起

10

日内支付平湖九龙山转让款

3.5

亿元、

违约金

500

万元； 大新华实业应于本判决生效

之日起

10

日内支付平湖九龙山股权转让款

1.85

亿元、违约金

500

万元。

根据判决， 海航置业和大新华实业都需以

迟付款项或未付款项为基数按照迟延履行期间

每日万分之四支付滞纳金， 并对上述支付义务

相互承担连带清偿责任。 而海航集团对海航置

业、大新华实业上述第一、二项义务承担连带清

偿责任。

公告称，本诉案件受理费、财产保全费和反

诉案件受理费， 总计约

340

万， 将均由海航置

业、大新华实业、海航集团共同负担。同时，法院

驳回了海航置业、大新华实业、海航集团的反诉

请求。

*ST

九龙公司董事会认为， 本案一审判决

的内容系公司股东之间的债权债务纠纷， 与公

司股东权利无关。 （翁健）

万华化学：每走一步

都是为了规避风险

近日， 上海证券交易所举办的 “我是股

东———中小投资者走进万华化学” 活动在宁波

万华工业园举行。

40

多位投资者在万华化学

（

600309

）董秘寇光武的带领下，参观了宁波万

华工业园生产厂区。

“厂区里整洁、清新，没有任何异味，非

常好。 ”参观结束后，投资者这样评价公司的

现场管理。 目前，宁波工业园是万华化学最

重要的生产基地，该工业园是全球规模最大、

产业链配套最合理、 最具技术和成本优势的

异氰酸酯基地，也是万华化学最重要的利润

来源。

“我们每走一步，都是为了规避风险。”公司

董事长丁建生在活动中向投资者表示， 公司目

前最大的风险仍体现为盈利地域化和产品单一

化，多年来，为了规避上述风险，万华化学积极

实施相关多元化，努力开拓海外市场，力争完成

万华中国到万华全球的转变。

正在建设中的烟台八角工业园， 正是公司

为了规避产品单一化的风险而迈出的重要一

步。预计八角工业园一期工程将于

2014

年底正

式建成投产。 而在开拓海外市场方面，近年来，

公司在美国、 日本、 印度等地都设立了分支机

构，初步完成了国际化布局。 （崔晓丽）

山鹰纸业拟为子公司

提供49亿担保

山鹰纸业（

600567

）今日公布对控股子公司

担保公告， 拟为控股子公司吉安集团提供合计

不超过

49.35

亿元的担保额度，

2013

年

8

月至

2014

年

6

月期间，吉安集团在向银行申请综合

授信额度时，山鹰纸业将提供连带责任担保。

截至目前， 山鹰纸业累计为控股子公司提

供担保额度

58.17

亿元（含本次），占公司最近

一期经审计净资产的

195.09%

； 公司实际发生

的担保余额合计

2.85

亿元，占公司最近一期经

审计净资产的

9.54%

。

山鹰纸业称， 吉安集团具备良好的持续盈

利能力和偿还债务能力，资信状况良好，为其提

供担保将有利于提高公司资金使用效率， 促进

公司主营业务发展。 （王非）

凯迪电力净利同比增13.6%

生物质发电实现更新换代

凯迪电力（

000939

）今日发布半年报显示，

上半年公司营业收入

10.2

亿元， 同比下降

17.11%

；净利润

4635

万元，同比增长

13.59%

。

在生物质发电方面， 因上半年有

5

家电厂被大

股东回购，整体收入出现下降。

凯迪电力表示， 公司上半年净利润上涨主

要是利润来源结构变化所致。 由于技术进步和

商业模式优化， 报告期内

4

家正式运行电厂贡

献收入约

9677

万元。

凯迪电力董秘办相关负责人透露，生物

质电厂依然是公司未来发展重点，通过商业

模式优化，制约生物质电厂发展的原料质量

和供应问题已基本解决。 从目前效果看，第

二代生物质电厂燃料单耗降低，盈利有很大

改善。 （曾灿）

乐视影业

剑指国内创业板

昨日， 深圳市创新投资集团

有限公司（创新投资）华北区总经

理刘纲接受证券时报记者采访时

透露，时机成熟，将推动乐视影业

独立上市。

据了解， 创新投资是乐视影

业投资方。刘纲表示，由于国内观

众对本土电影的关注度远高于国

外观众， 乐视影业将不会选择在

国外上市， 而是优先考虑登陆国

内创业板。 如果因为监管层面等

原因，无法独立上市。 “我们也可

能采取将乐视影业并入乐视网等

其他方式。 ”他说。

昨日， 乐视影业总裁张昭确

认了“首轮融资由创新投资领投，

乐视星云跟投，投资额度

2

亿，估

值

15.5

亿”的传闻。 （王砚）

东湖高新亏损6.5亿

义马环保已处置

处置义马环保这个 “长痛”，

引来业绩 “短痛”。 东湖高新

（

600133

） 今日发布的半年报披

露， 上半年公司巨亏

6.49

亿元，

交出公司上市

15

年来最难看的

一份“成绩单”。

中报显示， 今年

1~6

月，东

湖高新实现营收

15.62

亿元，同

比减少

5.95%

； 净利润为亏损

6.49

亿元， 同比减少

6.75

亿元，

下降

2572.12%

。而东湖高新此次

巨额亏损， 主要是子公司义马环

保所致。自投产运营以来，义马环

保一直经营困难，发生大额亏损。

目前， 东湖高新已与义煤集团签

署 《股权转让框架协议》， 以

1.9

亿元甩掉这个“烫手山芋”。

值得一提的是， 目前东湖高

新着力主推的三大主营业务板块

成为半年报中的一大亮点。 据披

露，剔除义马环保亏损影响，公司

在工程建设、 科技园区和环保脱

硫等主营业务保持稳定， 实现净

利润

7509

万元。 （曾灿）

数据来源：中银国际 彭春霞/制图


