
证券简称

８

月

９

日融资余额

（

万元

）

６

月

２０

日融资余额

（

万元

）

增加

（

万元

）

华闻传媒

２１８

，

９６９．１８ ９３

，

７１９．２４ １２５

，

２４９．９４

中国平安

６３３

，

９７４．６２ ５１７

，

３４２．１８ １１６

，

６３２．４５

鹏博士

２６５

，

９１７．３５ １８５

，

０９３．７５ ８０

，

８２３．６０

博瑞传播

１３９

，

３２０．９４ ６７

，

８５３．７３ ７１

，

４６７．２１

科大讯飞

１３０

，

６６０．１９ ６５

，

７６８．５６ ６４

，

８９１．６３

百视通

１２９

，

３８９．６３ ７２

，

７４５．６５ ５６

，

６４３．９８

宏源证券

１６０

，

２８４．９３ １１４

，

８９７．７６ ４５

，

３８７．１７

四维图新

９８

，

４８７．５２ ５３

，

１６７．２７ ４５

，

３２０．２５

电广传媒

１５２

，

３３４．２４ １１４

，

２６３．０９ ３８

，

０７１．１４

凤凰传媒

６５

，

９２７．１５ ２７

，

９８５．２９ ３７

，

９４１．８６

海通证券

２８５

，

０２８．５２ ２５２

，

０５５．０５ ３２

，

９７３．４７

鼎立股份

６０

，

７６９．９９ ２８

，

７２９．０６ ３２

，

０４０．９３

海虹控股

１５１

，

６４１．９０ １２１

，

５２９．６０ ３０

，

１１２．３１

航空动力

４６

，

７８５．３３ １６

，

９３１．１５ ２９

，

８５４．１８

苏宁云商

１６４

，

４１５．６３ １３６

，

３００．７３ ２８

，

１１４．９１

天士力

５２

，

０９１．４４ ２６

，

２９６．３６ ２５

，

７９５．０９

华兰生物

６１

，

７９５．９６ ３６

，

２００．７７ ２５

，

５９５．２０

国海证券

５９

，

３３８．８７ ３４

，

８１９．７１ ２４

，

５１９．１６

中国化学

８２

，

３０９．４４ ５８

，

０１４．０６ ２４

，

２９５．３９

华谊兄弟

１１１

，

１６７．４７ ８７

，

７０３．３５ ２３

，

４６４．１２

烽火通信

６１

，

４４１．９３ ３９

，

３０１．６２ ２２

，

１４０．３１

格林美

６８

，

５２４．９７ ４６

，

６３９．３２ ２１

，

８８５．６５

双汇发展

４４

，

５０４．３１ ２３

，

５０６．６４ ２０

，

９９７．６７

科力远

５７

，

５１４．２２ ３７

，

０１２．９４ ２０

，

５０１．２８

兴蓉投资

９７

，

９３７．８７ ７７

，

６７２．２３ ２０

，

２６５．６４

25只个股一个多月来

资金流入超2亿元

证券时报记者 万鹏

尽管融资数据对大盘的有效性不高， 但对

个股的涨跌通常都会起到立竿见影的效果。

统计显示，从

6

月

20

日至

8

月

9

日，两市

493

只融资标的个股中， 有

234

只个股继续获得资

金流入， 其余

259

只个股则有不同程度的资金

流出。 具体来看，有

25

只个股的资金净流入在

2

亿元以上，成为最近一个多月以来融资市场的

热门品种。

其中， 排名资金流入榜首位的个股为华闻

传媒（

000793

），其融资余额

6

月

20

日仅有

9.37

亿

元，

8

月

9

日就大幅增长至

21.90

亿元， 资金净流

入额高达

12.53

亿元，增幅超过

133%

。 随着资金

的大举流入，该股股价也由

6

月

20

日的

10.75

元，

上涨至

8

月

9

日的

14.89

元，涨幅达到

38.51%

。 而

同为传媒股的博瑞传播（

600880

）也高居同期资

金净流入榜的第四位， 融资余额由

6.79

亿元增

加至

13.93

亿元，资金净流入

7.14

亿元，增幅达到

105.33%

。 此外，电广传媒（

000917

）、凤凰传媒

（

601928

）也属于传媒板块，资金净流入额分别

达到

3.81

亿元和

3.79

亿元。

除华闻传媒和博瑞传播外，还有

4

只个股资

金流入额超过

5

亿元， 它们分别是： 中国平安

（

601318

）、鹏博士（

600804

）、科大讯飞（

002230

）

和百视通（

600637

）。 除中国平安之外，其余

3

只

个股这期间都有过不错的表现。 如科大讯飞最

大涨幅超过

30%

， 百视通最大涨幅更是高达

45.09%

。

在资金流入超

2

亿元的

25

只个股中，还有宏

源证券（

000562

）、海通证券（

600837

）、国海证券

（

000750

）

3

只券商股，资金净流入额依次为

4.54

亿元、

3.30

亿元和

2.45

亿元。 从同期的券商股的

走势来看，这

3

只个股的表现相对更为坚挺。 巧

合的是，这

3

家券商均发布了半年报或上半年业

绩快报， 其中， 海通证券上半年实现净利润

26.65

亿元，同比增长

31.59%

；宏源证券和国海

证券上半年净利润增幅也分别达到

29.67%

和

21.59%

。

此外， 天士力 （

600535

） 和华兰生物

（

002007

）两只医药股也获得资金的青睐，净流

入额分别为

2.58

亿元和

2.56

亿元。而近期表现强

劲的苏宁云商（

002024

）资金净流入也有显著增

加，截至上周五，该股融资余额达到

16.44

亿元，

排名上升至个股融资余额排行榜的第

16

位。

2326.76亿：A股融资余额再创历史新高

个股融资集中度显著下降；中小板、创业板以及蓝筹股ETF成融资余额增长主阵地

证券时报记者 万鹏

6

月下旬开始一度有所下降的

融资余额近期再度走高。 上周三至

周五，两市融资金额依次为

2306.82

亿元、

2324.62

亿元和

2326.76

亿元，

连续三天刷新历史新高，而上一次

的纪录还是今年

6

月

20

日创出的

2302.79

亿元。

深市增长更突出

随着近期大盘的稳步回升，两

市融资余额也持续走高。 而融资余

额之所以能够连创历史新高，与深

市融资量的强劲上扬有直接关系。

数据显示，上一次深沪两市融

资余额的高峰均出现在

6

月

20

日，沪

市为

1528.81

亿元，深市为

773.78

亿

元，二者合计

2302.78

亿元，这也是

两市融资余额首次突破

2300

亿元。

此后，两市融资余额便见顶回落，并

于

7

月

1

日探底至

2182.22

亿元。尽管

此后上证指数

3

次跌破

2000

点整数

关口，但两市融资余额却没有继续

探底。

7

月

15

日，两市融资余额回升至

2200

亿元后， 便正式步入新一轮的

上升轨道。 在此过程中，深市融资余

额的上升尤为突出———

7

月

22

日便

创出

778.03

亿元的新高，并在

8

月

6

日

达到

804.31

亿元，这也是深市融资余

额首次突破

800

亿元大关。 上周五，

这一数字更是上升至

811.11

亿元。

就深市内部来看，中小板融资

余额从

6

月

20

日的

193.66

亿元上升

至

220.15

亿元，创业板由

26.67

亿元

上升至

30.88

亿元， 增幅分别达到

13.68%

和

15.80%

，明显高于同期深

市融资余额的增长幅度（

4.9%

）。

融资集中度下降

与上一次的融资高点 （

6

月

20

日） 相比， 融资市场最突出的变化

是，融资资金的集中度逐步下降。

统计显示，截至

8

月

9

日两市融

资余额较

6

月

20

日增加了

23.98

亿

元， 但融资余额最大的

10

只股票

的合计融资额却从

406.78

亿元下

降至

378.15

亿元，前

20

名的融资余

额也从

576.79

亿元下降至

551.12

亿元。

分个股来看，

6

月

20

日融资金额

最大的

10

只个股中，除中国平安的

融资余额大幅增长

11.66

亿元，海通

证券融资余额增加了

3.30

亿元外，

其余

8

只股票的融资余额都不同程

度下降。 其中，广汇能源

6

月

20

日的

融资余额还高达

47.75

亿元，

8

月

9

日

就下降至

37.38

亿元，减少了

10.37

亿

元。平安银行、兴业银行、中信证券、

民生银行、浦发银行等

5

只金融股融

资余额分别下降了

8.16

亿元、

7.85

亿

元、

7.84

亿元、

6.95

亿元和

6.92

亿元。

ETF融资大幅走高

有迹象显示， 在深沪两市的融

资市场中， 交易型开放式指数基金

（

ETF

）正在成为重要的融资标的。

今年

6

月

20

日， 两市

13

只

ETF

的合计融资余额为

120.10

亿元，而

截至

8

月

9

日， 这一数据就增至

153.33

亿元，较一个多月前增加了

33.23

亿元， 超过了同期两市融资

余额的增加额（

23.98

亿元）。 从这

一点来看，借道

ETF

而不是直接融

资买入个股正成为融资市场一个

新的变化。

在截至

8

月

9

日的

13

只

ETF

融资

标的中，华泰柏瑞沪深

300ETF

和华

夏上证

50ETF

合计融资余额高达

121.13

亿元，占两市

ETF

融资总额的

79%

。 从

6

月

20

日至

8

月

9

日，这两只

ETF

的融资余额分别增加了

21.60

亿

元和

11.40

亿元。

作为两市唯一一只中小板

ETF

融资标的， 华夏中小板

ETF

的融资

余额也由

6

月

20

日的

6508.15

万元增

加至

8851.85

万元。 不过，从绝对金

额来看， 投资者的融资参与程度还

不高。

行业冷暖泾渭分明

从今年

5

月底开始，

A

股市场走势

结构出现显著分化， 代表大盘蓝筹

股的上证指数一度创出

4

年多来新

低， 而代表新兴产业成长股的创业

板指数则逼近历史新高， 个股和行

业冷暖也直接反映在融资市场上。

具体来看， 银行业的融资余额

变化尤为突出———由

6

月

20

日的

296.98

亿元下降至

8

月

9

日的

253.80

亿元，减少了

43.18

亿元。 而同属金

融板块的保险行业虽然同期股价表

现平平， 但却出现资金吸纳的迹

象———该行业融资余额由

71.81

亿

元上升至

83.94

亿元，增加了

12.13

亿

元；而且，中国平安从

7

月

10

开始取

代民生银行，登上融资榜的冠军。截

至

8

月

9

日， 中国平安的融资余额已

达到

63.40

亿元，遥遥领先排名第二

的民生银行（

50.48

亿元）。

此外， 今年以来走势最为强劲

的传媒和软件两大板块的融资余额

也继续大幅攀升。 其中，传媒行业

6

月

20

日的融资余额为

55.57

亿元，

8

月

9

日已经上升至

95.62

亿元。 而同

期软件与服务行业的融资余额也由

32.30

亿元上升至

48.82

亿元，增幅超

过

51%

。

而半导体与半导体生产设备、

技术硬件与设备等新兴产业细分行

业也获得了显著的资金流入。 相反，

能源板块则出现了资金的大幅流

出，融资余额持续下降。

融资工具成投资者情绪放大器

证券时报记者 万鹏

融资融券市场就像是二级市

场的一面镜子，能够反映出投资者

的投资偏好和情绪变化。 不过，就

和股市中的任何一个技术指标一

样，融资资金的变化和流向有时候

也会相对滞后， 甚至成为反向指

标，给人带来严重的误导。 因此，如

何正确理解融资数据的价格信号

就显得至关重要。

实际上， 融资融券市场是二级

市场的一部分， 主要反映参与两融

交易的投资者的投资行为。 由于参

与门槛不同， 两融投资者一般来说

具有更大的资金量和更为丰富的股

市投资经验， 这一点在融资融券业

务开展的初期尤为突出。因此，这一

时期融资融券数据的变化主要反映

机构和大户的投资行为。

不过，从另一方面来看，较高的

门槛也限制了两融业务的发展。 该

业务从 2010 年 4 月推出后， 直至

2012 年 3 月融资融券余额才突破

400 亿元大关。 到 2012 年 12 月初，

两融余额逼近 800 亿元， 较 9 个月

前翻了一番。然而，真正的爆发性增

长还要属 2013 年———今年前 5 个

月， 两融余额就由不到 1000 亿元，

增加至 2200 亿元。

来自中国证券金融股份有限

公司的数据也显示， 截至 6 月 19

日，A 股信用账户数达到 174.40

万户。而截至上周四（8 月 8 日），

信用账户数达到 200.20 万户，这

也是其首次突破 200 万户大关。

不过， 与目前 A 股 1.37 亿个有效

账户相比， 两融业务的发展前景

依然广阔。

今年以来两融业务的高速发

展， 除了二级市场走势的配合，股

市赚钱效应扩散之外，还与开户门

槛的大幅降低有关。 据了解，从今

年年初开始，大多数券商已经不再

要求两融客户在该券商处开户时

间满 18 个月， 而且开设两融账户

的资金门槛也普遍由 50 万元降低

至 10 万元， 一些券商甚至进一步

将门槛降低至 1 万元。 由此来看，

两融余额的持续走高在一个较长

的时期内都会是一个不可逆转的

趋势。 这也意味着，不管是观察融

资余额还是融券余额的变化，都无

助于对大盘的研判。

更为重要的是， 在一些波动

较大的极端行情中， 融资融券数

据还会发出相反的信号———融资

余额的大幅减少往往与股指的见

底同时出现； 而融资余额大幅增

加时，股指又在阶段顶部。 上述现

象近一年来就曾多次出现， 并且相

当精准。

统计显示，去年 8 月 9 日至今年

8 月 9 日， 两市净融资买入额最大的

一天出现在今年 2 月 18 日 （融资余

额增加 45.82 亿元）， 而这恰好与上

证指数的年内高点 （2444.80 点）同

时出现。 而融资余额下降最多的一天

则是今年 6 月 25 日 （融资余额减少

50.59 亿元），这一天上证指数又创出

了 1849.65 点的新低。 这恰恰印证了

股市中的一句名言：应该在别人恐惧

时买入，在别人贪婪时卖出。 在这样

的两个重要时点，融资融券市场成为

投资者贪婪与恐惧的放大器。
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� � � � 从7月15日开始， 两市融资余额进入新一轮上升通

道，上周三至周五则连续三天改写新的历史纪录。 在新增

资金流入的带动下，昨日上证指数亦放量回升，创出近期

收盘新高。

6月 20 日以来融资余额

增加超 2亿元个股一览表
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