
中信泰富中期净利跌18.6%

铁矿石项目亏损扩大9倍

证券时报记者 徐欢

中信泰富昨日公布上半年业

绩， 台风导致中信泰富取消了业

绩发布会。公告显示，受铁矿石业

务亏损扩大影响， 公司上半年净

利润为

44.63

亿港元， 同比下跌

18.6%

； 营业收入为

412.92

亿港

元，跌

14.3%

。

中信泰富表示， 在中期净利

润中， 其中大约一半来自非经营

性业务的收益。 经营性业务溢利

大幅下滑的主要原因是澳洲的铁

矿开采业务进展不如预期以及房

地产业务盈利下降。业绩显示，上

半年铁矿开采亏损由去年同期的

1.1

亿元显著扩大

9

倍至

10.54

亿港元；内地房地产盈利

2.18

亿

港元，跌

60.3%

；但是在特钢以及

能源业务方面获得盈利贡献，其

中特钢盈利

9.67

亿港元 ，升

84.5%

； 能源业务盈利

8.72

亿港

元，升

74.4%

。

对于外界关注的西澳铁矿

石项目，主席常振明表示，澳洲

铁矿项目已逐渐开始运营，因此部

分利息支出不能再资本化，同时要

为项目采购的而未能使用的天然

气供应增加拨备。 此外，该铁矿石

项目再次遇到延误， 据公告称，修

复澳洲铁矿石项目第二条生产线

所需的时间比预期长，也未提开始

出货的日期。 第一条生产线的带料

试车在

7

月下旬重新启动。 目前已

实现连续顺产。

常振明还表示， 未来

6

个月的

重点在于确保第一条生产线稳定营

运，拉高到满负荷运转。

中信泰富西澳铁矿石项目高达

80

亿美元，项目启动迄今，成本已

激增逾两倍。 中信泰富将此归咎于

自身缺乏经验， 以及合同承包商中

国中冶亦欠缺在澳洲施工并营运规

模如此之大项目的经验。

截至

6

月底， 中信泰富净负债

850.12

亿元，较去年底微升

1%

；净

负债总资本比率由

50%

降至

46%

。

昨日受台风影响， 港交所全日

停止交易，

8

月

13

日， 中信泰富跌

0.95%

，收于

9.35

港元。
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深圳楼市限购令松绑传言

成“促销广告”

证券时报记者 吴家明

关于限购令和房产税的孰优孰劣， 一直是

各方热议的话题。近日，深圳市场传出这样的消

息：限购令将从明年起松绑，更有地产中介将此

传言作为“推销手段”。不过，记者就此采访多位

专业人士，均表示此传言可信度极低。

近日， 记者跟随市民李小姐在罗湖区翠竹

片区看房，有地产中介表示，深圳限购令将从明

年开始松绑，这个消息私下都传开了。 “现在楼

价不断上涨，买房的人也很多，限购令一松绑，

深圳房价必然疯涨，买房的话要赶紧。 ”地产中

介如是说。 记者也向多家中介机构的业务员打

听，有部分业务员表示听说过类似的消息，但没

有接到任何正式通知。

自限购令出台以来，其作为一种行政手段，

一直被认为对楼市调控有非常大的积极作用，

但众所周知的是，限购令在遏制投资热的同时，

也限制了一部分刚需购房者的需求。与此同时，

在房产税扩围的背景下， 是否会取消限购令也

成为各方热议的焦点。有地产中介也表示，深圳

房产限购令明年松绑的传言， 部分原因来自于

温州此前调整楼市限购。

“一些地产中介以限购令松绑来吸引客户

可以理解，限购松绑的传言在坊间流传，始作俑

者来自温州市场， 但起码从今年来看深圳限购

令松绑的可能性极低。”美联物业全国研究中心

总监徐枫在接受证券时报记者采访时表示，“深

圳楼价上涨压力犹在、成交量相对稳定，加之深

圳家庭人口结构特点， 暂时没有松绑限购令的

必要。 ”徐枫还表示，限购可以在一定程度上阻

止有多套房的客源继续购买新房， 将有限的刚

需盘留给更需要的客户， 从而减轻租赁市场的

需求。 但在另一层面，限购也使得业主惜售，将

房源储备起来， 有的会将这些房源投放租赁市

场，进而增加租赁供给。

资深房地产专家、 亚太城市房地产研究院

院长谢逸枫表示，温州楼市限购令的调整，已经

让市场产生放松限购令的预期， 也让限购的城

市产生放松的冲动。不过，深圳房产限购令明年

松绑的传言不靠谱，市场可信度几乎为零。限购

令作为调控房价最厉害的撒手锏， 不可能在调

控关键期与房价涨势凶猛时取消， 况且深圳是

一线城市。

深圳租房族：

租金上涨速度有点快

见习记者 徐潇

“深圳的房租真贵。 ”一位刚刚在深圳租到

房子的白领杨小姐感叹道。 据了解， 由于工作

忙， 杨小姐及朋友花了两个星期才在深圳福田

区会展中心附近租到一套较满意的两室一厅房

子。据了解，该租房使用面积为

50

平方米，租金

为

3400

元

/

月。

据国家统计局深圳调查队方面的数据显

示，

7

月深圳住房租金价格同比上涨

10.9%

。 有

报道称，深圳住房租金已经持续

10

多个月高位

上涨，

6

月深圳房租的同比上涨也在

10

个百分

点以上。按照这个趋势，深圳

8

月的房租数据或

还有上涨的可能，这对深圳的租房一族而言，无

疑是一个残酷的现实。

在

10

年前，深圳同一个出租房的租金只有

现在的一半。一位在深圳住了

13

年的白领小陈

告诉记者， 他一直住在福田区福华新村小区的

一个

87

平方米两室一厅的出租房里， 在

2003

年的时候，这套房子的租金为

1600

元

/

月，

2003

年后房租开始猛涨，

2005

年至

2006

年该出租

房租金涨至

3000

元

/

月左右， 此时房租上涨放

缓，一直到了

2009

年后，深圳房租又开始逐步

上行，就在今年

1

月，小陈的房东又将每月的房

租提高了

300

元，接近

4000

元

/

月。

为什么会出现这种现象呢？ 一些接受采访

的租房者皆表示， 房东涨价的理由是深圳的房

价在上涨。 另一方面，据业内人士表示，投资者

投资房产希望能通过租金获得比存款利率高的

回报， 加之通胀因素， 其分摊到每一个月的租

金，房东自然会提高，上涨是必然。

在电子行业上班的小李告诉记者， 房东在

上个月就将他和朋友合租的一套南山区学府路

深航飞行员公寓

120

平方米出租房的月租金上

涨了

1000

元，对此，小李表示，虽然租金上涨，

但他目前还没有换房的打算， 因为他觉得涨价

是整体趋势，其问题的根源不在业主。

当问及为什么不买房时，多数采访者都表示

付不起首付。 据了解，深圳一个普通白领的工资

大概在

6000

元到

7000

元， 如若房租在

2000

元

至

3000

元，其剩下的钱只有

3000

至

4000

左右，

除去必需的水费、电费、生活费、交通费等，几乎

每个月很难存下余钱，要想独立存够深圳一套房

子的首付，即使是夫妻两人共同努力，也非易事。

买房难，租房贵，租房一族只能表示无奈。

接受采访的小陈最后说， 多年的租房生涯

与如今不断上涨的房租让他觉得压力很大，同

时也缺乏归属感。 这大概是大多数深圳租房者

的心声吧。

香港银行中期业绩向好

中小行或现收购潮

证券时报记者 李明珠

香港本地中小银行近期传出多

项被收购新闻， 一向平静的市场波

澜再起，加上港银中期业绩多向好，

当地银行股也随之连涨多日。

大型港银如东亚、 恒生业绩早

在月初公布， 盈利增长均取得双位

数 ， 分别高达

33.76

亿港元和

184.68

亿港元的纯利润也超过了市

场预期。 香港本土的大新银行也于

昨日公布中期业绩， 纯利升

35.1%

至

8.1

亿港元，每股盈利

0.65

港元，

派中期息

0.09

港元。 其中，净利息

收入受惠于净息差扩大比去年增加

31.5%

至

13.44

亿港元。

除香港本地业务外， 大新银行

在内地的投资收益颇丰。 大新银行

集团表示， 该公司在重庆银行上的

投资再次表现强劲， 虽然相对该集

团全资拥有的银行业务， 净利增长

较为温和。 大新银行集团半年报显

示， 对重庆银行的投资在报告期内

为该公司贡献

2.28

亿港元，较去年

上半年增长

29%

。

另外，

8

月初有消息指，香港廖

氏家族持有的创兴银行被广东越秀

集团相中， 其有意出资

65.88

亿至

87.8

亿港元以

1.5

倍至

2

倍的市账

率进行收购。 对于该项收购传言涉

及的双方当时并没有明确表态。 而

港媒近期又曝廖创兴企业及创兴银

行已经确认， 有数名潜在买家与廖

企控股股东接洽， 提及可能收购创

兴银行的权益。

评级机构惠誉早在年初就发出

预警， 随着中资银行积极延伸在港

业务， 香港中小银行的利润空间受

到严重挤压， 创兴等小型机构或成

为收购目标。 有资料显示，过去

10

年，中资、台资及新资银行已经先后

在香港并购多家银行， 主要对象为

中小型银行。

此次受到关注的还有大新银行

和永亨银行， 两者均可能成为下一

个被收购对象。业内人士透露，银行

收购交易通常会以目标银行的市账

率、分行网络、股权及股本回报率等

多方面因素作考虑。

英皇证券研究显示， 大新银行

市账率处于偏低水平， 若以该行市

账率约

1

倍计算， 该行后市股价可

望继续上探。 大新银行董事长王祖

兴在记者会上表示， 对收购问题持

开放态度。

而此前最被市场关注的港银并

购交易，分别是

2008

年招商银行收

购永隆银行及

2011

年富邦金控私

有化富邦香港， 两宗交易市账率分

别为

2.91

倍和

1.42

倍。前者当时被

市场形容为天价收购。

有银行分析师表示， 港银的并

购活动将会持续， 而资金主要来自

内地， 随着内地企业走出去的策略

不断深化， 内地金融机构有拓展香

港业务平台的需要， 以此获得一个

离岸银行业务平台，取得美元、港元

资金，以支持客户的发展需要，收购

是最快达到一定规模效益的做法。

小游戏大生意 微信将为腾讯贡献多少

证券时报记者 徐欢

近日， 微信朋友圈中突然多位

朋友相继上传“打飞机” 游戏排行

榜，参与者都是记者圈中的朋友，更

有朋友一大早便在微信中留言：

“你今天打了飞机么。 ”

最近火起来的这项活动原来是

腾讯微信最新推出的一款游戏，名

为“飞机大战” ，可视为腾讯微信试

水游戏市场之作，此外，同时推出的

还有另一款游戏，名为《天天爱消

除》， 代表了腾讯从网游转型向手

游的最关键一步。

在腾讯新推出的微信 5.0 版本

中，新增游戏中心、移动支付及电商

交易条形码等， 未来更可以实现多

种商业模式， 如手机游戏、 移动电

商、 移动广告， 甚至金融产品买卖

等。市场憧憬，腾讯可在移动互联网

上，利用手机应用微信，复制过往将

QQ 由原来即时通讯软件， 变身综

合平台、 收费网游以及广告收益的

方式，为微信带来实质收入，给腾讯

带来新的盈利增长点。

微信游戏的市场有多大？ 又将

给腾讯带来多大的盈利贡献？

手游市场的成功将会建立在庞

大并迅速增长的微信现有用户群。

根据腾讯业绩公告， 微信总计月活

跃用户数量为 2.36 亿， 环比增长

21%，同比增长 180%。 这进一步强

化了投资者对其商业化进程以及程

度的预期。

交银国际指出， 根据市场调查

报告公司 iResearch 报告显示，第二

季智能电话的游戏市场按年大升

1.9 倍，按季增 54%至 12.2 亿元，预

计腾讯的业务增长或可优于预期。

中银国际预计， 第四季微信日

均活跃用户为 2.6 亿户， 以 Face-

book 付费用户比率为 1%、 日本社

交类游戏付费用户比率为 5%为基

准， 预计微信的付费用户比率为

3%，从而预计今年四季度微信将实

现游戏收入 2.8 亿元。

美资投行 Jefferies 亦估计，腾讯

的微信手机游戏平台可成催化剂，

预计其今年第四季度相关收入可达

4.7 亿元，明年更可达 30 亿元，并预

计微信手机游戏于 2014 年在中国

市场占有率可达 38%。

巴克莱银行估计，2014 年， 微信

将为腾讯贡献 29.5 亿元营收，而其中

移动游戏可能会占到 73%。 摩根士丹

利早前就预计， 手机游戏市场今年整

体可达 74.4 亿元， 腾讯可占其中约

21%。

而在谋求移动平台盈利的策略早

有成功案例 ， 韩国 Kakao 公司在

Kakao� Talk 应用的平台上， 自去年 8

月推出 Kakao 游戏后 3 个月， 月度营

收飙升 8 倍至 3530 万美元。

“小游戏，大生意” ，目前，以营业

收入计，腾讯是全球最大的网游商，而

进军新的手游平台如果顺利， 也极可

能成为最大的手游商， 这或将是腾讯

高股价的重要支撑点。

腾讯上半年赚77.6亿同比增27.7%

手游以及电子商贸前景为市场关注焦点

证券时报记者 徐欢

腾讯控股昨日公布上半年业

绩：受电子商务营收大增拉动，上半

年业绩增长强劲 ， 实现净利润

77.554

亿元， 比去年同期增长

27.7%

。 净利润率则有所下降，由去

年上半年的

30.1%

降至

27.8%

。 营

业收入为

279.32

亿元， 同比增长

38.4%

，每股基本盈利为

4.213

元。

在收入分布上， 上半年增值服

务收入为

214.182

亿元， 比去年同

期增长

25.9%

； 网络广告业务收入

为

21.468

亿元， 比去年同期增长

51.2%

； 电子商务交易业务收入为

41.128

亿元， 比去年同期增长

155.4%

。

同日， 腾讯发布的第二季度业

绩报告显示， 营收和利润均实现同

比增长。其中，净利润为

36.8

亿元，

同比增长

19%

； 总营收为

144

亿

元，同比增长

37%

，主要得益于

108

亿元的增值服务营收和

22

亿元的

电子商务营收。

业务板块上， 网游业务的增长

主要得益于当前及新游戏的出色表

现，以及来自国际市场贡献的强化。

游戏营收环比基本持平， 游戏总营

收为

76

亿元，环比增长

2%

，同比

增长

31%

。 网络广告业务收入同比

大幅增长， 主要受品牌展示及效果

展示广告的增长推动，此外，社交网

络效果广告及视频广告在第二季度

持续强劲增长。 电子商务交易业务

也在第二季度持续扩张。

腾讯现金量依旧充足， 截至第

二财季末为

336

亿元。 微信总计月

活跃用户数量为

2.36

亿，环比增长

21%

，同比增长

180%

。

分析师普遍认为， 近期推出的

新版微信， 是公司发展的一个重要

里程碑， 微信游戏平台及后推出游

戏进度和分类， 以后的商业化策略

都值得留意。 在昨日的分析师会议

上， 大多分析师将焦点集中在微信

商业化以及电子商贸前景， 分析师

关注包括微信用户的构成和消费习

惯等， 以及微信将如何推动腾讯的

业务增长为实现类似的成功。

目前， 腾讯的微信手游新业务

仍在投资期， 距离收成还有相当一

段距离。腾讯目前逾半收入及绝大部

分利润，仍来自网络游戏，一个客观

事实是，这个行业正面临饱和。 对于

管理层和投资者，中短期内最迫切的

现实，是如何把网游的强势，延续至

手机游戏，以支撑业绩继续高增长。

电子商贸方面， 国内电子商贸

市场规模以万亿元计， 腾讯近年来

大力开拓电子商贸， 外资投行瑞信

指，去年中国电子商贸市场（以交易

额计算）总值

1.3

万亿元，其中阿里

巴巴占

1.08

万亿元， 腾讯只占约

600

亿元。 券商

Jefferies

估计，到

2016

年电子商贸市场可达

3.6

万亿

元。投行分析师认为，腾讯一定要开

拓电子商贸， 发挥其庞大用户的优

势，成为持续盈利增长点。

摩根士丹利继续维持腾讯股票

“增持”评级。摩根士丹利认为，腾讯

进一步整合电子商贸业务。同时，在

微信推出收费的表情符号， 每套售

价

6

元， 将能成为微信的主要收入

来源，因此，把腾讯今后

3

年的每股

盈利预测调升， 并上望腾讯的目标

价达

390

港元。

里昂预期， 主要受惠于表现较

强的游戏业务， 而游戏管道及手机

游戏可于明年带来新收入， 因此上

调目标价至

380

港元，维持“跑赢大

市”投资评级。

交银国际则预计， 未来在线游

戏及电子商贸将是主要增长动力，

而新版本的微信已开始正式商业

化，因此上调目标价至

387

港元。德

银亦大幅将腾讯目标价调高至

367

港元， 反映游戏及电子商务业务前

景改善， 并将对腾讯今明两年收入

预测上调

6%~11%

。

今年以来腾讯控股股价节节高

升， 腾讯公司的市值先是超过了

Facebook

， 而后又于上月超过招商

银行和兴业银行的市值总和， 近日

则超过中国石化。

腾讯控股

2004

年

6

月登陆港交

所，发行价

3.7

港元。 今年

8

月

13

日

腾讯股价正好

370

港元，

9

年上涨

100

倍。
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