
五粮液半年赚58亿

营业成本降近两成

证券时报记者 冯尧

五粮液（

000858

）今日披露上半年业绩。 数

据显示，今年上半年，五粮液盈利

57.91

亿元，

同比增长

14.76%

，而其营业成本较去年同期下

降

19.44%

。

半年报数据显示，五粮液上半年实现营业

收入

155.2

亿元，实现净利润

59.3

亿元，其中

归属于上市公司股东的净利润为

57.91

亿元，

较去年同期增长

14.76%

。 据了解，五粮液上半

年实现酒类收入

149.24

亿元，同比增长

2.7%

。

此外，五粮液上半年毛利率为

74.11%

，同比增

长

7.12%

。

值得注意的是，五粮液毛利率同比增长，很

大程度上与公司营业成本下降有关。 五粮液上

半年营业成本为

72.83

亿元 ， 同比下降

19.44%

。 细看财报，可以发现五粮液除了管理

费用外，包括销售费用、财务费用以及营业税金

均较去年同期减少。

五粮液表示， 上半年白酒行业的市场持续

变化，行业竞争更加激烈，面对困难和挑战，公

司积极采取相应措施，在行业调整期，仍保持增

长态势。

此前不久，五粮液推出五粮特曲精品、五粮

特曲和五粮头曲三款新品，售价

300~600

元不

等，发力白酒中高端市场。

华泰证券分析师洪婷表示， 五粮液推出中

价位酒， 是该公司在高档白酒销售乏力的状况

下寻找新的增长机会。

洪婷同时认为， 由于目前中价位酒市场

的竞争日趋激烈， 五粮液中价位酒销售短期

仍将面临较大市场竞争， 其销售情况仍有待

观察。

退休高官受聘风波

凸显独董制度缺陷

中国上市公司舆情中心 龙大香

近期

，

退休高官扎堆独董被曝光

，

引来市

场质疑声四起

，

继而演变成了各大媒体

“

炮

轰

”

的一场风波

。

直至

8

月

14

日

，

事件主角中

国重汽

（

香港

）

有限公司发布公告称三位退休

高官主动提出不受聘公司独董

，

这场风波方

告一段落

。

整个事件进展过程中

，

舆论各方对

独董及现行的独董制度

，

进行了不同程度的

反思

。

退休高官独董风波的起源

，

是中国重汽

（

香港

）

7

月

15

日发布的一则公告

，

公告称石

秀诗

、

韩寓群和崔俊慧将接任公司独立非执

行董事

。

此公告当时并未引发注意

，

直到

7

月

29

日

，

人民网刊发一篇题为

《

中国重汽年薪

18

万聘贵州和山东前省长任独立董事

》

的文

章

。

文章详细列举了石秀诗和韩寓群的履历

，

并着重指出两人均已退休

，

但此前皆曾分别

担任贵州省和山东省省长

。

此报道一出

，

引起

网络广泛转载

，

其中

“

前省长

”、“

年薪

18

万

”

成为舆论焦点

。

“

一石激起千层浪

”，

包括人民网在内的各

家媒体

，

均对此事进行了跟进报道

，

曝光

、

揭短

、

吐槽

，

不一而足

。

同时

，

多家媒体对此事发表了

评论性文章

，“

退休高官独董

”

顿时成为资本市

场热门话题

。

事实上

，

据中国上市公司舆情中心观察

，

舆

论对独董及独董制度的质疑由来已久

。

而相较

于此前

“

独董违规交易

”、“

花瓶独董成摆设

”

等

舆情视点

，

此次舆论对高官独董质疑声则主要

集中在三点

：

一是高官独董任职是否合法合规

，

二是否涉嫌钱权交易

，

三是退休高官怎么践行

独立董事职责

。

有媒体文章指出

，

此次中国重汽聘任的

3

位独董

，

在退休年限等方面涉嫌违反

《

公务员

法

》。

而对于是否涉嫌权钱交易

，

多数媒体认为

，

退休高官任上市公司独董

，

其中存在较大的权

力寻租空间

。

对于退休高官能否胜任独董

，

财新网认

为退休高官任独董只要合法合规亦无不可

，

但企业应规范独董聘用制度

，

慎用

“

独董专业

户

”。

中国上市公司舆情中心特约观察员则在

《

退休高官争当独董 资本市场消受不起

》

一

文中

，

从维护中小投资者利益出发指出

，

既不

“

懂

”

又不

“

独

”

的退休高官独董在

A

股市场蔚

然成风

，

是市场的悲哀

，

更是广大中小投资者

的悲哀

。

整体来看

，

舆论态势呈现一边倒

，

对

“

退

休高官任独董

”

持怀疑态度

。

公众对于退休官

员到上市公司任职的担忧

，

实质上是对于中

国市场运行

“

潜规则

”

的担忧

。

整场风波最后

以退休高官

“

婉拒

”

上市公司结局

，

算是一次

“

民意的胜利

”，

但

“

潜规则

”

却仍悬而未决

。

证

券时报网曾从国内外独董的现状出发

，

以大

量数据对比证明

：

国内的上市公司独董制度

完善

，

刻不容缓

。
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杨军七进七出 大元股份四年苦等黄金加身

证券时报记者 仁际宇

四年来，始终钟情于黄金的大

元股份（

600146

），尽管多次欲涉足

金矿，但终无一成行。 不过，个别资

本大鳄的进进出出颇值得玩味，而

曾是大元股份实际控制人的杨军

最具代表性，几乎可称得上是“七

进七出”。

只见黄金响

杨军与大元股份的交集始于

2009

年。当时还在杨军控制下的上

海泓泽世纪投资发展有限公司，以

5.59

亿元收购了大连实德投资有限

公司持有的大元股份

25.4%

股权，

并由此成为大元股份控股股东。

随着收购阿拉善左旗珠拉黄金

有限责任公司消息的曝光， 大元股

份的股价一路走高。 但实际的收购

过程却并不顺利， 大元股份的第一

次收购止步于珠拉黄金股权瑕疵，

第二次由控股股东上海泓泽出面进

行的收购又由于资金不足而搁浅。

由此， 大元股份的黄金概念总是只

闻楼梯响，不见人下来。

不过，伴随着黄金概念推高大

元股份股价，上海泓泽开始抛售股

权。

2009

年上海泓泽入主大元股份

时持有

5080

万股。

2011

年，上海泓

泽方面以筹措收购黄金资产的资

金为由大幅减持大元股份，减持幅

度达到了

2280

万股， 套现约

6.55

亿元。

由于上海泓泽操刀的黄金收购

案仍然归于失败， 杨军开始为自己

筹划退路。

2011

年

12

月

8

日，同处

于杨军控制下的上海泓泽与上海旭

森世纪投资有限公司进行了一笔股

权交易。交易完成后，上海泓泽持有

大元股份

1700

万股，占比

8.5%

，仍

为第一大股东，上海旭森持有

1100

万股，占比

5.5%

，为第二大股东。两

家公司构成一致行动人。

彼时， 两家公司在权益变动书

中称， 此次交易是基于公司实际控

制人对于资产管理的需要， 而在同

一控制人下不同企业间的转让。 但

这种转让的实际目的很快暴露出

来。

2012

年

8

月

29

日，杨军将上海

泓泽的控制权转让给了大元股份前

任法人代表、 董事长邓永祥的兄弟

邓永新。 上海旭森和上海泓泽的一

致行动人关系也因此终结， 杨军把

大元股份实际控制人的位置让给了

邓永新。

而大元股份新控制方邓永新对

黄金概念的热衷不亚于杨军。

2012

年

10

月

9

日，邓永新刚刚入主不久

的大元股份发布公告称， 拟以非公

开增发募集资金的方式继续收购珠

拉黄金。 而恰在此敏感时期，

2012

年

10

月

19

日至

25

日，杨军控制下

的大元股份第二大股东上海旭森减

持了上市公司

120

万股股票， 使持

股比例降低至

4.9%

。

买卖不断

此时， 由于上海旭森的持股数

量已经低于

5%

， 因此不再需要遵

守

6

个月内不能反向交易的规则，

同时也不需要再披露股份买卖情

况。至此，杨军实际上获得了处理所

持大元股份股票的绝对自由。

大元股份

2012

年年报显示，上

海旭森持股

652.19

万股，持股比例

下降至

3.26%

。显然，获得行动自由

后的杨军继续在二级市场抛售了部

分大元股份。而到了今年一季度末，

上海旭森持有大元股份的数量上升

到

713.43

万股，占比

3.57%

。 一卖

一买之间， 体现出杨军在让出上市

公司控股权后， 并没有远离大元股

份的打算。

实际上， 杨军倒腾大元股份的

操作还远没有结束。 在主动退位接

近一年后， 杨军近日再度举牌大元

股份。 且在大元股份筹划增发的敏

感时刻， 杨军还曾在二级市场不断

买卖大元股份股票。

根据大元股份昨日披露的简式

权益变动书，杨军、上海旭森和杨军

控制下的乐源控股有限公司在

3

月

份至

5

月份期间曾多次买入、 卖出

大元股份股票。 特别是

4

月和

5

月两

个月， 杨军方面买入和卖出的数量接

近，博取短线收益的目的比较明显。

在昨日披露的权益变动书中，杨

军表示， 举牌的目的是看好及帮助上

市公司转型发展， 以谋求对上市公司

的多元化管理， 并且不排除继续增持

的可能性。 相比于他退出时宣称是为

获取投资收益，这一年时间，是什么让

杨军改变了初衷，值得继续关注。

壳资源稀缺 A股7年来终又现私有化

证券时报记者 李雪峰

时隔

7

年之后， 上市公司私有

化再现

A

股。 金马集团昨日正式完

成私有化，成为继齐鲁石化之后第

8

家以私有化方式退市的

A

股公司。

不过， 另外一些触发全面要约

收购红线的上市公司却并不打算私

有化，甚至竭尽其能避免要约收购。

业内人士认为，目前

A

股市场并不

具有私有化环境。

7年来再现私有化

回溯齐鲁石化的私有化过程，

其控股股东中国石化于

2006

年

3

月

6

日开始， 在一个月内对齐鲁石

化其他流通股东实施了全面要约收

购，齐鲁石化由此于当年

4

月

24

日

宣布退市。

与齐鲁石化同时段完成私有化

退市的公司还有石油大明、 扬子石

化、中原油气，而吉林化工、辽河油

田、锦州石化则分别在

2006

年前两

个月成功私有化。值得注意的是，这

7

家公司均曾为石化类上市公司，

其中石油大明、 扬子石化、 中原油

气、 齐鲁石化均系中国石化旗下公

司；吉林化工、辽河油田、锦州石化

则系中国石油控制。

当时正值股权分置改革深化

期， 中国石化与和中国石油对旗下

资产整合加速， 遂掀起了石化类上

市公司集体私有化潮流。 然而此举

并未引发跟风行为，此后的

7

年间，

并无一家上市公司宣布私有化退

市， 直到神华国能集团完成对金马

集团的私有化。这与

2011

年以来海

外上市的中概股纷纷实施私有化形

成了明显的区别。

不过在此期间， 实际控制人或

大股东针对上市公司的全面要约收

购却不在少数。 例如潍坊创科实业

有限公司将于

8

月

23

日之前全面

要约收购华资实业， 而在今年

3

月

份， 浙江省能源集团也曾对宁波海

运实施全面要约收购。

据不完全统计，仅自去年以来，

即有华资实业、宁波海运、水井坊等

多家上市公司涉及全面要约收购。

壳资源稀缺是主因

作为私有化的手段， 全面要约

收购若能收购九成以上股权， 则私

有化将宣告成功。 但与金马集团不

同的是， 不少上市公司的大股东就

明确指出， 全面要约收购并不以终

止上市公司的上市地位为目的，只

不过是触发了全面要约收购红线而

已。据了解，目前几乎所有的上市公

司控股股东宣布要约收购多是因触

发红线所致。

正因为如此， 神华国能集团与

其他要约收购明显不同， 前者希望

金马集团股价始终低于要约收购

价，只有这样，金马集团其他流通股

东才更愿意接受要约收购。

事实上， 金马集团在完成私有

化前的两个多月内， 其股价始终围

绕在要约收购价附近微幅波动。

记者曾从宁波海运了解到，大

股东实施私有化面临的成本不仅仅

是收购其他股份所要支付的现金或

股权对价，还包括壳资源稀缺所带来

的上市成本。私有化必然会导致上市

公司退市，在大股东缺乏其他上市平

台的情况下，私有化并非最佳选择。

宏源证券一位投行人士对记者

表示， 实务中出现过不少上市公司

股东为免于触发要约收购红线而申

请豁免的情况，如澳柯玛、山鹰纸业

等公司大股东均曾申请豁免要约收

购义务。 甚至部分公司大股东在增

持或参与增发之前都会精确计算此

举会否触发要约收购红线， 如开元

投资等。

上述投行人士认为， 目前

A

股

壳资源仍是稀缺资源，且市场整体估

值较高，私有化空间有限，尤其是在

IPO

暂停期间，私有化更不是上市公

司股东实现价值最大化的方式。

融创葛洲坝联合体41亿夺北京两宅地

昨日，参加拍卖的共有四个地块，总建筑面积为67万平方米，共拍出67.2亿元

证券时报记者 张达

昨日，北京市国土局公开拍卖

了四宗土地，分别位于通州台湖、房

山良乡以及大兴亦庄，吸引了保利、

万科等

30

多家房企参与。 据了解，

上述四地块总建筑面积达到

67

万

平方米，总成交价高达

67.2

亿元。

记者了解到，上述四地块中，亦

庄两块地受到热捧，且均被融创与

葛洲坝联合体拿下，其中一块地楼

面价破

2

万元每平方米，创该区域

历史单价最高。

根据北京土地整理储备中心的

信息显示，除通州台湖一宗商业金

融地块外，其余三宗宅地均设置了

合理地价上限，且需要竞“限价商品

住房”配建面积。 其中，房山良乡地

块经过

21

轮竞拍未达到地价上限，

以总价

15.8

亿元，配建

2.1

万平方

米保障房代价被北京星华蓝光置业

有限公司摘得。

此次竞拍中， 备受关注的是大

兴区亦庄新城

Ⅱ-1

街区

B01R1-1

地块和

B02R1

地块，拍卖前这两宗

土地收到了共计

33

次报价。 其中，

B01R1-1

地块经过

66

轮激烈竞拍，

被融创葛洲坝联合体最终以

20.4

亿

元配建

8.25

万平方米限价房拍得，

溢价率

49.45%

， 折合纯商品房楼面

价超过

2.1

万元每平方米。而

B02R1

地块同样被融创葛洲坝联合体以

20.8

亿元竞得，溢价率

49.1%

，纯商

品房楼面价约

1.85

万元每平方米。

链家地产市场研究部张旭认

为，本次成交的两宗亦庄新城地块，

平均楼面地价以及溢价率都较

2012

年

9

月成交的亦庄新城地块

高出不少， 且配建保障房的比例超

过了一半， 导致其纯商品房的地价

成本也更高， 甚至接近一些楼盘的

成交价格。 由于亦庄板块新房在售

项目较少， 亦庄区域楼盘定位普遍

为中高端，也具备一定的优势。

张旭认为，整体来看，地价呈明

显的上升趋势，房企不惜高价拿地，

主要还是由于商品房市场较热，且

北京土地市场竞争一向较为激烈。

根据链家地产市场研究部统

计，截至目前，北京全市土地出让收

入达到

870.47

亿元，已超过去年土

地收入

34.3%

。

百视通

3亿注资控股风行网

见习记者 杨苏

尽管风行网 （风行网络及风

行在线）仍在亏损，但是为了获得

绝对控股地位并整合互联网视频

业务资源，百视通（

600637

）拟对

风行网进行现金注资。

百视通今日公告， 公司及境

外 全 资 子 公 司

BesTV Online

(Cayman) Limited(

百视通开曼

)

以

总计

3.07

亿元的货币资金认购

FUNSHION NETWORKS CO.

，

LTD(

风行网络

)

、北京风行在线技

术有限公司

(

风行在线

)

的增资。

增资完成后， 百视通开曼持有的

风行网络股权将从

35%

增加至

54.04%

，百视通持有的风行在线

股权将从

35%

增加至

54.04%

。

值得注意的是， 以

3

亿多元

对应约

19%

的风行网股权，则百

视通对其整体估值达

16.16

亿

元， 这远远超过去年百视通首次

购买风行网股权的价格。

2012

年

3

月， 百视通公告出资现金

3000

万美元 （约合人民币

1.8

亿元），

获得风行网

35%

股权，以此计算

风行网当时整体估值为

5.3

亿

元。 目前风行网经营仍处于亏损

阶段，

2013

年

1

月

~4

月，风行在

线和风行网络分别亏损

123

万

元、

3754

万元。

同时， 百视通全资子公司百

视通网络电视技术发展有限责任

公司（百视通技术）还将向风行在

线转让两家公司的股权。 百视通

称，基于上述增资事项，拟将上海

东方宽频传播有限公司

100%

股

权及上海欢腾宽频信息技术有限

公司

100%

股权转让给风行在

线， 两家公司股权转让价格将不

低于

1.06

亿元。

百视通认为，通过上述交易，

除了得到风行网绝对控制权之

外， 公司旗下的互联网视频业务

及资源亦将得到进一步的整合。

今年上半年， 百视通营业收

入和净利润分别为

11.26

亿元、

3.21

亿元， 同比增长约

23%

、

25%

。 其中， 百视通主要业务

IPTV

业务增长三成以上，主要是

用户数保持持续增长。同时，随着

国内智能手机的普及趋势， 百视

通手机电视营业收入达到近

5000

万元，大幅增长

113%

。
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