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严打贿赂+业绩下滑 中新药业遇双杀

证券时报记者 姚波

因打击商业贿赂风潮席卷

A

股

医药板块，加上中期业绩大幅下滑，中

新药业

(600329)

昨日大跌

7.19%

，单日

跌幅创医药板块之最，也居沪市之首。

严打贿赂医药股齐跌

7

月爆出的葛兰素史克商业贿赂

事件， 最终导致针对医药行业的严打

政策出台。工商总局日前发布了《工商

总局关于落实党的群众路线教育实践

活动要求开展不正当竞争专项治理工

作的通知》， 总局决定自

2013

年

8

月

15

日至

11

月底， 在全国范围内开展

不正当竞争专项治理行动。

通知要求， 各级工商机关要以医

药购销、 医疗服务等关乎人民群众切

身利益的行业和领域为重点， 加强对

招投标行为的监督， 严厉查处招投标

过程中的商业贿赂行为， 保持治理商

业贿赂工作的高压态势。

压缩商业贿赂空间， 可能导致大

幅调整药价， 对行业潜规则的影响必

然大于以往。昨日，整个医药板块领跌

两市， 中新药业成为跌幅最大的医药

股。 该股昨以

13.67

元低开， 收

13.3

元，大跌

7.19%

。恒瑞医药、康缘药业、

通化东宝、国药一致、双鹭药业等跌幅

也在

5%

以上。

这一导致市场应声下跌的政策变

量， 实际上在葛兰素史克商业贿赂事

件曝光时已经被部分机构提前预期。

光大证券在

8

月初曾表示， 在葛兰素

史克事件之前， 市场环境对下半年的

政策预期相对温和， 包括药品价格调

整、 基药强制使用规定以及招标政策

变化等因素都不会出现剧烈变化，但

是该事件或将成为一个转折点， 如果

葛兰素史克时间影响到国家药品降价

政策和对商业贿赂的态度， 对行业政

策预期就会转向悲观。 而昨日医药股

放量大跌，资金流出迹象明显。

投资收益锐减业绩下滑

剔除行业因素， 业绩下滑是中新

药业昨日大跌的另一大原因。据了解，

天津中新药业以传统中药为特色，旗

下有“速效救心丸”等知名中药品种，

业务涵盖中成药、中药材、化学原料及

制剂及医药商业等领域。

自从公司

2008

进行营销改革后，

截至去年末的年净利复合增长率达到

23%

。不过，这家传统国企大厂上半年

净利大幅下滑，出乎市场意料。昨日公

布的公告显示， 公司上半年净利润

1.89

亿元， 同比下滑

41.03%

； 营收

30.78

亿元，同比增长

19.31%

，基本每

股收益

0.26

元。

数据显示， 净利润下降的主要原

因是投资收益锐减， 上半年公司投资

收益同比大幅下降

86%

， 仅为

2800

万元。 投资收益同比下滑主要受到两

因素影响，一方面是去年二季度，公司

转让中央药业

51%

股权获得了

1.09

亿元收益，抬高了去年的业绩水平；另

一方面是持股

25%

的联营公司中美

史克，由于受到麻黄碱事件影响，上半

年业绩仅为

2817

万元， 较去年的

8832

万元下滑近

7

成。

未获机构较多关注

公司上半年业绩下滑， 但中期报告

显示重点品种销售规模稳步提升。

2013

年上半年，

25

个大品种累计实现销售收

入

10.59

亿元，与

2012

年上半年实现销

售 收 入

9.5

亿 元 相 比 ， 同 比 增 长

11.63%

。 其中，通脉养心丸、舒脑欣滴

丸、紫龙金片、癃清片、胃肠安等

10

余个

大品种的销售规模较上年同期增幅达

20%

以上。 公司表示，“剔除去年同期中

央药业与赛诺制药所贡献的利润， 公司

上半年自营利润同比增长

10.08%

，取得

了历年来较好的成绩”。

宏源证券认为， 公司基药品种数目

多，核心产品增长稳定，二线产品具有强

大增长潜力。 随着集团对公司考核目标

的确定和过亿品种的增加， 未来三年公

司业绩仍将稳定增长。 宏源证券同时指

出，公司的短板仍在销售领域。

不过在二季度公司也没有得到机构

投资者的较多关注。 公司在上海与新加

坡两地上市，中报显示，除大股东以外，

二季度末的其他九大股东都是来自于新

加坡市场， 而一季度持有

889.8

万股的

建信优化配置基金已退出前十， 仅长信

利丰债券基金持有

18

万股。

游资来回倒腾 中京电子再创新高

证券时报记者 钟恬

智能穿戴概念股昨日午后强势崛

起，相关个股几乎全线上涨。龙头股中

京电子

(002579)

尾盘被大单封上涨停

板，股价也创出历史新高。公开信息显

示，该股从

7

月底开始的这轮急涨中，

活跃游资携手多次介入，来回倒腾，对

行情起到了推波助澜的作用。

中京电子昨日早盘低开， 随后长

时间横盘整理；临近下午两点，该股成

交量急增，快速直线急拉至涨停价位。

此后涨停虽然一度打开， 收盘仍回升

至涨停价位

9.64

元，全日成交金额达

4.14

亿元，换手率高达

44.04%

。

中京电子

7

月

5

日公告， 公司决

定投资

2.8

亿元建设印制电路板

（

FPCB

）产业项目，产品主要应用在笔

记本、平板计算机等领域，投产后可实

现年生产印制电路板

36

万平方米，该

股当天一字涨停， 此后多个交易日呈

横行震荡态势。自

7

月

26

日开始第一

个涨停之后， 其急涨行情也迅速揭开

序幕， 接连再拉三个涨停， 且持续上

行。 从

7

月

26

日至昨日收盘，该股涨

幅达

70%

。 伴随着股价的上行，该股

的换手率也居高不下， 期间换手高达

491.38%

，

7

月

30

日和

8

月

1

日换手

率均在

50%

以上。

深交所盘后公开信息显示， 该股

股价冲高、换手高企的背后，有活跃游

资多次介入、来回倒腾。 其中，著名敢

死队国泰君安交易单元

(227002)

和中

投证券无锡清扬路营业部最为活跃。

昨日这两家游资作为买二、买三，分别

抢筹

1589

万元和

1314

万元， 总共

2903

万元，占该股成交金额的

7.02%

。

此次并不是这两家游资第一次联

手作战，

8

月

14

日， 中投证券无锡清

扬路营业部作为买一就出手买入

977

万元，国泰君安交易单元

(227002)

作

为买三吸纳

299

万元。此外，这两家营

业部还于

8

月

6

日同向买入该股，于

8

月

8

日同向卖出该股。

值得注意的是， 中投证券无锡清

扬路营业部也是昨日的卖一， 抛出

988

万元， 而国泰君安交易单元

(227002)

则未见大额抛售。

事实上，中京电子

7

月

26

日以来

的这波行情中，该股在

14

个交易日中

共有

11

日登上龙虎榜，全部是游资在

推波助澜，不见机构的身影，而上述两

家营业部则是主推手。

证券时报记者统计发现， 中投证

券无锡清扬路营业部介入该股的次数最

多，单日上榜总共有

7

次，总买入金额为

6892

万元， 总卖出金额为

5418

万元，

7

月

30

日、

8

月

1

日及昨日介入的当天，

该股都以涨停报收。其风格主要以“一日

游”为主，例如

8

月

6

日买入

1348

万元，

8

月

7

日抛出

1366

万元；

8

月

14

日买入

977

万元，

8

月

15

日卖出

988

万元。而该

游资

8

月

15

日买入的

1314

万元， 是否

会在今天抛出， 投资者不妨关注今天的

盘后公开信息。

国泰君安交易单元

(227002)

介入该

股的时间稍晚，于

8

月

5

日至昨日，总共

上榜

5

次，买入

4

次，总金额为

3068

万

元；卖出

1

次，总金额为

1489

万元。该营

业部的

7

月“金手指”效应似乎没有延续

在

8

月该股的操作上，

4

次买入中仅有昨

日涨停，其余

3

次单日涨幅不超过

4%

。

融资回升融券平淡

吴璟 黄德志

最近一周 （

8

月

8

日

-8

月

14

日），两融交易活跃度表现为融资继

续回升，融券依旧平淡。

其中

5

个交易日累计融资买入

金额为

735.73

亿元，比前

5

个交易

日增加

8.62%

； 融资偿还金额小幅

增加， 达到

689.29

亿元， 增幅为

5.29%

；融资余额继续小幅增加，截

至

8

月

14

日， 融资余额为

2353.25

亿元，比

5

个交易日前增加

2.01%

。

近

5

个交易日累计融券卖出量为

2301.95

万手，比前

5

个交易日仅增

加

3.85%

；截至

8

月

14

日，融券余

额为

47.91

亿元， 比

5

个交易日前

减少

0.13%

。

洋河股份 (002304)：近

5

个

交易日融资买入

1.71

亿元， 比前

5

个交易日增加

0.32

亿元，增幅达到

23.05%

； 融资余额为

5.49

亿元，小

幅减少

9.92%

。

2012

年下半年以来，白酒行业

面临第二次大的调整， 主流高端茅

台和五粮液主动降价调整， 形成了

对老窖、洋河、剑南春和水井坊等的

全面压制， 公司业绩短期仍将面临

较大压力。不过，白酒作为具有宽护

城河的行业，本身壁垒很强，依然保

持较强的利润基础。 尤其是公司资

产质量依然较高且不可复制， 公司

目前无有息负债， 账上

40%

为现

金，存货占比

23%

，但无跌价风险。

经营净现金流和自由现金流出色。

预期公司

2013

年净利润会有

15%

~20%

左右的下降，对应

50

至

55

亿

元左右的净利润， 公司目前

570

亿

元左右的总市值，对应

11

倍的预期

市盈率估值， 市净率估值

3.8

倍左

右， 估值已经反映了公司的利空因

素。 融资交易建议关注。

中工国际(002051)：近

5

个交

易日融券卖出

12.27

万股， 比前

5

个交易日增加

0.53

万股， 增幅为

4.52%

； 融券余额为

270.7

万元，降

幅为

21.04%

。

公司是央企建筑工程商， 业务

以海外为主， 且主要集中在发展中

国家。 我国近年对发展中国家的建

筑订单增加较快， 公司是主要受益

者，海外业务开展较为顺利，业绩也

取得较快增长，从目前在手订单看，

公司业绩短期仍较有保障。 但公司

目前

2013

年动态市盈率约为

20

倍，市净率约

4

倍，市值

170

亿元左

右， 估值水平和市值相比可比公司

明显偏高。

2013

年

8

月

3

日，中工

国际公告有股东减持股票， 减持均

价约为

26.83

元

/

股。 融券交易建议

适当关注。

(作者单位：华泰证券)

电商概念持续走强

三普药业跳空涨停

� � � �异动表现： 最近市场电子商务概念

股持续得到市场关注， 不时有相关个股

涨停。 三普药业(600869)的电子商务概

念也得到挖掘，该股昨日跳空站上年线，

放量涨停。

点评：公司主营电线电缆业务，医药

部分占比很小。

2011

年

9

月

5

日，由三普药业全资

控股的远东买卖宝网络科技有限公司在

江苏宜兴揭牌， 所涉及的三大业务平

台———缆网、电缆买卖宝、中国电缆材料

交易所同时开业。

电缆买卖宝是全球首个电缆电子商

务交易平台， 堪称三普药业电商业务的

一大亮点。 以

B2B/B2C

交易模式为主，

利用电子商务从事电缆产品、 电缆附件

以及生产设备等网上交易， 为电缆买卖

双方提供专业的电子商务服务平台，盈

利模式类似于淘宝的天猫商城， 收取固

定比例的手续费。

7

月

15

日，经董事会审议通过，公司

股票简称将由“三普药业”变更为“远东电

缆”。截至

7

月

18

日远东集团已累计增持

1007

万股， 增持比例超过总股本的

1%

。

远东集团在

2012

年有 “未来

12

个月累

计增持不少于

5%

的承诺”， 意味着剩下

的股份将在未来几个月内完成增持。

该股

6

月

25

日创出低点后开始反

弹，遇到年线回落，如今在电商概念挖掘

下，放量跳空涨停、突破年线。 参考大股

东的增持承诺以及电商股的走势， 后市

仍有活跃机会。 (恒泰证券 王跃龙)

万联证券宋颖认为———

环保股：短调带来低吸良机

� � � �近日国务院下发《关于加快发

展节能环保产业的意见》

(

以下简称

《意见》

)

，提出要释放节能环保产业

的市场潜在需求。 万联证券研究所

行业公司部负责人宋颖

8

月

15

日

做客证券时报网财苑社区时指出，

环保产业将成为国民经济新的支

柱产业，环保股长期具有战略投资

机会，目前短期的调整将带来建仓

良机。

此次政策是我国节能环保产

业发展的全面纲领性指导意见，将

对环保产业产生积极的影响。 宋颖

指出，本次《意见》的发布进一步提

升节能环保产业在国民经济中的

地位。

2012

年

5

月， 国务院通过

《“十二五”国家战略性新兴产业发

展规划》， 提出七大战略性新兴产

业的重点发展方向和主要任务，节

能环保作为七大战略性新兴产业

之首，备受关注。

新一届政府提出建设美丽中

国，将生态文明建设提高到前所未

有的高度，相继出台了一系列的节

能环保政策和规则，节能环保产业

也成为打造中国经济升级版的重

要抓手。 此次意见出台，进一步提

升节能环保产业在国民经济中的

地位，明确提出节能环保产业产值

年均增速在

15%

以上，到

2015

年，

总产值达到

4.5

万亿元，相比“十一

五”期间的

1.6

万亿出现大幅增长，

成为国民经济新的支柱产业。

未来应从哪些细分行业挖掘

盛宴下的投资机会？ 宋颖认为，《意

见》对我国目前存在的多个突出环

境问题提出了具体的发展目标和

措施，包括以下四个重点领域：

1

、大气治理领域，大力发展脱

硝催化剂，发展选择性催化还原技

术和非选择性非催化还原技术；

2

、水处理领域，重点发展膜材

料和组件，污泥处理装备；

3

、固废领域，重点发展垃圾焚

烧炉排、循环流化床工艺，特别提及

攻克土壤修复技术；

4

、资源循环利用领域，支持建

设

50

个“城市矿山”示范基地，形成

再生资源加工能力

8000

吨以上。

宋颖表示， 环保板块仍具战略

投资机会， 建议关注业绩驱动型公

司。在她看来，环保产业未来仍将面

临政策空间和强有力的支持力度，

环保部着力推进的 《大气污染行动

计划》、《水处理行动计划》以及《农

村环境污染防治计划》 三大行动计

划酝酿出台，《环保法 （修正案草

案）》近期也再次征求意见，新一届

政府对环保行业的扶持政策维持高

温态势。未来的政策环境仍旧偏暖，

企业发展空间巨大， 细分行业的龙

头公司将优先分享到节能环保黄金

十年的投资盛宴。

具体个股机会方面， 她看好大

气治理领域的后端脱硝、 水处理领

域的膜技术企业， 固废处理领域的

垃圾焚烧龙头，以及垃圾渗滤液、土

壤修复、 污泥处理等新兴市场的龙

头企业。 她认为，从长期的角度看，

环保股仍具有战略投资机会， 短期

的调整将带来建仓良机。

更多精选请点击访谈链接：

http://cy.stcn.com/talk/view/id

-380 参与互动分享！

小贷概念卷土重来

香溢融通创年内新高

� � � �异动表现： 在中概股 IPO二次破

冰、 鲈乡小贷登陆纳斯达克消息的刺激

下，市场相关的涉贷概念股纷纷上涨。香

溢融通(600830)放量涨停，创年内新高。

点评：公司主要从事担保、租赁、典

当、贸易融资、组合融资、融资咨询、投

资咨询和保险经纪等业务，长期以来靠

委托贷款所带来的收益占据利润的不

小份额，坊间有“放贷第一股”之称。

美国当地时间

8

月

13

日，位于江

苏苏州吴江区的鲈乡农村小额贷款公

司正式登陆纳斯达克，

IPO

定价每股

6.5

美元，位于

6

至

7

美元发行价区间

的中间价位，发行

137

万股普通股，融

资

890.5

万美元，成为

2013

年第二家

赴美

IPO

的中国公司，也是中国第一

家在美上市的小额信贷公司。

鲈乡小贷上市首日收盘跌

1.69%

报

6.39

美元。 第二个交易日，截至美

国时间

8

月

14

日

12

点， 鲈乡小贷股

价达到

11.1

美元，单日上涨

73.71%

。

受此消息影响，昨日

A

股市场小

贷概念股纷纷上涨， 其中香溢融通作

为龙头股率先涨停。

技术上， 该股前期在钱荒以及鼓

励民间资本进入银行领域等政策的刺

激下，展开一波快速拉升行情，回落后

展开三角形整理， 如今再次放量突破

创年内新高，均线多头发散，后市有望

维持强势， 已经持有的投资者可暂时

持有，若后市有明确的卖出信号发出，

则再清仓出局。

证券代码 证券简称

周融资买入金额

（万元）

比上一周增

减幅

最新融资余额

（万元）

比上一周增

减金额

（万元）

比上一周

增减幅

６００８０４

鹏博士

１９８９８５．０５ ８．３４％ ２７８６５３．８６ ４００４７．７２ １６．７８％

000７２５

京东方

Ａ ５３９６５．０８ ６５．１９％ １３９３５９．１２ ３３２８４．９７ ３１．３８％

６００１１１

包钢稀土

２０６１３５．３８ １５２．５０％ ２１７０２５．２２ ２８７１０．５５ １５．２５％

６０１３１８

中国平安

７２７３５．１３ －４２．８５％ ６１３６６１．５６ ２６６０２．９２ ４．５３％

00２２３０

科大讯飞

７６８８０．７１ ２９．６２％ １３７８３６．８５ ２１５６９．８９ １８．５５％

000５０３

海虹控股

３８６３１．９３ －１３．７０％ １５９０２６．３８ １９４０９．５１ １３．９０％

３０００７０

碧水源

３２２１１．５９ －４．５３％ ５８３３８．５８ １８９３９．７４ ４８．０７％

６００８８０

博瑞传播

１０１５６９．３ －１１．４３％ １４５０５２．２ １８８２９．５１ １４．９２％

３０００２７

华谊兄弟

６３９４６．２２ －３５．１３％ １２１９６０．７８ １８６３７．４１ １８．０４％

６００７８７

中储股份

２０７２２．４８ －２１．６１％ ４８０２１．１６ １７５８０．０１ ５７．７５％

数据来源：Wind 资讯 华泰证券

主营收入 净利润 每股收益 每股经营活动现金流 资产负债率

３０．７８

亿元（增

１９．３１％

）

１．８９

亿元（降

４１．０３％

）

０．２６

元

０．１７

元

４７．４８％

张常春/制图

600329

营业部名称 交易日期 买入金额（万元） 卖出金额（万元） 当天涨幅

中投证券无锡清扬路营业部

２０１３－８－１５ １３１４．１８ ９８７．７２ １０％

中投证券无锡清扬路营业部

２０１３－８－１４ ９７７．４５ ０．００ ３．６７％

中投证券无锡清扬路营业部

２０１３－８－９ ０．００ ２９４．７９ －４．７０％

中投证券无锡清扬路营业部

２０１３－８－８ ０．００ ４１６．００ －５．９０％

中投证券无锡清扬路营业部

２０１３－８－７ ７２６．３１ １３６６．２２ ４．９８％

中投证券无锡清扬路营业部

２０１３－８－６ １３４８．０８ ０．００ ２．６１％

中投证券无锡清扬路营业部

２０１３－８－１ ７０．３０ ２１８３．１３ １０％

中投证券无锡清扬路营业部

２０１３－７－３０ ２４５６．１２ １７０．２７ １０．０３％

国泰君安交易单元（227002）近期对中京电子的操作

营业部名称 交易日期 买入金额（万元） 卖出金额（万元） 当天涨幅

国泰君安交易单元（

２２７００２

）

２０１３－８－１５ １５８９．１６ ０．００ １０％

国泰君安交易单元（

２２７００２

）

２０１３－８－１４ ２９８．８９ ０．００ ３．６７％

国泰君安交易单元（

２２７００２

）

２０１３－８－８ ０．００ １４８９．３２ －５．９０％

国泰君安交易单元（

２２７００２

）

２０１３－８－６ ５０１．６０ ０．００ ２．６１％

国泰君安交易单元（

２２７００２

）

２０１３－８－５ ６７８．１０ ０．００ ０．２３％

中投证券无锡清扬路营业部近期对中京电子的操作

钟恬/制表

中新药业上半年财务数据一览


