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过去十年

，

香港与内地签订了九份

CEPA

补充协议

，

涵盖的服务领域由最

初的

18

个增加至目前的

48

个

，

共推出

近

400

项政策及措施

。

而将于今日正式

签署的

CEPA

补充协议十的重点内容

将包括

：

进一步协助香港服务业进入内

地市场

、

加强商品检测

、

推动知识产权

交易以及

“

两地基金互认

”

等

。
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RQFII进一步开放 香港中资基金日子不好过

证券时报记者 徐欢

人民币合格境外机构投资者

（RQFII）进一步开放，然而，面对

媒体大声赞好“人民币国际化进一

步加快，A 股引入活水” ，在港中资

机构却一点也高兴不起来。 在大部

分中资基金或资产管理公司看来，

RQFII 的快速发展实际上将是对

他们生存空间的进一步蚕食。

自 2007 年以来，中资基金进驻

香港已有近 6 年的时间， 目前发展

依然举步维艰， 当曾经为中资机构

独享的 RQFII 扩大到与各类外资

机构共享时， 中资基金的危机感日

益加重。 在此情况下，近日，香港中

资基金协会因而发起了联合上书国

家外汇局，要求暂缓 RQFII 对于外

资的审批。

香港中资基金业究竟面临什么

样的危机呢？

目前， 在港各大中资机构正在

积极申请额度以及筹备各类产品，

但是，即使在国家对于 RQFII 产品

放开设限后， 各中资公司的产品依

然还是围绕被动型交易型开放式指

数基金（ETF）、债券基金以及私募

基金进行。据市场人士透露，这主要

是为了绕开“渠道不能自主” 这一

困境。

目前， 中资基金销售面向零售

客户的主动型管理公募基金产品需

要通过外资银行， 而其中汇丰以及

恒生就已经垄断了基金零售渠道的

70%份额。 对于券商为什么不能通

过自己的渠道销售， 香港投资基金

公会行政总裁黄王祠明表示， 这是

传统遗留下来的投资习惯， 券商的

客户大多喜欢短期投资， 而银行的

客户大多是稳健以及长线投资者。

此外，渠道费用高昂，目前通过外资

银行销售的产品需要支付其管理费

的一半，大多 RQFII 产品的管理费

用为 1%左右， 即需要支付接近

0.5%给到渠道方，在如此高成本下，

大多中资基金在其发行的 RQFII

产品上入不敷出。

而在外资主导销售渠道下，业

内人士因此担忧， 如果未来汇丰以

及恒生开发自己的产品， 或将不再

愿意销售中资机构的产品，此外，有

业内人士认为， 如果两地基金互认

实施后， 中资基金的生存状况将会

更加恶劣。

近月来， 多家外资机构获得了

RQFII 的资格， 包括汇丰银行、恒

生银行以及东亚银行，其中，恒生银

行的全资附属公司恒生投资管理公

司在上个月申请了 10 亿元人民币

的 RQFII 额度。

资深业内人士表示，目前在港中资

资产管理公司还是个婴儿，还不具备与

外资直接抗衡的能力，这一阶段需要国

家政策的扶持。国家应该在其未来成长

起来以后， 才逐步开放市场给外资，从

而保护本土基金行业的发展。

中银国际英国保城资产管理公司

董事长谢涌海则认为， 中国证监会设

立 RQFII 这一制度的初衷在于加快

资本项目下的开放， 并推动人民币国

际化，而不是专门服务于中资机构。中

资基金公司不应过度依赖政策扶持，

而要在危难中寻求机会， 建立全面的

销售渠道以及优秀销售团队， 并加强

产品创新。

阿里巴巴上市在即

相关概念股走俏

证券时报记者 李明珠

阿里巴巴上市地点究竟在香港还是美国，

仍旧充满神秘色彩， 但仅这一概念就让其相关

持股股东和入股公司的股价走高， 上市的消息

出来至今，阿里相关概念股均有不俗的表现。

根据日本软银集团第一季度财报披露，软

银目前持有阿里巴巴集团的股权已从去年同期

的

31.9%

增长至

36.7%

， 成为阿里巴巴第一大

股东。而财报资料显示，阿里巴巴一季度总交易

额高达

16.1

万亿日元（合

1

万亿人民币），远超

过

eBay

和亚马逊， 阿里巴巴的净利润也高达

669

亿日元（合

6.82

亿美元），相比去年同期增

长两倍。

软银近期由于受到阿里巴巴上市的消息影

响和良好业绩支撑，股价不断创出新高，尤其在

7

月

17

日，刷新了年内最高纪录，股价一举攀

升至

6220

日元（折合人民币

383

元），软银整体

市值也一度跃升为东证主板第三位， 高达

7.4

万亿日元（折合人民币

4551

亿元）。从年初至今

软银股价上涨接近一倍， 在美国场外交易市场

的升幅也超过

75%

。

阿里巴巴第二大股东雅虎在今年初的股价

为

20.08

美元，截至

8

月

27

日，股价累计上升

幅度达

34%

至

27

美元。 如果按照高盛分析师

Heath Terry

对阿里巴巴集团的最新估值

1050

亿美元来计算，一旦上市，雅虎仅出售一半所持

股份，即可获得超过百亿美元的收益。

除了主要股东受阿里巴巴上市影响以外，

其入股及收购公司的股价也同样有不同程度的

上涨。

今年

5

月，阿里巴巴宣布以

5.86

亿美元购

入新浪全资子公司———新浪微博公司发行的优

先股和普通股， 占微博公司全稀释摊薄后总股

份的约

18%

。 目前新浪微博的市值约在

37

亿

美元，占新浪网整体市值近

70%

，据新浪二季

度财报显示， 集团整体营收和去年同期相比上

涨约两成，但净亏损仍达

1150

万美元。 受惠阿

里集团上市，股价自

7

月起上涨超过

40%

。

此外，阿里巴巴布局移动互联网再下一城，

同样在

5

月又以

2.94

亿美元收购美国移动地

图服务供应商高德软件约

28%

的股份。 而高德

软件在今年初到

4

月股价一直徘徊在

10

美元

左右，阿里巴巴成为第一大股东之后，股价半月

内飙升至

14.82

美元， 近半年内股价最高上涨

46.52%

。

海通国际研究分析师王文先指出，对于持股

股东软银和雅虎而言，阿里巴巴是非常值钱的资

产，如果能够成功上市，股东会很期待。 而其上

市对整个科技板块而言都有正面影响， 如果是

在香港上市，资金会流入科技板块，投资者对科

技板块憧憬有所提升，相关股份都会受益，包括

与其有业务往来的金山软件、腾讯和网龙等。

中国忠旺：深加工

将成盈利增长新动力

证券时报记者 吕锦明

中国忠旺控股昨日公布半年报， 集团在今

年上半年业务稳步增长， 主营业务收入及净利

润分别为

70.2

亿元、

10.7

亿元， 同比分别增长

2.1%

、

3.3%

；毛利率较去年同期增加

4.6

个百分

点达到

28%

。 集团管理层透露，深加工中心的

建成和投入营运，将为集团

2013

年盈利创造新

的增长动力。

中国忠旺称，上半年，由于集团新建成的工

业铝型材深加工中心陆续投入运作， 高附加值

深加工产品带动出口业务， 令出口销售量显著

增长

119.3%

至约

3

万吨，出口销售额因而上升

54.3%

至

8.5

亿元。内地市场仍是集团主要收入

来源， 销售额达

61.7

亿元， 占总销售额的

87.9%

。

据悉， 中国忠旺自

2011

年起开始引进

18

台

75MN

及以上的大吨位挤压机。截至

2013

年

6

月

30

日，集团拥有

87

条挤压生产线，年产能

逾

90

万吨。 下半年，集团会加紧其余

6

台挤压

机的安装及调试工作。 此外， 集团已订购两台

225MN

单动卧式铝挤压机， 预计在

2014

年陆

续付运。这批先进设备交付后，将为工业铝型材

业务注入新动力。

中国忠旺还通过延伸工业铝型材产业链，

积极推进深加工业务的发展。上半年，集团的工

业铝型材深加工产品销量较去年同期增加

130.9%

至约

2.6

万吨， 销售额同比增长

67.2%

至

7.3

亿元。

中国忠旺执行董事兼副总裁路长青表示：

“在三大核心业务发展上，集团在巩固工业铝型

材基础的同时，把产业价值链延伸至高技术、高

附加值的深加工产品， 并全速迈向高端铝压延

材业务，奠定可持续增长的营运模式。 ”

路长青认为，国家已在《有色金属工业“十

二五”发展规划》中提出多项产业升级政策，鼓

励高性能铝合金材料的应用， 促进制造业走向

高端。随着中国城镇化建设加速，高端铝产品的

发展道路会更为广阔， 为集团铝型材业务带来

更好的前景。

记者观察

Observation

粤港服务贸易自由化提速

“两地基金互认” 将拍板定音

证券时报记者 吕锦明

香港贸易发展局于昨日起，一

连两日在广州举行服务业博览会。

这是继上周末粤港两地政府在香港

国际会议展览中心举行 “

CEPA

十

年 粤港共赢”论坛后，香港特区政

府再次“做客”广州举行的关于香港

与内地签署

CEPA

十周年庆的一项

重要活动。

香港财政司司长曾俊华昨日在

博览会开幕式上致辞时表示， 过去

十年， 香港与内地签订了九份

CEPA

补充协议， 涵盖的服务领域

由最初的

18

个增加至目前的

48

个，共推出近

400

项政策及措施。他

透露， 今日双方将会签署第十份补

充协议， 以进一步推动粤港产业优

势互补及扩大“先行先试”措施，促

进两地人才资格互认及粤港服务贸

易自由化。

证券时报记者在展会现场向香

港特区政府消息人士了解到， 拟于

今日正式签署的

CEPA

补充协议十

的重点内容将包括： 进一步协助香

港服务业进入内地市场、 加强商品

检测、推动知识产权交易以及“两地

基金互认”等。

粤港服务贸易自由化

年内呈报国务院

据了解， 目前粤港两地进行的

服务贸易主要集中在商业金融服

务、物流运输、旅游考察等方面。 在

日前由广东省外经贸厅主办的

“

2013

粤港服务贸易自由化交流

会”上，广东省外经贸厅厅长郭元强

介绍说，自

CEPA

签署以来，广东积

极推动服务业对港澳开放政策先行

先试，提出了“到

2014

年率先基本

实现粤港澳服务贸易自由化” 的目

标，并编制了一系列措施，逐步消除

粤港澳之间服务贸易领域的障碍，

全力支持三地服务产业规划相互衔

接、 服务机构跨境自由设立和服务

业要素资源自由流动， 加快推进粤

港澳服务贸易自由化进程和粤港服

务贸易合作。

据悉， 在广东外贸面临诸多挑

战和压力的背景下， 粤港服务贸易

的快速增长成为不容忽视的亮点，

仅在今年上半年， 广东对香港的服

务贸易进出口总量就高达

507.93

亿美元，同比增长超过

70%

。 政府

统计数据显示，

2012

年， 广东与香

港 的 服 务 贸 易 进 出 口 总 额 达

554.56

亿美元，同比增长

40.6%

，占

广东省服务贸易进出口总额二分

之一，其中，出口

310.53

亿美元，进

口

244.03

亿美元；另外，两地的商

业、运输和旅游去年分别占全省服

务 贸易总额的

79.8%

、

11.3%

和

4.8%

，金融服务、专利使用费和特

许费等新领域分别实现了

86.1%

、

18.7%

的增幅。

自

2008

年以来，内地和香港共

同发布了

64

项以广东省为试点的

“先行先试”措施，涉及多个香港重

要产业， 香港企业充分利用

CEPA

在广东“先行先试”措施的优势取

得丰硕成果。 据统计，目前

6

家港

资银行已经获得广东省批准共设

立

50

家异地支行；去年

8

月，首家

粤港合资证券投资咨询公司挂牌；

今年

3

月，首家由香港独资开设的

私家医院于深圳开业，医疗团队由

香港、 内地及外地眼科医生组成；

在社会服务方面，也已有港人独资

营运的私营护老设施在广州提供

安老服务。

香港特区商务及经济发展局局

长苏锦梁昨日在接受媒体专访时表

示，粤港两地在服务业的互补性强，

这一合作一方面有助于广东产业转

型升级， 另一方面也有助于开拓香

港服务业的发展空间。苏锦梁说，去

年香港与广东签订了粤港共同推动

率先实现服务贸易自由化合作协

议， 双方积极合作推动率先实现服

务贸易自由化，争取在

2014

年粤港

率先实现服务贸易自由化的目标。

商务部副部长高燕在香港出席

论坛活动时透露， 目前正在研究制

定内地与香港实现服务贸易自由化

的总体方案， 今年年底前将上报国

务院审批。

“两地基金互认”

港方期待尽快敲定

香港特区政府消息人士向证券

时报记者透露， 今日签署的

CEPA

补充协议十的一项重要内容将是

“两地基金互认”。

据介绍， 所谓基金互认就是指

内地与香港的基金产品只要获得一

方监管部门的审核， 就可以在另一

方的市场销售。 基金互认涉及的资

本项下问题有两种解决途径： 一是

在现有的资本市场对外开放政策，

即

QFII

和

QDII

机制下给予基金互

认所需的额度； 另一种是建立两地

资本跨境流动的特别通道。 业内人

士指出， 在当前促进香港人民币离

岸中心建设的大背景下， 香港方面

会倾向于争取第二种安排。

香港证监会副总裁张灼华就曾

撰文表示， 两地基金互认是一个初

级阶段， 未来还可以探索类似于欧

盟国家内部实行的 “基金通行证”，

即基金产品拥有任何一方监管机构

颁发的通行证， 就可以在另一方市

场销售而无需任何审批。

实际上， 香港方面对基金互认

等跨境合作表现出极为积极的态

度。据悉，早在去年

11

月，香港特区

政府财政司和金管局等部门官员就

拜会了时任中国证监会主席的郭树

清， 双方商议内地与香港跨境基金

互认和销售事宜； 今年

3

月

22

日，

肖钢履新中国证监会主席后不久，

香港特区行政长官梁振英更亲自赴

京与其会面， 就继续加强两地资本

市场合作交换了意见。

在迎来

CEPA

签署十周年之

际， 香港证监会主席唐家成于近日

表示， 期望香港能成为首个与内地

达成基金互认的市场。唐家成认为，

内地与香港基金互认可分两步走，

首先是对比两地的条例吻合情况，

这只用了

6

个月时间便已完成，结

果非常成功； 目前已进入第二步研

究阶段，双方讨论如何实行的细节、

及哪些基金可以纳入互认的范围

等。唐家成强调，香港证监会对现阶

段的进度感到乐观。

三大平台加速扩张

助力粤港贸易自由化

CEPA

十年， 包括服务贸易在

内的粤港经贸合作交流更趋紧密，

而新近崛起的广州南沙、 深圳前海

和珠海横琴三大重点平台， 更成为

两地相关业界人士关注和向往的投

资热土。

在日前举行的“

2013

粤港服务

贸易自由化交流会”上，上述三大平

台的地方政府官员向粤港两地各界

人士介绍了辖区建设和发展的最新

情况。 广州南沙区副区长黄卡介绍

说， 目前南沙已有港资企业

450

多

家，涵盖制造、租赁和商务服务、科

技创新平台与教育培训等多个产

业。他还透露，南沙粤港澳自由贸易

园区申报工作正在进行中。

深圳前海深港现代服务业合作

区管理局副局长何子军表示， 前海

积极引进最有实力的香港企业参与

前海一级、二级土地开发建设，目前

已有

117

家港资企业入驻前海，注

册资本

165

亿元。

珠海横琴新区管委会副主任叶

真介绍说，近

3

年来，横琴新区新增

港澳服务企业

73

家，注册资本累计

约

54.1

亿元， 投资总额约

66.9

亿

元，其中港资企业

39

个，投资总额

约

40

亿元， 涉及产业以商务服务、

文化创意和休闲旅游为主； 引进重

大港澳服务业项目

10

个，总投资超过

528

亿元。

证券时报记者留意到， 在昨日香

港贸发局举行的 “服务贸易博览会”

上， 有不少参观的内地企业对于进驻

上述三大平台的港企合作表现出浓厚

的兴趣，尤其是会计、金融策划顾问等

港资服务企业的展台前更是人头攒

动。 从事服装进出口贸易的内地企业

高层刘女士向记者表示， 香港在商业

服务、 资本运作策划等方面具有开阔

的国际视野和丰富的国际经验， 在合

作透明度等方面更较内地类似的顾问

公司优胜，在法律、会计、企业管理等

方面更能有效地帮助内地企业提高自

身和打入海外市场。

昨日参展的香港投资公司的陈先

生则表示，内地经济高速发展，因此急

切想在内地开拓业务， 预期公司盈利

将以倍数上升。 但他坦言，近年来，随

着上海、深圳等内地大都市的崛起，部

分香港企业的客源被这些城市的同行

抢走，“今后我们会通过香港特区政府

举办的一些推广活动， 加强公司在内

地的拓展， 树立香港服务行业的品牌

和形象。 ”

著名时事评论员、 亚洲联合卫视

总编辑曹景行认为， 本次粤港两地加

强推进服务贸易自由化的举措， 实际

上是对

CEPA

政策的更进一步深化，

这有利于推动粤港乃至整个内地与香

港的服务贸易长足发展。 但目前只是

提出了一个大体框架， 相信相关各方

都在热切期盼更多具体的细节措施的

出台。 一家香港会计师事务所的负责

人提出， 期望粤港

CEPA
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可以加强两地专业资格互认， 放宽相

关法律限制， 方便港人在内地设立分

公司。
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