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绿地香港年内将获母公司大规模注资

盛高置地规模已足够大，绿地注资受反向收购的约束不会太大

证券时报记者 冯尧

绿地集团刚登陆香港资本市

场， 董事长张玉良便放言要将优质

内地项目注入上市公司。 这无疑打

消了市场多方顾虑， 而市场关注的

下一个焦点便是绿地集团何时启动

注资。

昨日， 绿地香港一位高层人士

向证券时报记者透露， 关于母公司

注资事宜，年内肯定会有“大动作”。

由于原盛高置地属于资产规模较大

的壳， 这也为绿地集团注资省去不

少烦恼。

年内会有大动作

上市一直是绿地集团发展的关

键一步， 张玉良一直都希望绿地能

够实现独立上市， 将集团变为一家

公众公司。但多年来，基于绿地特殊

的国企背景和复杂的股权结构，使

其成了“千亿房企”中唯一还没有上

市的地产公司。

此前， 多位房企高层人士曾

对记者猜测， 由于绿地香港角色

为海外平台， 绿地集团很可能拆

分海外项目及酒店资产注入上市

平台， 但由于酒店资产盈利能力

很难与国内项目相提并论， 并不

受投资者青睐。

不过，近日，张玉良在香港公开

表示， 将探讨近期将其最优质的中

国内地项目，注入上市公司。这一表

态， 也令市场对于绿地注资顾虑立

即消散。

随着绿地登陆香港资本市场，

投资者关注的焦点便向 “何时启动

注资”、“注入何种资产”转移。对此，

张玉良并没有给出明确的回答，仅

仅表示公司会慎重研究， 并称公司

会选择能短期迅速提升绿地香港价

值的项目进行注入。

不过，绿地香港一位高层人士

向证券时报记者透露，“绿地集团

注资年内肯定会有一个大动作，这

一点是确定的。 ”至于注入哪种资

产，该人士同时也坦言，目前还没

有明确具体注资方案，“可以明确

的是，绿地肯定不会以谁做商业地

产、 谁做住宅地产这种方式来区

分。 ”他表示。

反向收购约束小

“如果绿地集团年内要实现

向上市平台注入资产， 就意味着

其必须规避香港资本市场的 《反

向收购》规定。 ”盛富资本总裁黄

立冲坦言。

根据规定， 买壳公司收购了壳

公司控股权后的

24

个月内，累计注

入 资 产 高 于 壳 公 司 总 资 产 的

100%

，则将被认定为新上市，而要

以

IPO

申请的标准来审批。

触及该规定已有前车之鉴，今

年

4

月， 招商地产宣布向壳公司东

力实业注资

49.6

亿元资产。 而东力

实业此前并非房地产公司， 在剥离

过去资产后， 该公司旗下并无太多

资产。因此，招商地产也触及反向收

购规定。

黄立冲告诉记者， 买了壳又

按发行新股的方式上市， 牵涉更

多的程序， 这种方法本身非常复

杂，内地

10

年都难得见到一个案

例， 未来能否通过存在较大的不

确定性。

不同的是， 绿地方面受到该规

定的约束并不大。 前述绿地香港高

层人士对记者解释称， 联交所两年

内不允许大规模注资， 这种规定限

制了对净壳或者规模较小的壳注

资。 “借壳前，盛高置地规模已经足

够大，拥有

200

多亿元的资产，所以

绿地集团注资受反向收购的约束不

会太大。 ”

从盛高置地去年报表上看，其

总资产为

230.53

亿元，而截至今年

6

月底， 该公司旗下资产也达到

168

亿元。拥有较大的资产总额，也

意味着可供绿地注资的资产选择

范围更大。

为融资埋下伏笔

在扫除注资障碍后， 绿地香港

获得注资之路也变得畅通。如此，绿

地方面称“年内能实现大规模注资”

也就不难实现。

在业内人士眼里， 绿地急于向香

港上市平台注入资产， 实则是急于打

通融资通道。

黄立冲分析称， 以目前绿地壳公

司旗下资产而言， 很难吸引到海外资

方投入资金。“绿地旗下有大量优质住

宅项目， 以及在多个一二线城市的高

端写字楼项目，如果能注入这些资产，

无疑能够快速提升绿地香港的盈利能

力。 ”他坦言。

值得一提的是，一般而言，房企海

外举债利率高低是由多方面的因素决

定，与公司评级、市场对公司的业绩预

期以及整体的国际金融环境都有关

系。因此，公司拥有高盈利能力是获得

低成本海外融资必不可少的要素。

“注入优质资产只是能快速获取

融资的短期行为，长远来看，需要提升

壳公司持续盈利能力。 ”一位内房股分

析师告诉记者。在他看来，真正要实现

壳公司进入快速发展通道， 明确分工

必不可少。 而在这方面，保利置业、中

海宏洋都是成功的先例， 壳公司与母

公司在业务上分工明确， 两家公司也

在借壳后实现了快速发展。

复星医药私有化运作再下一城

旗下先声药业将从纽交所退市

证券时报记者 周少杰

继同济堂之后 ， 复星医药

（

600196

）私有化海外上市药企又下

一城。复星医药今日公告，公司将参

与纽交所上市公司先声药业（

Sim－

cere Pharmaceutical Group

，纽交所

股票代码：

SCR

）的私有化交易。

根据安排， 复兴医药全资子公

司复兴实业（香港）有限公司与任晋

生 、

New Good Management Limit－

ed

、 刘洪泉、

Assure Ahead Invest－

ments Limited

、

Right Lane Limited

、

King View Development Interna－

tional Limited

等先声药业股东组成

私有化交易发起人股东。

8

月

28

日，上述私有化交易发

起人股东与为此次交易成立的公司

Simcere Holding Limited

签订出资

协议 ，

Simcere Holding Limited

向

上述私有化交易发起人股东以

0.0001

美元

/

普通股的现金代价发

行新股， 发行数量与先声药业截至

8

月

28

日发行在外股份总数相同

（其中， 复星实业将获

889.81

万股

普通股，占

7.97%

）。

此次新股发行交割与私有化交

易之合并交割将同时进行， 届时本

次私有化交易发起人股东原持有的

先声药业的普通股， 将在合并生效

时 被 注 销 以 换 取 认 购

Simcere

Holding Limited

股份的权利。

同日， 先声药业与

Simcere

Holding Limited

及其全资子公司

Simcere Acquisition Limited

签 订

《合并计划及协议》， 先声药业将与

Simcere Acquisition Limited

合并。

在合并交割日， 除本次私有

化交易发起人股东之外的先声药

业股东有权按照

4.83

美元

/

普通

股或者

9.66

美元

/ADS

（先声药业

于纽交所上市的美国存托股）获

得合并对价， 而其持有的先声药

业的普通股或

ADS

将同时被注

销。 上述合并完成后，先声药业将

作为存续主体成为

Simcere Hold－

ing Limited

的全资子公司并将于

纽交所退市。

先声药业约

77.6%

发行在外的

股份由复星实业、 任晋生、

NEW

GOOD

、刘洪泉、

Assure Ahead

、

Right

Lane

和

King View

持有， 其余股份

由公众股东持有。 此次私有化交易

完成后， 先声药业将成为

Simcere

Holding Limited

的全资子公司，复

兴实业成为后者的股东。

复星医药公告称， 交易完成

后，复星实业通过

Simcere Holding

Limited

对先声药业实际享有的权

益比例保持不变，仍为

7.97%

。 而

先声药业本次私有化交易的实

施，将有利于降低其营运成本、提

升盈利能力、 实现股东利益的最

大化。

中粮地产中期业绩大幅增长

公司未来将成为深圳宝安区旧城改造和前海开发的受益者

证券时报记者 陈霞

在深圳宝安区拥有

120

万平方

米厂房的中粮地产（

000031

），将成

为旧城改造和前海开发的受益者。

今日，中粮地产公布的

2013

年

半年报显示，上半年公司实现营业收

入

29.23

亿元，同比增长

139.12%

；净

利润

1.08

亿元，同比增长

78.05%

。

报告显示，中粮地产土地储备充

足。上半年，中粮地产连续在南京、北

京、成都等地拿下地块，加上深圳地

区旧改项目，已基本能满足公司未来

2~3

年的开发需求。 近两年，公司的

管理提升幅度较大，随着公司开发规

模的不断扩大，公司的开拓时期的沉

默成本也将不断变小，有望走出长期

利润率偏低的格局。

值得关注的是， 中粮地产正面

临一个爆发性的增长机会———旧城

改造。

根据中粮地产半年报显示，公

司在深圳市宝安区拥有物业建筑约

120

万平方米， 其中新安片区占地

约

30

万平方米， 建筑面积约

50

万

平方米；福永片区占地约

50

多万平

方米， 建筑面积约

70

多万平方米。

公司宝安区的项目位置靠近深圳前

海，近期，前海地区屡创地王，卓越、

华润不断刷新区域内的地价纪录，

导致地价持续攀升， 公司持有的物

业拥有巨大的重估价值。

中粮地产持有的老工业土地将

是中粮地产一笔巨大的隐形财富，

这些土地的历史成本几乎为零，公

司不管是通过转让还是自主开发都

能从中获得高额的收益。

另外， 旧改项目也为房地产企

业提供了获得高收益的途径。 旧城

改造项目往往是过去的老工业区、

老城区，位于城市中心，配套设施齐

备， 这就给拥有旧改项目的地产商

提供了一个既能获得优质地块，又

能保障利润的良机。

当然旧改项目的缺点是资金占

用大、项目周期长、政府关系协调难

度大， 而这几点又恰恰是中粮地产

的优势，所以不管从哪方面看，旧改

项目对于公司都是一大利好。

分析人士认为， 当前中粮地产

正将迎来转型蜕变之年， 公司股本

仅

18

亿股，股本偏低，总市值低，业

绩弹性大， 基本面的积极变化为公

司爆发增长提供了机遇， 预计公司

将走入一个新的增长轨道， 业绩增

长预期强烈。

上半年新签合同7298亿元同比增32%

中国建筑今年新签合同额有望再破万亿

证券时报记者 张燕平

中国建筑（

601668

）今日发布了

2013

年半年报。 报告期内，中国建

筑实现营业收入

3019

亿元，同比增

幅

19.1%

；净利润

87.89

亿元，同比

增幅

22.5%

。 公司新签合同额

7298

亿元，同比增幅达

31.97%

。 继

2012

年后， 公司新签合同额再度破万亿

几成定局。

中国建筑上半年新签合同额共

7298

亿元，再次创出历史新高。 建

筑业务贡献新签合同额约

6560

亿

元，同比增长

28.0%

。 其中，房屋建

筑

5471

亿元， 同比增长

25.3%

，设

计勘察业务

45

亿元， 同比增长

12.4%

。 值得一提的是，基建业务新

签合同额达

1045

亿元，同比大幅增

长

44.9%

。

上半年， 中国建筑已承接的大

型基建项目中，高速公路、地铁、高

铁和站房类建设工程等项目占据主

要地位， 新签合同额占基建业务当

期新签合同额的

62.5%

。

在建筑业务方面， 中国建筑积

极扩大市场占有率， 打造建筑精品

工程。 在承接的大型房屋建筑项目

中， 商业中心和城市综合体项目占

据主导地位。 报告期末，公司房建业

务累计施工面积

6.2

亿平方米，同比

增长

19.9%

；新开工面积

1.2

亿平方

米，同比增长

22.2%

；累计竣工面积

1933

万平方米，同比增长

25.6%

。

在地产业务方面， 中国建筑积

极顺应国家地产调控政策， 适时调

整销售策略， 地产业务销售额再创

历史新高，实现销售额

788

亿元，同

比增长

36.8%

； 完成销售面积

667

万平方米，同比增长

51.6%

。 期内新

增土地储备约

469

万平方米， 期末

拥有土地储备约

6691

万平方米。

在全面发展的同时， 中国建筑

注重提高抗风险能力。 公司持续调

整各项业务的配比，将房建、基建、

地产、 设计勘察四大业务收入比重

调整为

75%

、

13%

、

11%

、

1%

， 基建

与地产比重与去年同期相比均显著

提升。

中联重科

上半年营收超200亿

证券时报记者 邢云 文星明

中联重科

(000157)

今日公布

2013

年半年

报。 今年上半年，公司实现营业收入

201.65

亿

元，同比下降

30.75%

；实现净利润

29.06

亿元，

同比下降

48.31%

。

但中联重科经营质量在第二季度得到提

升。 公司整体毛利率

32.1%

，与去年基本持平；

存货

114.15

亿元，较一季度下降

16.91%

；衡量

盈利质量的净经营性现金流为

11.57

亿元，增

加

97.47%

“今年二季度环比有较大幅度改善，但行

业仍处于弱复苏状态； 随着下半年国家‘微

刺激’政策实施，将给工程机械市场带来新

的发展机遇。 ”中联重科董秘兼总裁助理申

柯表示。

值得一提的是， 中联重科上半年净经营性

现金流入同比增长

97.47%

，仅第二季度就超过

40

亿元，说明公司自

2012

年下半年以来，主动

调整的经营策略已取得明显成效。

“提质增效是多方面的，公司实施的‘事业

部模拟股份制’和充足的现金储备和资金管理，

贡献很大。 ”申柯介绍。 据了解，公司通过实施

“事业部模拟股份制”，建立起节约共享机制，引

导全员参与成本管理、费用管理，有效控制了公

司的各项支出。

同时，中联重科今年上半年减少超过

25

亿

元的有息负债。截至

6

月底，公司持有货币资金

达到

206.42

亿，资产负债率仅为

52.11%

，保持

行业较低水平。

而面对工程机械产能过剩的困扰， 中联重

科董事长詹纯新表示， 公司将从重点发展工程

机械板块， 转型为工程机械板块、 农业机械板

块、环卫板块、重卡板块和金融板块五大板块齐

头并进。

二六三上半年净利增七成

海外互联网业务发展强劲

二六三 （

002467

） 今日发布的半年报显

示，上半年，公司实现营业收入

3.52

亿元，同

比增长

123.2%

，净利润

6350.9

万元，同比增

长

71.7%

。

值得关注的是，上半年，公司海外互联网综

合服务业务发展强劲， 实现收入

1.67

亿元，占

总收入比重达

47%

。

（严惠惠）

江西铜业

中期净利下滑超五成

江西铜业

(600362)

今日发布了

2013

年半

年报， 公司

1~6

月实现营业收入

879.75

亿

元，同比增长

31.17%

；净利润

12.4

亿元，同比

减少

51.85%

。

在国际市场铜价下跌的背景下， 江西铜业

营业收入上的快速增长来自主要产品在产量上

的高增长，今年前

6

个月，江西铜业生产阴极铜

55.88

万吨，同比增长

11.72%

；铜杆线

35.30

万

吨，同比增长

74.75%

；铜精矿含铜

10.10

万吨，

同比基本持平。

虽然江西铜业营收实现增长

31.17%

，但

公司营业成本增幅更是达到

34.48%

， 这导致

公司毛利率同比下降了

2.36%

至

3.96%

。 同

时，铜价下跌还带来的连锁反应，江西铜业报

告期内计提的资产减值损失达到

5.71

亿元，

同比增加

507.36%

。

（郭渭鹏）

上海石化中期净赚4亿

拟10转增5派0.5元

上海石化（

600688

）今日披露股改后首份半

年报， 公司上半年实现营业收入

571.11

亿元，

同比增长

22.89%

，净利润

4.38

亿元，同比去年

大幅扭亏。

根据优化的股改承诺方案， 公司大股东中

国石化提议， 对全体股东以资本公积金的股本

溢价部分每

10

股转增

3.36

股， 以盈余公积金

每

10

股转增

1.64

股，并向全体股东每

10

股派

发现金股利

0.5

元（含税）。

上半年，上海石化顺利实施股改方案，困

扰公司多年的问题终于得到圆满解决。 公司

表示，炼油改造工程投产后，公司原油加工能

力和加工适应性得到提高， 原料优化和产品

优化空间得到提升，炼油业务盈利能力增强，

预计前三个季度同上年同期相比， 将由亏损

转为盈利。

（董宇明）

格力电器

领跑中央空调市场

近日发布的《

2013

年上半年

中央空调行业发展简报》 显示，

2013

年上半年中国中央空调市

场的整体容量同比增长

8.1%

。很

多业内人士认为，

8%

的增长率对

于行业来说是一次短暂的复苏，

2013

年下半年整体市场依然存

在很大的变数。

值得注意的是， 格力电器

（

０００６５１

）中央空调凭借着

15.2%

的占有率继续领跑市场， 对拉动

整体行业回暖起到了关键作用。

格力在继

2012

年度超越大

金成为中国中央空调市场的龙头

之后， 上半年度再次凭借超过

15%

的市场占有率扩大着与大金

之间的差距。 作为曾经的市场领

跑品牌， 大金依然保持足够的竞

争力， 以

13.2%

市场占有率排名

行业第二。 （俞叶峰）

海格通信

中期分配拟10转10

� � � �

� � � � 海格通信（

002465

）今日发

布的半年报显示，公司

1

至

6

月

实现营业收入

5.58

亿元，同比增

长

15.88%

；净利润

1.16

亿元，同

比增长

15.71%

。在良好业绩的支

撑下， 公司中期拟每

10

股转增

10

股。

海格通信相关领导表示，未

来公司将继续深耕细作主营市

场，战略布局民品市场，通过产业

与资本双轮驱动促进军品与民品

融合发展，实现业绩持续、健康增

长，推动公司规模发展。

（俞叶峰）

上海机场净利增18%

非航业务快速增长

上海机场（

600009

）今日披露

的半年报显示， 上半年公司实现

营业收入

24.71

亿元， 同比增长

8.68%

；净利润

8.93

亿元，同比增

长

18.29%

；每股收益

0.46

元。

上海机场表示， 报告期内公

司非航空性业务收入继续保持稳

定增长的态势， 内外航收费并轨

政策的实施， 对公司航空性业务

收入也是一个利好。

数据显示， 上半年公司实现

航空及相关服务收入

23.87

亿

元，其他收入

8452.39

万元，同比

分别增长

7.45%

和

60.7%

。

（董宇明）


