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全国股份转让系统能给中小企业带来什么

� � � � 全国中小企业股份转让系统

(

以下简称“全国股份转让系统”

)

致

力于助推创新创业， 致力于改善中

小企业发展的金融环境， 致力于服

务全国范围内的非上市股份公司；

作为证券交易市场， 全国股份转让

系统主要具有八个方面的功能。

一、直接融资。 全国股份转让

系统的一项重要功能，是可以实施

定向融资，且具有以下几个方面的

特点：第一，每次定向融资新增股

东人数最多可以达到

35

人。 第二，

每次融资之间没有时间间隔要求。

第三

,

小额豁免与储架发行。公司向

特定对象发行股票后股东累计不

超过

200

人的， 或者在

12

个月内

发行股票累计融资额低于净资产

20%

的，可以豁免向证监会核准，仅

需发行后备案；储架发行制度则指

企业定向融资可以一次核准、分期

发行。 第四，挂牌企业定向融资无

需事先披露募集资金的具体使用

方向和用途，只需要在定向发行说

明书中披露发行对企业的影响。 第

五，全国股份转让系统可以帮挂牌

公司寻找投资人。 同时，全国股份

转让系统还可为中小企业提供债

券融资服务。

二、并购重组。中小企业在发展

壮大的过程中必须充分利用并购手

段，实现强强联合。并购过程中需要

解决的最大问题是如何定价。 对权

益进行评估， 最好的办法是市场定

价。 而并购在市场特别是一个公开

市场里完成，效果会更好。

三、股份流动。 挂牌公司的股

份可以在全国股份转让系统公开

转让，股权得以真正自由流通。 股

权流动一方面给公司带来了流动

性溢价； 一方面为公司老股东、离

职高管以及创投、风投等机构提供

了风险管理的退出渠道，同时也为

看好公司的外部投资者提供进入

渠道。

四、股权激励。 全国股份转让

系统支持挂牌企业以限定性股票、

期权等方式实行股权激励计划。 与

其他市场不同，全国股份转让系统

允许企业挂牌时有未行权完毕股

权激励，前提是挂牌企业须披露股

权激励具体安排及行权时的相关

情况。

五、规范治理。中小企业通常股

权高度集中，甚至是家族式企业、运

作规范度不够， 需在进入全国股转

系统挂牌前改制， 挂牌后由主办券

商持续督导。在改制过程中，主办券

商、律师事务所、会计师事务所等专

业中介机构将帮助公司建立起以

“三会”为基础的现代企业法人治理

结构， 梳理规范业务流程和内部控

制制度， 提升企业经营决策的有效

性和风险防控能力。

六、信用增进。挂牌公司作为公

众公司，通过了主办券商的筛选、辅

导和规范， 又经过了会计师和律师

的审核， 挂牌后又纳入证监会的统一

监管，公司信用增进效应较为明显。

七、价值发现。普通股份公司股权

估值通常以净资产为基础进行计算，

而挂牌后， 二级市场将充分挖掘公司

股权价值， 股权的估值基准也从每股

净资产变为未来现金流折现， 一项重

大创新或是重大合同都将对股价产生

立竿见影的影响， 这就使得公司股权

的估值水平和真实性得到提升。

八、提升形象。挂牌公司作为信息

公开、透明的公众公司，在公众、客户、

政府和媒体中的形象和认知度都明显

提升， 在市场拓展及获取地方政府支

持方面都更为容易。同时，公司行为受

到一定的监管和监督， 进一步提升了

企业形象。

异动股扫描

Ups and Downs

中国石油AH股齐跌 H股市值蒸发80亿

受高管遭调查利空打击，昆仑能源昨暴跌13%，成交额居港股市场首位

证券时报记者 钟恬

因确认多位高管遭调查， 中国

石油

A

股、

H

股

(601857.SH

，

00857.

HK)

昨天复牌双双下跌，并引爆旗

下港股公司昆仑能源

(00135.HK)

放

量重挫。

中国石油昨日公告称， 公司副

总裁、 董事会秘书李华林， 公司董

事、 副总裁冉新权和公司总地质师

兼勘探开发研究院院长王道富正接

受相关部门调查。 李华林、冉新权、

王道富均因个人原因已辞去上述各

自的职务，该辞任即日生效。公司董

事冉新权已确认与公司董事会和公

司无不同意见， 也不存在公司股东

需要知悉有关其辞任的其他事宜。

此外， 大股东中国石油集团副总经

理兼大庆油田总经理王永春因涉嫌

严重违纪，正接受调查，虽然王永春

并没有直接在中国石油董监高中直

接任职，但由于其身份特殊，仍引起

市场各方高度关注。

虽然公司称，“该事项不影响

公司正常经营，公司将根据监管部

门要求对相关情况及时披露”，但

其相关股份还是受到了不同程度

的影响。 昨日复牌后，中国石油

A

股、

H

股早盘双双走软。 其

A

股表

现相对平稳，低开超过

1.75%

，但此

后震荡走高， 跌幅收窄， 收盘跌

0.5%

至

7.95

元，量能仅略有放大至

1.6

亿元。

相比之下，中石油

H

股对利空

更为敏感。 该股跳空下挫， 收盘跌

4.39%

至

8.27

港元， 盘中一度触及

8.14

港元低位，创

2

个月以来新低，

量能急剧放大至

23.9

亿港元。 目前

其

H

股流通股本为

2109890

万股，

经过昨日的急跌，

H

股市值一日蒸

发

80

亿港元。以

1

港元兑换

0.7892

元人民币的汇率计算，目前其

A

股

对

H

股的溢价率约为

17.86%

。

不过， 当天对此利空反应最为

激烈的则是昆仑能源。

8

月

27

日，

中国石油

A

股、

H

股和旗下港股上

市公司昆仑能源同时停牌， 以待刊

发相关消息。 市场一度猜想昆仑能

源或将获注入资产。公开资料显示，

中国石油天然气公司持有昆仑能源

61.93%

的股权。 不过，市场期待的

利好并没有到来，反而等来了利空。

公司昨日称， 董事长李华林接受相

关部门调查。

受此打击，该股早盘大幅低开，

此后继续下探，收盘暴跌

13.51%

至

10.88

港元， 成交金额更是急升至

30.2

亿港元，是上一交易日

3.14

亿

的近

10

倍。该股因而一跃成为昨日

港股成交金额最大的股票， 而中国

石油

H

股排名第二。

由于昆仑能源跌势过急，中国

石油管理层昨日午间就投资者对

该股的担忧发表了相关声明。 公司

发言人毛泽锋在声明中表示，昆仑

能源作为中国石油从事天然气终

端配售、 开发

LNG

（液化天然气）

“以气代油”业务、发展清洁和绿色

能源的战略定位不变，公司正研究

可能的方式及途径，支持昆仑健康

发展，并确保其生产经营稳定。 声

明表示，昆仑能源前董事长李华林

辞职， 不会影响公司正常生产经

营；中国石油集团总会计师温青山

已担任昆仑能源执行董事，并获推

荐任董事长。

中国石油于

8

月

23

日发布了

2013

年半年报， 上半年实现营业额

11010.96

亿元，同比增长

5.2%

；实现

归属于母公司股东净利润

655.22

亿

元， 同比增长

5.6%

， 基本每股收益

0.36

元， 派发中期股息每股

0.16110

元。 对于业界来说，最为吸引人眼球的

是，这意味着作为亚洲最赚钱的公司，

中国石油上半年日赚

3.6

亿元。

号百控股冲高回落

两机构吸纳财通大卖

三季度以来累计上涨

86.83%

的号百控

股

(600640)

， 昨日早盘一度翻红， 涨幅接近

5%

， 但此后便跟随大盘调整而震荡向下，收

盘跌

4.33%

至

15.04

元，成交金额略为放大至

6.9

亿元，换手达

21.01%

。

上交所公开信息显示， 昨日有两机构逢

低吸纳， 而著名游资财通证券绍兴人民中路

营业部同时现身于买卖席位。

统计显示，处于买二、买三位置的两机构

总计买入

2798

万元， 占昨日成交金额的

4.05%

。 另一方面，财通证券绍兴人民中路证

券营业部既是买一又是卖一，抛出

9882

万元

的同时又接手

1949

万元，净卖出

7993

万元，

占成交额比例达到

11.5%

。 证券时报记者梳

理该股的龙虎榜资料发现， 该营业部从

7

月

以来就对号百控股情有独钟，反复炒作。

7

月

19

日该股涨停， 该营业部买入

5162

万元；

7

月

22

日， 该股再涨超

6%

， 该营业部加仓

1678

万元；随后该股处于横盘状态，该营业

部也没有动作，期间并没有大规模出货。直至

8

月

26

日，财通证券绍兴人民中路证券营业

部继续大举买进

16351

万元， 当天该股再度

涨停。 仅从公开交易信息来看，从

7

月

19

日

至昨日，该营业部总共买入

2.51

亿元，仅在

昨日大规模出货

7993

万元。

昨日该股卖盘明显强于买盘， 除了财通

证券绍兴人民中路证券营业部外， 国泰君安

成都北一环路营业部、 国泰君安证券总部分

别卖出

2460

万元和

1121

万元。

有业绩没“涨”声 康美药业放量跌停

证券时报记者 唐立

昨日，沪深两市股指表现疲弱，

医药板块收跌

1.99%

， 板块内的

145

股下跌的多达

122

只。 其中，当

天发布半年报的康美药业

(600518)

大幅低开并加速下挫， 尾盘封住跌

停，报收

19.33

元。

半年报盈利不讨好

昨日康美药业披露中报， 上半

年营收

61.06

亿元 ， 同比增长

19.41%

；归属于上市公司股东的净

利 润 为

9.44

亿 元 ， 同 比 增 长

33.42%

。 不过，这一业绩利好在次

日的二级市场上并未获得“涨”声。

康美药业早盘即跳空低开逾

3%

，随后快速下跌，早盘收盘前一

度触及跌停价

19.33

元。 股价如此

弱势表现也引得抛盘大量涌出，实

际上该股当天的放量主要来自于早

盘抛盘的推动。午后，康美药业依旧

表现乏力， 在

19.45

元附近抵抗了

大约半个小时以后，最终鸣金跌停。

行情数据显示，截至收盘，在康美药

业的跌停价上仍挂有多达

20006

手

的抛单。

康美药业作为一家机构扎堆的

药企，向来就受市场极大关注。对于

公司刚刚发布的半年报业绩， 各方

的看法存在明显分歧， 华创证券等

认为公司的利润增速符合预期，而

不少机构则认为公司的半年报业绩

其实低于预期。

华创证券认为， 药材贸易业务

的结构调整影响了公司的短期收入

增速。康美药业从

2006

年开展药材

贸易业务以来，盈利模式逐步变化，

预计

2013

年中期，以走量为主的大

宗药材业务占比达到

50%

以上，公

司计划每年新开发

3~5

种新药材，

形成有效增量。 华创证券依然维持

康美药业“推荐”的投资评级，并预

计

2013~2015

年公司

EPS

分别为

0.92

、

1.20

、

1.47

， 对应估值分别为

23.3

倍、

17.9

倍、

14.6

倍。

但也有研究机构认为， 尽管康

美药业半年报业绩报增

33.42%

，但

其备受市场关注的医药业务业绩却

依然增速不高。 康美药业的主营业

务主要包括医药、 食品和物业租售

及其他业务三部分。 根据公司的半

年报，报告期内，公司物业租售及其

他业务实现销售收入

3

亿元，较

2012

年同期的

1341

万 元增长

2139.46%

，其中子公司康美（亳州）

华佗国际中药城有限公司报告期内

的收入和净利润分别达到

2.88

亿

元和

6326

万元。 依此来看，扣除上

述子公司贡献的

6326

万元利润后，

报告期内， 康美药业原有的医药和

食品业务实现净利润

8.81

亿元，同

比增长仅

24%

， 较

2012

年同期为

60%

的增速明显放缓， 因此公司上

半年业绩增速低于市场预期。

机构抢逃融资被套

经过昨日跌停后， 康美药业日

K

线出现三连阴， 累计跌

11.86%

，

同时，昨日该股量能明显放大，全天

成交金额高达

20.8

亿元， 仅次于

2012

年

12

月

18

日的

24.3

亿元。

根据东方财富的资金流向数

据显示，康美药业昨日主力资金净

流出

5.26

亿元，占成交总额的比例

超过

25%

。 而分别下跌

0.05%

、

2.01%

的前两个交易日， 康美药业的

主力资金净流出仅分别为

3650

万

元、

6583

万元。 主力资金的急速净流

出，也让不少分析人士对该股短线悲

观，他们建议投资者暂时观望，切勿

匆忙抄底。

结合上交所盘后公布的成交公开

信息来看， 机构资金显然是康美药业

昨日行情的主导。数据显示，该股当日

前五卖席均被机构占据， 其中排名靠

前的两个机构均卖出了近

2

亿元的筹

码，按跌停价

19.33

元来换算，两个机

构均分别卖出

1000

万股。五机构的卖

出金额合计达到

5.9

亿元， 占康美药

业当天成交总额的

28%

。 买五席位方

面，机构资金也占据了主力位置，但其

合计买入金额明显小于卖出金额。 排

名靠前的三个买席均来自机构， 合计

买入金额为

2.4

亿元，接近

5

个卖席卖

出总额的一半。

此外， 康美药业作为融资融券标

的之一， 其放量大跌显然也对融资客

造成了一定的影响。 数据显示，

8

月中

旬以来， 康美药业的融资余额出现明

显回升，

8

月

27

日， 这一数据达到了

9.53

亿元，较前一交易日增近

3500

万

元。 这也意味着昨日的跌停使得新增

融资买入的金额暂时悉数被套。

龙虎榜

Daily Bulletin

大众公用放量涨停

上海游资逢高减仓

昨日上海自贸区概念继续疯狂， 强者恒

强，带动了一批近期滞涨的上海本地股，大众

公用

(600635)

就是其中之一。

公司是一家主营城市公用事业基础设施

产业的综合性上市集团公司， 以城市公用事

业为主业， 金融创投为辅业，

7

月底以来，该

股主要处于横盘整理状态， 本周以来量能开

始持续放大，股价也随之上扬，昨日更是一举

登上涨停板，成交金额急升至

4.49

亿元。

上交所公开交易信息显示， 该股买入方

十分强势。 国泰君安证券总部是昨日买入的

主力，累计买入

2290

万元，占当天成交金额

的约

5%

。 西藏同信证券北京陶然亭路营业

部、 兴业证券西安朱雀大街营业部等四家游

资的买入额也都在

1000

万元以上。

而卖出方则以上海游资为主导， 银河证

券上海浦东南路营业部、 山西证券上海松花

江路营业部和国信证券上海北京东路营业部

处于卖一至卖三位置， 分别卖出

1170

万元、

372

万元和

323

万元，合计

1865

万元。

(钟恬)

新华保险(601336)

评级：中性

评级机构：安信证券

2013

年上半年公司实现净利润

22

亿

元，同比增长

15%

，新业务价值为

20.7

亿元，

同比负增长

4.8%

； 期末公司内涵价值为

608

亿元， 较上年末增长了

7%

， 期末净资产为

378

亿元， 剔除准备金假设调整影响后较年

初增长

5%

。

上半年公司净利润有所增长， 主要是由

于投资收益同比增长及提取的减值准备同比

有所减少，总体上公司净资产增长符合预期，

但净利润和新业务价值的增长略低于预期。

承保业务处境艰难。 上半年公司保费收

入同比减少

8.2%

，主要是银保渠道同比下滑

22%

。 从新单来看，个险新单同比下滑

25%

，

银保新单下滑

55%

。而个险、银保的首年期交

分别下降

29%

和

42%

。 由于个险及银保新单

保费均出现较大幅度的下滑， 导致上半年公

司新业务价值同比减少了

4.8%

，低于同期中

国太保的

4.8%

。 银保出现大幅下降有客观的

原因， 而个险新单在人均产能并不突出的情

况下依然大幅下降，令人有些费解。

此外， 上半年公司明显提高股权投资和

债权投资的比重。 公司上半年年化总投资收

益率为

4.3%

，较去年同期上升

0.8

个百分点，

年化净投资收益率为

4.5%

，较去年同期上升

0.1

个百分点，但仍低于中国太保。

考虑到公司上半年业绩略低于预期，目

前承保业务处境艰难， 我们下调评级至 “中

性

-A

”。 (朱雪莲 整理)

本版作者声明 ： 在本人所知情的范围

内， 本人所属机构以及财产上的利害关系人

与本人所评价的证券没有利害关系。
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Stock Rating

拟收购大股东资产

迪马股份一字涨停

� � � �异动表现：迪马股份(600565)

停牌一个多月后于 27 日公布融

资和收购预案， 拟发行股份进行

四家地产公司的股份收购，28 日

该股复牌后强势一字涨停， 两市

涨幅榜排名第一。

点评：停牌一个多月后，公司

昨日公告称，拟以

3.52

元

/

股的价

格向控股股东重庆东银控股集团

及江苏华西集团和华西同诚合计

非公开发行约

11.79

亿股股票，

收购其持有的四家地产公司

41.51

亿元资产； 同时以不低于

3.17

元

/

股的价格向不超过

10

名

特定投资者配套融资不超过

13.83

亿元，用于标的项目的开发

经营及补充流动资金。

停牌一个月后公司携融资和

收购预案复牌，即一字涨停，并一

举突破各条均线压制， 技术上仍

有补涨动能。 (恒泰证券 周宏杰)

昨日港股市场中的中石油 H 股及昆仑能源分别下跌 4.39%、13.51%
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卖出前五家席位： 买入前五家席位：

机构专用

１．８９

亿元 机构专用

１．４６

亿元

机构专用

１．７８

亿元 机构专用

０．５９

亿元

机构专用

０．７８

亿元 机构专用

０．３９

亿元

机构专用

０．７４

亿元 广发证券普宁流沙营业部

０．３５

亿元

机构专用

０．７３

亿元 东方证券上海遵义路营业部

０．２４

亿元
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