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基本面得分 技术面得分 机构认同度

６００１８８

兖州煤业 煤炭开采

０．０５６１ －０．０００４ １４１２５ ４８ １１ ２６

００２６３７

赞宇科技 化学制品

０．２０４６ ０．１１ ８６ ５８ ６８ ４８

００２１６９

智光电气 电气设备

０．０９８２ ０．０６ ６３．６７ ２０ ８２ ７４

６００４２８

中远航运 航运

－０．００４９ －０．０１３２ ６２．８８ ４６ ９ ４６

６００６６１

新南洋 综合

０．２４６２ ０．１７ ４４．８２ １６ ８８ ３７

００２０９２

中泰化学 化学原料

０．１１６７ ０．０８３ ４０．６ ７６ ４ ８２

０００９０６

物产中拓 钢铁

０．２０８７ ０．１４９８ ３９．３２ ７６ ８９ ９１

６００７３７

中粮屯河 农产品加工

０．１４９６ ０．１１１４ ３４．２９ ２７ ３９ ４３

６０００９６

云天化 化学制品

０．４３ ０．３２５ ３２．３１ ５ ５ ８６

００２６２３

亚玛顿 建筑材料

０．３７８１ ０．２９２５ ２９．２６ ５４ ５８ ９７

００２４７４

榕基软件 计算机应用

０．５７３４ ０．４４６８ ２８．３３ ３９ ４７ ９９

６０１００１

大同煤业 煤炭开采

－０．０４１９ －０．０５６３ ２５．５８ ７ ２ ３７

００２２６６

浙富股份 电气设备

０．１８９７ ０．１５９４ １９．０１ ３３ ９８ ６８

６００３７１

万向德农 种植业

０．４８２５ ０．４１９４ １５．０５ １６ １９ ９０

６００８０８

马钢股份 钢铁

－０．０１０２ －０．０１２ １５ ３２ １５ ５３

００２３９２

北京利尔 建筑材料

０．３０９１ ０．２７ １４．４８ ７８ １９ ８３

６００２１０

紫江企业 包装印刷

０．１５３９ ０．１３７４ １２．０１ ５９ ２１ ８４

６００６８８

上海石化 石油化工

０．２０４２ ０．１８２７ １１．７７ ５０ １１ ５７

００２６２６

金达威 化学制药

０．４９６４ ０．４４４６ １１．６５ ６０ ４３ ７９

００２５５９

亚威股份 普通机械

０．６８３５ ０．６１２３ １１．６３ ６８ ６７ ８６

３０００８４

海默科技 采掘服务

０．１５９３ ０．１４３１ １１．３２ ６７ ７４ ５５

００２２７１

东方雨虹 建筑材料

０．９０１６ ０．８３０７ ８．５３ ９９ ９５ ９７

６０１６３６

旗滨集团 建筑材料

０．５５５５ ０．５１２ ８．５ ９５ ８７ ６５

００２６２９

仁智油服 采掘服务

０．５５ ０．５０９３ ７．９９ ３１ ５５ ９４

６００４８１

双良节能 普通机械

０．５１５８ ０．４７９２ ７．６４ ９７ ９０ ８７

００２３９７

梦洁家纺 服装

０．５１５２ ０．４８ ７．３３ ５４ ９１ ８７

６０００５０

中国联通 通信运营

０．１８２４ ０．１７ ７．２９ ７４ ２６ ９４

０００７５０

国海证券 证券

０．１９４５ ０．１８１３ ７．２８ ７１ ３１ ４２

３００１２８

锦富新材 光学光电子

０．３４１９ ０．３１９１ ７．１５ ４１ ２７ ４９

３００１３８

晨光生物 农产品加工

０．４５ ０．４２ ７．１４ １１ ３８ ４５

６００１１５

东方航空 航空运输

０．２３２５ ０．２１７ ７．１４ ５３ ６ ４５

６００６６３

陆家嘴 园区开发

０．６１３９ ０．５７４ ６．９５ ８７ ８６ ６６

６０１６２８

中国人寿 保险

０．９８２９ ０．９２０４ ６．７９ ９０ ６ ８８

６００８３２

东方明珠 传媒

０．２８８７ ０．２７１４ ６．３７ ３８ ９７ ５４

３０００８０

新大新材 普通机械

０．１６５５ ０．１５５６ ６．３６ ４１ ９０ ５８

６０１０９９

太平洋 证券

０．０６３８ ０．０６ ６．３３ ５１ ２１ ５１

００２４４０

闰土股份 化学制品

０．８７３３ ０．８２４２ ５．９６ ９９ ６４ ９７

００２４２６

胜利精密 普通机械

０．３１８９ ０．３０１１ ５．９１ ７８ ９２ ９６

００２５２７

新时达 电气设备

０．４８ ０．４５３３ ５．８９ ８１ ７３ ９２

６００６７４

川投能源 电力

０．６７８５ ０．６４０９ ５．８７ ８０ ８３ ９５

６００３６９

西南证券 证券

０．２４５８ ０．２３３ ５．４９ ８１ ２８ １００

０００９２１

海信科龙 白色家电

０．８６６８ ０．８２１８ ５．４８ １００ ９６ ８６

６００８７２

中炬高新 食品加工制造

０．２７８４ ０．２６４１ ５．４１ ８６ ９０ ９９

６０１８０８

中海油服 采掘服务

１．３５７３ １．２８８４ ５．３５ ９６ ８３ ８８

６０１３３６

新华保险 保险

１．２５０７ １．１８７７ ５．３ ４６ ２１ ６０

６００５７８

京能电力 电力

０．４３３６ ０．４１２ ５．２４ ６６ ６６ ５８

３０００１７

网宿科技 网络服务

１．１１１９ １．０５６７ ５．２２ ９７ ９３ ７８

３００１１８

东方日升 电气设备

０．１１９１ ０．１１３２ ５．２１ ４９ ９５ ６３

０００７８３

长江证券 证券

０．４０９３ ０．３８９５ ５．０８ ７３ ７４ ８５

３００１５４

瑞凌股份 普通机械

０．４３０６ ０．４１ ５．０２ ５９ ７１ ９２

公司

2013

年前三个季度实现

销 售 收 入

5.52

亿 ， 同 比 增 长

24.08%

，业绩基本符合预期。 从销

量来看， 公司皮革行业的销量同比

增长

33.15%

，销量大幅提升的主要

原因是公司继续巩固在超纤革基布

行业的竞争优势， 不断提升在超纤

革基布领域的市场占有率， 由于公

司不断有新增基布产能投放市场，

我们预计公司在基布行业的市场占

有率会不断提升， 由于超纤基布的

产品价格很难明显提升， 因此公司

未来业绩的主要动力是超纤革基布

产量的明显提升。

从季节性来看， 第四季度是超

纤行业的销售旺季， 鞋革的需求量

比较大，据我们调研了解，目前公司

在福建市场的占有率非常高， 而福

建市场是国内主要的鞋革消费区

域， 因此预计公司将会明显受益于

鞋革销售旺季带来的销售收入的提

升， 我们看好公司第四季度销售业

绩的提升。

2013

年公司新增产能主要是

300

万平米超纤革项目， 经过两个季度的

调试，随着开工率的逐步提升，预计公

司综合毛利率能维持在

28%

左右的水

平。由于

2014

年全年固定资产新增折

旧比较少，预计

2014

年上半年的综合

毛利会继续维持在

28%

左右的水平。

我们维持此前的盈利预测， 预计

公司

2013～2015

年的每股收益为

0.65

元、

0.78

元、

0.89

元， 第四季度是皮革

行业的销售旺季， 预计业绩会小幅提

升，维持公司“增持”评级。

LNG

气瓶仅是公司业务布局的

一环， 多款储备产品明后年有望爆

发。 公司是整个天然气产业链中的

解决方案提供商， 气瓶制造仅是公

司业务布局的一环。但见微知著，在

大家一直担心竞争的情况下， 公司

牢牢占据

50%

以上市场份额，并且

在价格缓慢下降情况下， 依然获得

毛利率的提升。 那在行业景气继续

向上情况下， 我们对于气瓶单项业

务明年取得

50%

以上增长非常有

信心。

海外、并购、物联网三大战略，

公司发展思路清晰。 公司已在全产

业链布局，是国内

LNG

设备行业事

实上的龙头， 在这个基础上再提出

了海外、并购、物联网三大战略，发

展思路清晰。 海外近期的伊拉克大

单已经证明富瑞实力， 而后续我们

估计与瓦锡兰在船用方面的合作、

与新奥在美国“油改气”方面的合作

等都会有所突破。 公司还在世界范

围内寻找并购标的，整合相关资源，提

高公司的竞争实力。 而物联网战略将

使公司从制造向后续的服务环节延

伸， 巩固富瑞产品的竞争力以及培育

新的增长点。

我们维持之前盈利预测， 预测公

司

2013~2015

年每股收益分别为

1.83

元、

3.01

元和

4.49

元。 公司作为天然

气产业链的核心推荐标的， 短期因市

场预期、估值过高下跌，但不改公司作

为优秀公司以及最受益于天然气行业

大发展的本质，建议现价买入，提高目

标价到

100

元。 （邓飞 整理）
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宝莫股份(002476)

中国北车(601299) 盛和资源(600392)

收盘价：7.86 元

本周涨跌幅：8.86%

一周最高点：8.34 元

一周最低点：6.62 元

收盘价：5.34 元

本周涨跌幅：5.33%

一周最高点：5.59 元

一周最低点：4.96 元

收盘价：21.46 元

本周涨跌幅：1.08%

一周最高点：21.46 元

一周最低点：19.38 元

华峰超纤(300180)

评级：增持

评级机构：山西证券

评级：增持

评级机构：申银万国

长亮科技(300348)
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评级：买入

评级机构：国金证券

数据来源：今日投资 邓飞/制表

主题投资受捧 页岩气铁路稀土起舞

证券时报记者 邓飞

页岩气板块逆市猛涨

概念股纷纷涨停

10

月

30

日，国家能源局发布《页

岩气产业政策》，将页岩气开发纳入国

家战略性新兴产业。受此消息刺激，页

岩气板块本周逆市猛涨。

截至

10

月

30

日收盘，页岩气板

块大涨

4.11%

，涨幅居前。 当日，宝莫

股份、海默科技、神开股份、山东墨龙

等

4

股涨停，江钻股份、蓝科高新涨

幅超过

7%

，天科股份、恒泰艾普等

5

股涨幅逾

5%

， 板块内个股几乎全线

上扬。

10

月

31

日， 页岩气概念股继续

扬威。 当日，宝莫股份、山东墨龙等股

纷纷以涨停开盘，虽然随后出现分化，

但是截至当日收盘， 仍有宝莫股份牢

牢封死涨停，山东墨龙、神开股份等股

均逆势上扬。

长城证券新能源行业研究员桂方

晓表示，页岩气板块大涨，正是受到了

页岩气产业政策发布、 财政扶持力度

再加码的推动。 中投顾问新能源行业

研究员萧函也认为， 国家层面政策扶

持将给产业注入全新的活力， 页岩气

产业将不会停留在概念炒作阶段。

铁路股稳步上扬

南车北车受捧

近期，中国高铁屡受国内外推崇，

国家领导人也向外界反复推荐， 这为

中国高铁装备走向海外打开了空间。

而在国铁投资走出低谷的同时， 地方

政府主导的铁路投资项目增长也很

快。 有数据显示，今年

1

月至

9

月，地

方铁路完成投资

14.04

亿元， 相比上

年同期增幅高达

10.44

亿元， 增长幅

度达到

289.2%

。

随着铁路投资持续回暖， 市场资

金迅速给予回应，铁路基建股贯穿

10

月份的强势上行本周仍在持续。

10

月

30

日，大盘企稳回升，铁路基建股迅

速崛起，当日板块内共有永贵电器、长园

集团涨停，特锐德、中国南车、中国北车

大涨超过

8%

，太原重工、晋西车轴、高盟

新材等股涨逾

5%

。

综合本周来看， 铁路基建股本周走

势稳健， 中国南车及中国北车周涨幅均

超过

5%

，广深铁路、中国中铁、中国铁建

等股也实现不同程度上涨。

稀土股充当反弹先锋

盛和资源涨停

近期盘面热点匮乏， 除页岩气、铁

路基建等主题投资重回视野外，收储预

期及价格回升双重利好汇聚的稀土板

块也是蠢蠢欲动。 包钢稀土

10

月

31

日

在其官网公布，包钢稀土国贸公司公开

挂牌稀土氧化物价格， 有业内人士表

示，包钢稀土此行为意味着稀土收储开

始启动。

受此消息影响， 稀土股昨日一马当

先， 充当反弹先锋， 板块内个股普遍上

扬。 截至昨日收盘， 稀土永磁板块以

1.77%

涨幅，紧随多元金融之后，成为概

念板块涨幅榜第二。从盘面看，盛和资源

涨停，广晟有色、包钢稀土、中科三环等

股收盘均上涨逾

4%

。

银行业：

风格切换首选 估值修复可期

今日投资

根据今日投资 《在线分析师》

（

www.investoday.com.cn

） 对国内近百

家主流研究机构

4000

余名分析师的

盈利预测数据进行的统计， 上周综合

盈利预测（

2013

年）有

388

家公司被

调高。较低的基金仓位、海外资金的持

续流入、银行短期基本面稳定、政策期

权仍有兑现空间， 使得银行股下行风

险较小， 有望成为风格切换后的首选

板块之一而取得相对收益。 本期我们

将重点点评银行业。

媒体报道，国研中心首次向社会公

开了其为十八届三中全会提交的“

383

”

改革方案总报告全文，勾勒出一幅详尽

的改革“路线图”。 从媒体公布的“

383

”

改革方案看，金改仍主要围绕“金十条”

的改革路线，在此基础上有所细化。 央

行、银监会、证监会最近均侧重于金融

市场的基础建设，包括确立农村金融机

构发起办法、完善市场化基准收益率曲

线、推进新三板等多层次资本市场体系

等。 “

383

”还提出及早推进区域性金融

机构的并购重组以及鼓励互联网机构

进入小微金融领域。

长江证券认为，中国金融体系在向

美国靠齐的同时又充满自身特色。与美

国相同，区域性银行的破产重组在未来

十年内将大量涌现。与美国不同之处在

于在利率市场化的过程中，中国互联网

企业已经拥有了一定信息及数据上的

优势，这将促进和倒逼银行业提高自身

服务水平和创新能力，预计互联网企业

在取得牌照之后将通过合并重组，完成

从线上到线下的渠道渗透，从而真正打

破银行的垄断格局。

银行业垄断

ROE

（净资产收益率）将

在中期内被逐步分流。 中国银行业的高

ROE

来自于三根支柱：

1

、 利率管制带来

的价格垄断；

2

、直接市场发展不足构成的

竞争品垄断；

3

、 牌照管制带来的供给垄

断。“

383

”方案全面挑战这三根支柱，因此

在中期内， 银行

ROE

去垄断是可以看得

到的。但东方证券指出，即使银行

ROE

回

归社会平均水平， 银行股当前仅

0.92

倍

的市净率仍然显著低于正常水平。 即使

是在利率充分市场化的世界各国，

1

倍以

下的银行股同样是非常罕见的，因此继续

看好四季度的银行股估值修复前景。

与此同时，上市银行优先股有望率先

纳入发行试点。 目前我国发行优先股并没

有法律障碍，有望作为一级资本工具率先

推出，近期即可能公开征求意见，明年初

有望进入实质发行阶段。 在试点初期，中

信证券认为上市银行有可能率先试点，其

发行的优先股有可能上市挂牌交易，发行

手段可以为公开或非公开发行。 对于广大

的非上市银行，预计将在上市银行发行成

功后再大范围推广。 优先股的投资者中，

预计保险公司将是优先股的主要买家。 在

理想状态下，通过发行优先股，可增厚银

行普通股的

ROE

在

8~10%

之间。

东方证券认为目前又到配置银行

时。他们给出的理由包括：

1

、银行低估值

面临年底的估值切换机遇；

2

、 贷款质量

下半年将环比好转；

3

、 风格转换背景下

配置银行股将更为积极主动。 那么个股

将如何选择？ 他们认为只有积极谋求战

略转型的银行才更有机会胜出。 目前战

略转型力度最大依次是民生、 平安、兴

业、招商、中信和浦发。

公司发布

2013

年第三季度报

告，前三季度公司营业收入

1.09

亿

元，同比增长

2%

，其中第三季度收

入

3976

万元，同比增长

7%

。前三季

度净利润

1414

万元，每股收益

0.27

元，同比大幅下降

49%

。公司收入增

长低于预期的主要原因是中小银行

核心系统等传统业务遭遇 “小年”，

净利润低于预期主要原因是新增人

员人工成本大幅上升， 在研产品预

计

2014

年才能产生收益所致。

核心遭遇小年， 刚性需求将顺

延至明后年。 虽然公司第三季度收

入恢复增长， 但核心系统订单仍低

于预期。 我们认为核心系统升级是

中小银行的刚性需求， 今年因宏观

因素抑制的核心投入将顺延至明后

年实施。 公司外围系统保持稳定增

长，我们测算

2013

年全年核心系统

占比将从上年同期的

44%

下降至

34%

。外围新产品收入占比增加，意

味着公司在空间更大的银行

IT

外

围系统市场已获客户认可。 外围系统

市场规模约为核心系统

3.5

倍， 新外

围将成为业绩新增长点。

我们下调公司

2013-2015

年每股

收益至

0.56

元、

0.87

元和

1.37

元 （原

预测值为

0.88

元、

1.29

元和

1.70

元）。

我们认为国内银行， 特别是国内中小

银行的

IT

系统仍相对落后，监管环境

趋严和自身创新需求在未来三五年将

推动包括核心系统和外围系统在内的

银行

IT

系统需求，我们看好公司新产

品的增长弹性和伴随行业的增长空

间，维持“增持”评级。

本周沪深股指震荡企稳。 上证综指上

涨 0.78%， 守住 2100 点； 深证成指上涨

0.86%， 仍被均线压制。 两市量能迅速萎

缩，交投人气明显下降。

从盘面看，市场热点相对匮乏，主题

投资重回视野，页岩气、铁路基建、稀土永

磁等板块反复活跃。

创业板指本周继续回落， 周跌幅

3.72%，一度考验 1200 点支撑；周成交额

1177 亿元，较上周大幅萎缩逾两成。

从本周个股表现来看， 创业板股涨少

跌多，共有 257股不同程度下跌，占比超过

7成；仅有同大股份、长亮科技等 77股红盘。


