
证券代码 证券简称

１０

月

１０

日至今区间涨跌幅（

％

） 三季报净利润（万元） 同比增长（

％

） 市盈率（倍） 所属行业

３００１４８．ＳＺ

天舟文化

－４４．８０ ７９９．８５ －５４．６１ ４３８．０１

传媒

３０００２７．ＳＺ

华谊兄弟

－４２．９５ ４１１９８．０２ ２０６．８６ ５２．４０

传媒

３０００５２．ＳＺ

中青宝

－４０．０４ ２７２７．９２ １０７．１６ ２４３．６８

网络服务

３００２５１．ＳＺ

光线传媒

－３８．５１ ２３８５７．６０ ７５．０５ ４６．６１

传媒

３００１１３．ＳＺ

顺网科技

－３７．２５ ７６４１．８１ １７．５４ ５２．７８

网络服务

３０００７１．ＳＺ

华谊嘉信

－３５．４９ ３５８２．２５ ５４．３５ ８２．９６

传媒

３００２２６．ＳＺ

上海钢联

－３４．３１ １６８２．３７ －２４．７０ １１２．７７

网络服务

３００２８８．ＳＺ

朗玛信息

－３２．７８ ４４３９．４９ －２２．９８ ７５．２２

网络服务

３００２０７．ＳＺ

欣旺达

－３２．６６ ４４０３．９０ ５．４７ ６０．４６

电子制造

３００００２．ＳＺ

神州泰岳

－３２．６６ ３５９２５．３０ ２０．９３ ３１．４４

计算机应用

３００２９１．ＳＺ

华录百纳

－３１．８９ ８７０２．２７ ４．４１ ４０．１４

传媒

３００２２３．ＳＺ

北京君正

－２９．７２ ２０４１．５６ －４９．５２ ７１．２６

半导体

３００３３６．ＳＺ

新文化

－２９．３２ ６４２８．１８ １５．３０ ３９．６８

传媒

３０００７９．ＳＺ

数码视讯

－２８．１５ １２７６１．２３ －２８．５７ ３１．３１

计算机应用

３００２９３．ＳＺ

蓝英装备

－２８．０７ ６１９５．３９ ３０．６４ ２８．４８

专用设备

３０００８５．ＳＺ

银之杰

－２８．０４ ５０２．４７ －４７．４６ １７５．３６

计算机应用

３０００７４．ＳＺ

华平股份

－２７．９２ ５９４９．０５ １１９．８９ ４７．２５

计算机应用

３００３１４．ＳＺ

戴维医疗

－２７．９１ ４６８０．６９ －１２．８９ ５０．８６

医疗器械

３００３００．ＳＺ

汉鼎股份

－２７．３８ ４９２５．７３ ２６．５２ ４６．６０

计算机应用

３００２８７．ＳＺ

飞利信

－２６．７２ ３４４８．６９ ３４．６０ ５２．６１

计算机应用
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坚定牛市信心

择机逢低买入

随机公子（财经名博）：昨日，

两市小幅高开后震荡走低， 尾盘略

有企稳，成交量继续明显萎缩。

技术上，两市长期趋势继续保

持突破上行态势，后市逐步走高可

能性较大。 中期趋势来看，股指依

然呈现破位下探形态，向上突破时

机尚不成熟，仍须横盘等待。 短期

走势方面， 大盘探底过程或已结

束，后市有望蓄势上扬。 目前，市场

的资金流出状况有所放缓，但主力

资金还没有明显回流，大盘正努力

从弱势形态缓慢走强。 从分时走势

来看，明显获得支撑，并有望走出

推动上行的走势。 综合而言，A 股

市场的长期趋势继续向好，中期仍

需横盘蓄势，等待突破时机，而短

期持续反弹的可能相对较大，单日

大涨行情值得期待。

投资策略上， 可继续坚定牛市

的信念， 在总体向上的趋势逐渐明

确的情况下， 每次回调都是逢低买

入的机会。

高送转炒作提前预演

福明（网友）：周一，A 股市场

交易较为冷清， 上证指数上下波动

仅 17 点，收盘指数与上周五基本持

平，沪市成交金额仅有 663 亿元。中

小板微涨 0.78%， 创业板指微涨

0.04%，成交 181 亿元。

本周末将召开十八届三中全

会， 市场期待着改革利好能够超预

期。不过，由于围绕相关改革进行的

市场炒作已经持续多时， 预期即便

兑现， 也难以再次引发市场的短线

追涨热情。 相关概念股近期如果有

上涨，应该都是减仓的机会。 目前，

市场进入调整期， 投资者情绪也进

入观望期和冷静期。 从周一的成交

量来看，观望情绪正在成为主流。因

此，在操作方面，投资者也需要保持

耐心。

近期盘面出现一些新的热点，

如海工装备、 铁路基建、 环境保护

等，但很难撬动大盘，因此大多是一

些独立行情。同时，中小板和创业板

中的部分次新小盘股也开始活跃，

多只个股创出历史新高， 不排除为

年报高送转炒作的提前预演。

成交大幅萎缩

股指酝酿变局

杨岭 （大时代投资研究部经

理）：周一两市进一步缩量，沪指继

续围绕 60 日线窄幅波动，全天波幅

仅有 17 个点。 板块方面，上周强势

的金融地产等权重股板块出现窄幅

整理，而个股的活跃度则有所增加。

从目前市场的表现来看， 在成交量

极度萎缩的情况下， 股指或将酝酿

变局。

首先， 近期消息面趋于平淡，

利空信息并不突出，两市表现较为

稳定。 而且，最近公布的 10 月份采

购经理人指数创 18 个月来的新

高，经济复苏强于预期。 且十八届

三中全会即将召开，市场维稳意识

有所增强。

其次， 个股风险经过连续两周

下跌后已经大幅释放。周一，两市跌

停个股仅有 2 只， 涨停个股却达到

16 只。 市场热点也再度活跃起来，

油改、 页岩气以及环保等前期的龙

头板块表现抢眼。

最后， 中小板和创业板中小市

值品种也结束了前两周的急跌走

势，小幅翻红。尽管还未能改变调整

的大格局， 但由急跌变缓跌或止跌

企稳的概率还是比较大的。

总的来看，周一 A 股的走势与

前两周的单边下跌有所不同，再加

上成交量大幅萎缩，大盘走势或面

临变局。

（万鹏 整理）

以上内容摘自财苑社区（cy.

stcn.com）

财苑社区

MicroBlog

小盘股将逐步企稳

中信证券研究所：上周，沪深

指数小幅上涨，中小板、创业板继

续下跌。 本轮小盘股调整的力度较

大， 创业板指数今年

10

月份以来

累计下跌幅度已接近

10%

，不少前

期的热门股更是自高位下调幅度

超过

40%

。 从各大股指的走势来

看，

A

股调整目的已经达到， 并初

现企稳迹象。

我们认为小盘股的估值压力

在一定程度上得到了释放，不少融

资买入筹码的泡沫也得到了有效

挤压。 从长期来看，本次调整的本

质依然是小盘股在成长过程中的

一个波段，未来持续向上的趋势没

有改变。 接下来的

1

至

2

周，小盘

股将逐步企稳。 十八届三中全会

后，市场将开始酝酿明年一季度的

主题投资行情，短期超跌的质地较

佳成长股可以开始分批积极配置。

此外， 上周登陆美国的

58

同城和

去哪儿首日涨幅分别达到

43%

和

89%

，对

A

股市场相关板块有积极

的提示作用。

从另一方面来看， 中小市值股

票也面临以下一些不确定因素：整

体估值中枢下降； 公司治理机制缺

陷或激励机制不到位； 行业景气度

下降；业绩低于市场一致预期；大小

非减持。

股指区间震荡概率大

开源证券研究所：近期，改革

方向的明确成为投资者关注的重

点， 经济改革的破局有利于国企

释放活力， 进而改变

A

股市场整

体低估值的现状。 而资本市场方

面的深化改革则有利于改善证券

市场的投资功能， 引入风险偏好

较低的机构投资者。 由于改革的

系统性较强， 有些政策甚至牵一

发而动全身， 在十八届三中全会

召开之前， 政策方面逐步进入静

默期，在此背景下，股指进入区间

震荡概率增大。

今年以来， 投资者对于创业板

的泡沫颇多争议， 在目前的估值状

况下， 创业板市场是否具有投资价

值呢？ 我们认为，就短期而言，创业

板仍面临较大的调整风险。不过，从

中长线来看，可适当关注医药、节能

环保等板块， 主要原因是我国老龄

化迅速发展，医药需求的支撑强劲，

估值相对科技、媒体、电信等板块也

较低。

市场做空动能渐衰竭

宏源证券研究所： 上周公布的

10

月份中国制造业采购经理指数

（

PMI

）为

51.4%

，比上月上升

0.3

个

百分点，连续

4

个月回升，为

18

个

月以来的新高。 其中， 生产指数为

54.4%

， 比上月上升

1.5

个百分点，

连续

4

个月回升。 新订单指数为

52.5%

，反映制造业外贸情况的新出

口订单指数为

50.4%

。

在宏观经济继续转暖的背景

下，我们认为，市场调整可能还会延

续，但空间有限。 上周，市场延续了

调整的格局， 主板市场的表现相对

平稳，创业板调整幅度较大。由于临

近十八届三中全会， 政策博弈的加

大，不确定性也有所增加，但市场做

空的动能在不断衰竭。

从市场流传的“

383

”改革方案

来看，一个带有顶层设计思路的改

革蓝图的雏形正在形成。 如果十八

届三中全会最终能够通过类似的

整体性改革方案，那么通过制度改

革释放发展红利的大门有望打开，

土地流传、金融自由化、鼓励民营

资本进入国企垄断行业等，有望为

中国经济未来十年的发展打下坚

实基础。

（万鹏 整理）

机构视点

Viewpoints

创业板大浪淘沙 寻找被错杀品种

本轮股价跌幅居前的 20家公司中，9家公司净利润同比增幅超过 20%

证券时报记者 邓飞

自从创业板指站上千点大关后，

创业板“狼来了”的呼声就从未停止。

不过， 直到创业板指在

10

月

10

日刷

新

1423.96

点的历史新高后， 狼才真

的来了。

短短

18

个交易日，创业板指累计

下跌

13.68%

，而天舟文化、华谊兄弟、

中青宝等今年涨幅惊人的创业板大牛

股纷纷重挫逾

4

成， 同期跌幅远超创

业板指数。 但从创业板同期跌幅前

20

位个股的业绩情况来看，有

13

家公司

三季报实现增长， 当中有

9

家公司净

利润同比增幅超过

20%

，不少成长型

公司遭遇错杀。

综合来看，估值泡沫、解禁洪峰等

是导致创业板短期深幅调整的主要原

因， 但市场对创业板成长股长期看好

的态度并没有发生改变， 大浪淘沙之

后金子依然会发光。

创业板股业绩分化

估值泡沫解禁洪峰施压

从业绩情况来看，

2013

年前三季

度， 全部创业板公司归属母公司净利

润累计同比增长

5.10%

， 较半年报

1.61%

的增幅显著回升；单季增速上，

三季度净利增速

12.28%

，同样较二季

度

3.97%

改善明显， 宏观基本面在三

季度的企稳反弹已在微观层面得到充

分体现。

尽管创业板公司整体业绩趋好，

但业绩分化情况仍十分明显。 年初以

来创业板个股走势呈现“强者恒强、弱

者恒弱” 的态势。 业绩方面也同样如

此： 前三季度， 创业板业绩增速超过

30%

的公司占比仅为

23.4%

， 基本上

处于

2006

年以来的最低水平，而且仍

有

46.2%

的公司净利润增速为负。

证券时报记者统计发现，

10

月

10

日至今，创业板跌幅前

20

位个股主要

集中在信息消费领域，其中，传媒、网

络服务、 计算机应用三个板块跌幅居

前。 这些个股基本都是今年涨幅翻倍

的牛股，虽然业绩稳步增长，但高股价

还是带来高估值的尴尬。这

20

家公司

当中，仅有新文化、蓝英装备、光线传

媒等

8

家公司市盈率低于

50

倍，天舟

文化、中青宝、上海钢联等公司市盈率

甚至已经破百。

值得注意的是， 创业板此次大幅

调整正是发生在创业板整体市盈率逼

近

60

倍魔咒的微妙时刻。加上近期创

业板再迎解禁小高潮， 在估值泡沫和

解禁洪峰双重压力下， 创业板展开调

整也在情理之中。

大浪淘沙

机构期望去伪存真

尽管近期创业板跌幅较大， 部分

个股甚至近乎“腰斩”，但在一些业内

人士来看， 创业板短期大幅调整或是

长线布局成长股的一个机会。 不少机

构依然乐观地认为， 未来很长一段时

间，

A

股市场结构化行情将是主基调，

契合经济转型方向的创业板成长股仍

将继续走强。

银河证券就指出，虽然创业板积

累的风险并未释放完毕，但创业板指

数在

1200

点左右可能会出现反复，

如果有反弹即是减仓的机会，但对成

长股仍需紧密关注。 银河证券认为，

从中长期的角度看，只有优质的成长股

才能穿越周期。 本轮创业板调整，泥沙

俱下之后必然有被错杀的优质股票，为

投资者提供介入的机会。 具体而言，在

稳健为上的同时，应积极寻找创业板中

被错杀的好股票，做好长期布局。 这些

机会主要集中在科技、医药和大众品牌

消费领域。 其中，科技看景气和普及率，

医药靠讲故事和创新能力， 消费则凭借

品牌和商业模式。

需要提及的是， 虽然不少基金提前

减持了创业板股票， 但这并不意味着基

金经理们长期投资逻辑发生改变。 多位

基金经理表示， 如果创业板估值过高的

泡沫逐步消除， 未来仍会选择低位介入

成长股。

福布斯最佳分析师盘点行业机会

见习记者 梅菀

昨日， 福布斯杂志在上海举办了

中国最佳分析师

50

强发布会，在会后

的圆桌论坛上， 中金零售行业研究员

郭海燕、民生证券

TMT

（科技、媒体和

通信） 行业研究员尹沿技以及齐鲁证

券农林牧渔行业研究员谢刚就各自的

研究领域，向与会者分享了

2014

年可

能的投资机会。

家电、纺织安全边际高

“家电和纺织服装板块产业链

整合已经非常完善， 且业绩增速不

低，甚至不亚于很多新兴消费板块，

但板块内部分公司估值却是单倍

的。 ”郭海燕说，这两个板块看似平

淡但是很安全， 投资者可以获得较

为安全的回报。

郭海燕还认为未来零售业线上

线下同价不可避免，对于传统零售企

业，商品售价必将下跌，如果这时销

量未增， 那么将不可避免面临业绩下

滑，这时就是培养客户的过程，需要更

好的服务和物流来吸引新客户， 对于

上述企业，这个过程虽然痛苦，但必须

面对。

TMT行业前景光明

近期，

TMT

行业个股普遍出现大幅

调整，不过，民生证券研究员尹沿技依然

十分看好这一行业的未来前景。他认为，

带动该板块的上涨更重要的原因， 是本

轮中国经济结构调整所带来的机遇。

他表示，信息、消费、节能和环保行业

日益成为新型城镇化的重要标准，未来

3

至

5

年内

TMT

行业仍然可以期待， 但是

不同企业业绩必将出现结构性分化，建议

投资者关注部分产品贴合市场需求，创新

符合国家产业调整趋势的公司。

畜禽行业进入新周期

看好猪饲料及兽药

“明年加码畜禽养殖企业不是一个

最好策略， 因为养殖业正进入一个新的

负周期，”齐鲁证券研究院谢刚表示，“猪

价弹性正在弱化，波动幅度在收窄，如果

在行业最差时买入，只能规避风险，但获

利机会大大压缩。 ”

谢刚还指出， 明年在农业众多子行

业中，畜禽产业链是重点关注对象，企业

如不能适应将逐渐式微， 同时又有一部

分企业将快速崛起。

把握传统行业个股被错杀带来的机会

陈杰

今年二季度以来， 宏观基本面状

况一直是很多投资者对市场感到悲观

的重要理由———从年初憧憬周期复苏

失败以后， 投资者对经济基本面彻底

失去信心；

6

月份的“钱荒”又让不少

投资者开始担心宏观经济出现断崖式

下滑；而

9

月份以后，市场又开始担心

经济的“旺季不旺”。

目前来看，上述这些对基本面的

悲观预期正不断被证伪。 前期公布的

三季度经济数据已经打消了投资者

对经济断崖式下跌的担忧，而近期我

们紧密跟踪的中观数据也显示，旺季

来得很正常，甚至一些旺季已经结束

的行业，景气依然较高。 具体而言，目

前仍处旺季的主要是水泥和煤炭，水

泥价格已连续

6

周上涨。 上周华东水

泥价格又上涨

3%

， 动力煤价格已连

续

4

周上涨，

5500

大卡山西优混煤也

上涨了

2%

。

而那些已经走过旺季的行业， 如地

产和汽车， 目前的高频数据跟踪也显示

需求依然较好，同比仍有

20%

以上的增

长。 面对这样的数据，我们认为，目前市

场上以“旺季不旺”作为看空经济和股市

的理由是根本不成立的。可以说，今年的

实际情况是，旺季非常正常，并且远好于

过去两年。

我们认为， 每年四季度由于基数原

因，

A

股的盈利增速会回落，但是这并不

意味着本轮盈利周期的终结。 明年上半

年，

A

股的盈利增速会再次回升，净资产

收益率（

ROE

）也能持续改善，盈利风险

在明年下半年才会出现。

我们的研究表明， 从利润增速来

看， 今年三季度确实可能成为本轮盈

利周期的单季增速高点， 但累计增速

高点会在明年半年报才会出现。此外，

A

股

ROE

回升的趋势才刚刚开始，目

前只有销售利润率和杠杆率对

ROE

回升做出贡献， 明年资产周转率也会

开始对

ROE

回升做出正贡献。当然，

A

股目前的盈利改善也付出了资产质量

下降的代价， 这构成了明年下半年的

风险。

从近期的市场走势来看， 成长股

的退潮确实打击了市场情绪， 行业表

现呈现泥沙俱下的状况， 盈利明显改

善的传统行业也沦为成长股的 “殉葬

品”。 从我们跟踪的三季报情况来看，

消费品和

TMT

的大部分行业盈利确实

低于市场预期， 但是大部分传统行业

的盈利状况却在明显改善， 尤其是中

游的很多行业， 由于享受着需求改善

和成本下降的两重利好， 三季报业绩

明显提升。

我们认为， 如果目前的基本面情况

健康良好， 盈利改善趋势能持续到明年

半年报， 那么这些传统行业存在被错杀

的可能。因此，从三季报业绩改善程度来

看，我们推荐水泥、重卡、非银行金融等

行业。从布局明年的角度，我们继续推荐

光伏、

LED

、汽车后端行业。

（作者系广发证券分析师）
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创业板本轮跌幅前 20 名个股一览表

昨日创业板市场成交额仅有 181.4 亿元，创 9 月 13日以来新低


