
移动互联网：让人又爱又恨

证券时报记者 付建利

移动互联网来势汹汹

，

甚至于有

大佬说

，

未来没有互联网干不了的事

。

但与此同时

，

移动互联网的发展

对很多传统产业又带来了极大的挑

战

，

甚至是颠覆性的影响

。

在

A

股市

场上

，

与移动互联网相关的股票今年

以来是一飞冲天

，

而受移动互联网冲

击的传统行业则萎靡不振

。

当我们在

享受到移动互联网带来的便捷时

，

身

处传统行业的人们

，

没准正遭受失业

之忧

。

没错

，

移动互联网就是个既让人

爱

、

又让人恨的玩意

。

移动互联网给老百姓带来了诸多

方便

，

比如手机阅读

，

只要有了可以上

网的手机

，

读者可以随时随地阅读

，

且

几乎可以做到想阅读什么就阅读什么

。

而在此之前

，

无论是书籍

，

还是报纸

，

以

及个人电脑

，

都要受到时间和空间的限

制

。

再比如移动支付

、

手机游戏

、

手机视

频

，

广而言之

，

在移动互联网时代

，

围绕

老百姓吃喝玩乐的诸多地方

，

几乎都可

以通过移动终端一站式解决

。

可以说

，

移动互联网给我们的生活带来了极大

的方便

，

它不仅改变了人类的生活方

式

，

甚至改变了人类的思维方式

。

在移

动互联网时代

，

如果你没有互联网思

维

，

很多事情就干不成

、

干不好

。

小小的一方手机屏幕

，

一旦上了

网

，

就成了移动互联网

，

这就是苹果手

机给人类带来的巨大变化

。

但移动互

联网给人类生活带来巨大方便的同

时

，

也深刻地改变着产业格局和商业

生态

。

最典型的

，

便是移动互联网带来了

电子商务狂飙式的发展

，

但零售百货

、

出

版传媒等传统行业则受到了严重影响

，

有的行业甚至面临退出历史舞台的境

况

。

夸张点说

，

移动互联网几乎影响了所

有的传统行业

，

以至于在产业转型升级

的当下

，

几乎每个传统产业都感受到了

移动互联网的巨大压力

，

都感叹生存与

发展面临前所未有的不易

。

对于普通老

百姓来说

，

当你在手机屏幕上飞舞手指

时

，

你的确在享受移动互联网带给你的

时尚

、

动感与便捷

，

你切实感受到了无远

弗届这句话的真实含义

，

但另一边厢

，

你

所在的行业也许正饱受风霜

，

移动互联

网带来的摧枯拉朽之势

，

让你所在的企

业几无招架之力

，

你或许会感到身处夕

阳产业的无奈与绝望

，

你甚至还直面失

业的巨大威胁

。

移动互联网给了你巨大方

便的同时

，

又给了你无比巨大的压力

，

这

种压力

，

不仅是物质上的

，

更是精神上的

。

在

A

股市场上

，

移动互联网相关的

股票今年以来涨势如虹

，

尽管近期陷入

了调整

，

这种调整也许还会继续

，

但无可

否认

，

未来还会有更多的移动互联网相

关的股票上市

，

移动互联网会成为新兴

产业的代表

，

这一产业会有巨人型公司

诞生

，

移动互联网

，

带给商业社会巨大的

想象

，

也会带给股票市场巨大的想象

。

那

些遭受移动互联网威胁的传统行业

，

如

果不能成功转型

，

只会越来越边缘化

；

那

些不能适应移动互联网时代的职业人

，

没准会失业

；

那些投资理念不能与移动

互联网时代合拍的投资者

，

没准也会丢

掉股民的身份

。
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页岩气产业迎来快速增长期

� � � �

10

月

30

日， 国家能源局发布

《页岩气产业政策》（以下简称 《政

策》）， 将页岩气纳入战略性新兴行

业。 国金证券财富管理中心分析师

周建兵做客证券时报网财苑社区

（

cy.stcn.com

）时指出，我国页岩气

产业在“十三五”期间有望迎来爆发

式增长， 其中核心设备企业受益最

大，将迎来黄金时代。

在美国“页岩气革命”引领下，

中国页岩气产业开始起步， 当前我

国页岩气开发尚处于初级阶段，未

来页岩气的发展空间将会如何？ 周

建兵表示， 页岩气不仅是中国经济

的新希望， 也将成为全球经济的新

亮点。 能源是基础中的基础， 有了

“取之不尽用之不竭” 的页岩气，全

球传统能源的价格就被压制住了，

不可能暴涨， 而平稳的价格将为页

岩气钻探开采争取时间。我们认为，

页岩气在北美和中国同时实现商业

化开采运营， 不仅能够给全球经济

带来低通胀的大环境， 促进投资和

就业，实现经济的良性循环，而且能

够为人类争取到更长时间的和平发

展周期，甚至消灭战争祸源。 同时，

页岩气革命将是

2013

年全球经济

的新亮点， 是实现全球经济和平发

展的新希望， 页岩气革命很可能使

2013

年成为全球经济新一轮增长

的“加油站”。

虽然目前中国页岩气开发关

键技术依赖国外、 开发成本高产量

小、管网严重落后，但周建兵认为不

必消极，《政策》 专列一章来主要解

决产业技术问题， 提出鼓励页岩气

勘探开发技术自主化等一系列扶持

政策。 鼓励页岩气勘探开发企业应

用国际成熟的高新、 适用技术提高

页岩气勘探成功率、 开发利用率和

经济效益。 包括页岩气分析测试技

术、水平井钻完井技术、水平井分段

压裂技术、增产改造技术、微地震监

测技术、 开发环境影响控制技术等

关键技术。与此同时，按页岩气开发

利用量， 对页岩气生产企业直接进

行补贴，

2012

年至

2015

年的补贴

标准为

0.4

元每立方米。 并鼓励地

方财政根据情况对页岩气生产企业

进行补贴。此外，对页岩气开采企业

减免矿产资源补偿费、矿权使用费，

研究出台资源税、增值税、所得税等

税收激励政策。 页岩气勘探开发等

鼓励类项目下进口的国内不能生产

的自用设备， 按现行有关规定免征

关税。

周建兵认为， 以下

4

大突破或

将再次点燃低迷已久的页岩气概念

股：

1

、 对中石油的整顿或将打破页

岩气气块布局的限制， 保守争议的

页岩气或正迎来新曙光。

2

、此前一

直有传言称， 中国钻探成本和地质

条件复杂限制了美国页岩气技术的

使用。 但根据国有媒体和中石化官

方数据， 其在涪陵地区

6

口井日产

量合计达到

106

万立方米， 每口井

日均产量近

18

万立方米。这些井是

中国企业过去三年在试验性勘探所

钻的大约

150

口井中最高产的。 中

石化因此规划到

2015

年底在涪陵

气田建设年产能

50

亿立方米。 这将

大大超过媒体

7

月报道的中石化对

2015

年全公司页岩气产量达到

20

亿立方米左右的估计， 也将是中国

所有试验井去年估计产出的

5000

万立方米的

100

倍。

3

、石油改革破

题。 包括加速向社会和民营资本放

开被几大石油公司垄断的上游油气

资源， 放开原油成品油和天然气的

进出口权，以及放开中游油气管道、

原油成品油储备和

LNG

接收储运

装置建设。 这将带来体制性的转变。

4

、迟迟未兑现的第三轮页岩气探矿

权招标已有眉目， 最快将在今年年

底启动，结果或跨年公布，此轮招标

规模将超前两轮总和。

尽管目前页岩气开发难度大，

但周建兵表示，

11

月

5

日从国土资

源部获悉，我国页岩气、天然气水合

物等非常规油气资源的勘查开发取

得重要进展，我国页岩气产业在“十

三五”期间有望迎来爆发式增长，其

中核心设备企业受益最大， 将迎来

黄金时代。 我国目前已成为世界上

少数几个既有海域水合物又有陆域

水合物的国家之一， 未来页岩气设

备将值得长期投资，其中压裂、测井

等核心设备企业和直接参与开发的

企业受益最大。假设

2020

年中国页

岩气产量达到

600

亿立方米，在

2020

年前中国页岩气需打井

4

万

口左右， 行业总投资约

8000

亿元；

其中设备总需求

2000

亿元左右，年

均需求近

222

亿元。鉴于基数较小，

未来

9

年中国页岩气设备需求年均

增速在

50%

左右。 页岩气开发产业

链：重点关注压裂、测井、射孔等环

节水平井和压裂是最为关键的技术

环节， 与其相关的具备核心竞争力

的行业细分龙头可能具有较好投资

价值。

更多精彩请登录财苑社区

（cy.stcn.com）
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中性偏紧货币政策

将持续较长时间

中信建投研究所： 经济结构调

整成为货币政策目标， 中性偏紧政

策将持续较长时间。

总体政策基调延续了李克强总

理在之前提出的 “货币政策要保持

定力，既不放松也不收紧银根，重点

是通过盘活存量、 用好增量来支持

实体经济发展和结构调整”的思路。

进而总结为，“把握好稳增长、 调结

构、促改革、防风险的平衡点，重点

是创造一个稳定的货币金融环境，

促使市场主体形成合理和稳定的预

期，推动结构调整和转型升级”。 即

落脚到经济结构调整和转型这一中

期目标。并指出“经济可能将在较长

时期内经历一个降杠杆和去产能的

过程，房地产、地方政府性债务等问

题比较突出， 资源环境约束也明显

加大， 结构调整和转变发展方式的

任务十分艰巨。 ”这意味着，货币政

策总体而言是中性偏紧的， 其出发

点是经济结构调整， 针对这一中期

经济目标的货币政策的持续时期就

会较长。实际上，从换届以来的各项

金融调控， 以至今年

6

月的银行间

市场“钱荒”事件，货币政策和金融

调控服从总体经济政策变化的取向

已经明确。

虽然短期的通胀水平有所反

弹，但我们判断年内通胀仍然温和，

远未达到

3.5%

的全年调控目标；

10

月

CPI

可能有所上行， 但

11

、

12

月

仍有可能回落或持平； 今年

CPI

的

上涨仍然以食品价格为主， 但其后

续涨价压力不大。 经济仍处中枢下

行期、总需求疲弱、结构调整目标强

化的

2014

年，判断通胀压力仍然有

限。 因此，

CPI

已经不是当前中性偏

紧的货币政策的决定因素。

电改讨论升温

优先股推动估值修复

中信证券研究所： 电改讨论升

温，机制理顺是关键。 我们认为，发

电侧和售电侧引入竞争， 输电侧保

持自然垄断但要理清成本或为主要

方向。 “直购电”或“竞价上网”将成

为发电侧定价主要依据， 并改变目

前政府定价为主模式 （如饱受诟病

的“煤电联动”），输配电价则根据实

际成本加成方式确定合理电价水

平。若后续电改按上述判断进行，则

具有成本优势的发电企业、 受制电

网瓶颈的新能源企业以及由于政策

性原因处于持续亏损的发电企业或

将获益； 此外理论上推断售电企业

也有望因非主业成本降低而盈利有

所提高。但需要指出的是，电改的特

殊地位决定其改革必将以渐进式为

主， 先试点后推开的方式将使得转

变成为逐步过程 （即业绩体现也将

是渐进过程），后续电力市场环境也

将成为影响判断的重要因素。

行业风险： 火电上网电价下调

幅度超预期； 需求低迷及来水波动

导致利用小时低于预期； 燃气价改

后需求增速及分销商价差空间低于

预期。 （陈英 整理）

机构视点

Viewpoints伊利股份、白云山及长城汽车等个股近期跌幅巨大

“白马”集体“失蹄” 众机构处变不惊

证券时报记者 邓飞

近期

A

股市场出现明显调整，前

期累计涨幅巨大的传媒、通信、电子、

医药等板块均出现连续调整。 就连基

金重仓的白云山、伊利股份、上海家化

等优质消费股也受三季报业绩低于预

期等原因影响出现少见的集体调整，

如白云山、伊利股份、长城汽车等近半

月已累计下跌超过

20%

。

从这些白马股最新披露的三季报

来看，少则

20%

、多则

200%

的净利润同

比增速不可谓不亮眼，但部分市场人士

还是发出业绩低于预期的声音。 不过，

单单第三季度业绩表现不及预期就拖

累这些稳健的白马股股价出现连续大

跌，还是让不少投资者感觉有些诧异。

有分析人士告诉证券时报记者，

白云山、伊利股份、上海家化等股近期

出现大幅调整， 一方面是公司第三季

度业绩不及预期影响， 另一方面也可

能是主流资金对这些优质消费股的态

度出现一些分歧。 而从机构对这些股

票近期发布的研究报告来看， 大多认

为剔除一些确实基本面发生变化的公

司，错杀将构成投资者介入的机会。

医药股盈利能力强

下跌是买优质个股良机

细心的投资者不难发现，自从白酒

股褪去光环后，医药股成为仅存的白马

股集中营。 从今年三季报来看，销售毛

利率超

50%

的

270

家上市公司中，有

64

家属于医药行业， 占销售毛利率超

50%

总比例的

23.7%

， 医药行业的盈利

能力位居各行业之首。

实际上， 今年以来医药板块的走

势较强， 正是得益于医药股业绩增长

相对稳定。 但今年第三季度医药行业

收入和净利润分别同比增长

13.7%

和

14.8%

，增速比第二季度分别下降

2.7

个百分点和

0.8

个百分点， 第三季度

医药行业业绩整体并不理想， 低于市

场预期。

长江证券认为， 在三季报密集披

露期，医药板块波动有所加剧，但在负

面因素有限、 行业增长相对确定的前

提下，下跌将是买入优质个股的良机。

优质消费股估值合理

短期波动不改长期升势

除医药股以外，食品、饮料、汽车

等板块均有不少细分龙头也是颇受基

金青睐的白马股，如双汇发展、伊利股

份、长城汽车等，而华谊兄弟等新兴消

费股今年业绩及股价表现同样抢眼。

记者统计发现，在业绩稳定增长带动下，

即便上述优质消费股今年以来股价涨幅

较大，但估值水平并未脱离合理水平，大

多市盈率处于

20-40

倍区间，相较不少

题材股动辄

50

倍以上的市盈率来说，依

然具备优势。

从统计数据来看，这些白马股短期

跌幅巨大， 不少个股甚至出现破位情

况，但资金流出额并不算多。 值得注意

的是，一些大跌的白马股出现融资余额

大增的情况，做多人气明显回升。 以伊

利股份为例，

10

月

22

日，该股融资余额

为

4.26

亿元；

11

月

5

日， 连续下跌后，

该股融资余额已升至

5.32

亿元， 较

10

月

22

日增近

1/4

。 其中，

10

月

25

日，伊

利股份单日融资买入额高达

1.86

亿元，

约占该股当日总成交额的

2

成。

不少机构也认为， 这些白马股单季

利润波动带来的股价回撤恰好给投资者

逢低介入的机会。以白云山为例，

2013

年

前

3

季度公司实现营业收入达

132.05

亿

元，较上年同期增长

54.93%

；归属于上市

公司股东的净利润为

7.28

亿元， 较上年

同期增长

28.58%

。 其中， 第三季度收入

41

亿元，同比增

44%

；净利润

1.4

亿元，

同比增

1.5%

，低于预期。 国信证券认为，

白云山因预支费用而影响的第三季度业

绩有望在第四季度恢复， 投资收益将随

着子公司王老吉药业的绿盒王老吉明后

年完全回归以及诺诚生物的狂犬疫苗销

售稳定而改善。 国信证券同时指出，白云

山业绩靓丽， 单季利润波动无碍向好趋

势， 维持公司未来一年合理估值

43-49

元的判断。

连续5季增仓 社保持股市值创历史新高

张刚

社保基金第三季度前曾连续

4

个

季度进行增持。

2013

年第三季度社保基金被列

入前

10

大流通股股东的持股市值合

计为

905.60

亿元， 创历史新高，比

2013

年第二季度的

695.01

亿元增加

210.59

亿元，增加幅度为

30.30%

。 若

考虑上证综合指数第三季度

9.88%

的

累计涨幅， 可以推算其再度出现大幅

增持迹象。社保基金

2013

年第三季度

共计持股

1025196.72

万股， 比

2013

年第二季度的

794602.89

万股， 增加

230593.83

万股，增加幅度为

29.02%

。

社保基金

2013

年第三季度所持

股票只数为

444

只，而

2013

年第二季

度为

426

只，增加了

18

只，创历史最

高值。 社保基金减持的股票数量为

121

只， 多于

2013

年第二季度的

108

只，为历史最高值。新进的股票数量达

135

只， 多于

2013

年第二季度的

126

只，为历史最高值。被增持的股票数量

为

129

只， 多于

2013

年第二季度的

119

只，为历史最高值。持平的股票数

量为

59

只，少于

2013

年第二季度的

73

只。可见，第三季度社保基金做出罕见的

大幅调仓动作，增持、减持和新进的股票

数据均处于历史最高水平。

社保基金连续两个季度保持机械设

备、医药分别位居持股市值第一、二名。

第三名被食品饮料取代， 在第二季度曾

为第三名的建筑业下降至第六名。

从行业偏好上看， 机械设备已经

连续

19

个季度维持第一名的位置。社

保基金

2013

年第三季度持股

95

家上

市公司， 比

2013

年第二季度的

86

家

多

9

家； 持仓市值为

184.38

亿元，比

2013

年第二季度的

144.40

亿元增加

了

39.98

亿元， 增加幅度为

27.69%

，

对比大盘涨幅，有增持迹象。

医药已经连续两个季度位居第

2

名。

2013

年第三季度社保基金持股

35

家上市公司， 比

2013

年第二季度的

41

家少

6

家； 持仓市值为

78.97

亿元，比

2013

年第二季度的

61.77

亿元增加了

17.20

亿元，增加幅度为

27.85%

，对比大

盘涨幅有增仓的迹象。

食品饮料由第二季度的第

6

名上升

至第三季度的第

3

名。

2013

年第三季度

社保基金持股

27

家上市公司和

2013

年

第二季度的一样； 持仓市值为

61.74

亿

元，比

2013

年第二季度的

43.54

亿元增

加了

18.20

亿元， 增加幅度为

41.80%

，

对比大盘涨幅有大举增仓迹象。

第三季度社保基金持股市值较大的

前

10

家上市公司中，中国建筑、华侨城

A

被增持， 美的集团属于吸收合并整体

上市，农业银行、光大银行新进，大秦铁

路持股未变，伊利股份、中国重工、保利

地产、海宁皮城被减持。持股比例最高的

是华侨城

A

，比例为

9.55%

。 和

2013

年

第二季度相比，中国建筑、美的集团、大

秦铁路、伊利股份、中国重工、华侨城

A

、

保利地产、海宁皮城共

8

只股票维持“前

10

”的位置。

第三季度社保基金持股占流通

A

股

比例最高的前

10

只股票持股比例都在

8%

以上。 金鸿能源、涪陵榨菜、阳光电

源、华侨城

A

、东方电热被增持，永贵电

器被新进， 美的集团整体上市， 中南传

媒、小天鹅

A

被减持，重庆百货比例下降

是因为限售股解禁、实为持平。持股比例

最高的是金鸿能源。和

2013

年第二季度

相比，涪陵榨菜、重庆百货、中南传媒、华

侨城

A

、东方电热、小天鹅

A

共

6

只股票

维持“前

10

”的位置。

社保基金在

2013

年第三季度整体出

现大幅增持，看好机械、医药、食品饮料。

（作者单位：西南证券）
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