
情妇受贿谁担责？

A4

经济转型尚在努力

结构性牛市岂会结束

A8

证监会重申：

淘宝网未取得基金销售牌照

A2

玩客栈，

跨界营生的好去处

A10

A4

两公司涉嫌信披违规被立案

沪杭律师联手征集诉讼委托

新式中概股：

屌丝经济学的胜利

A7

十八届三中全会引领股市发展方向

展示中央新一届领导人改革决心和路线图的十八届三中全会今天正式召开，投资者对开启经济转型、产业升级、改革提速的新“三驾马车”时代

充满期待。在历史上，三中全会往往是启动重要经济体制改革的踏板，而重要的经济体制改革又是决定资本市场命运的关键。从这个意义上说，

三中全会引领着股市的发展方向。

A5

证监会通报4家

上市公司违法违规行为

A2

做一个富有想象力的CEO

A7

10月进出口增6.5%

年底前料将维持缓慢增长

A2

“沪七条”新政出炉 二套房首付提至七成

A2

商业银行可发行公司债券补充资本

A2

鸡蛋期货首日交易活跃

主力合约涨1.79%

A2

时报观察

In Our Eyes

中国证监会指定披露上市公司信息报纸

中国保监会指定披露保险信息报纸

中国银监会指定披露信托公司信息报纸
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证监会正制定保护中小投资者政策

酝酿多元化赔偿机制，研究建立投资者赔偿基金；研究并购重组部分审查环节实行并联式审批

见习记者 程丹

昨日， 在证监会例行新闻发布会

上，发言人表示，中小投资者权益保护

是资本市场转型发展的重要中心工

作， 制定中小投资者权益保护的法规

政策是证监会今年的重点工作之一。

发言人透露，近期，证监会组织专

门力量开展境内外比较研究， 全面评

估现有法规对保护投资者的效果，结

合我国资本市场的发展阶段和实际情

况， 着力全面构筑保护中小投资者合

法权益的制度体系。 在这个制度体系

中， 既有顶层设计， 又要形成不同层

级、具有操作性的规章、规范性文件、规

则，要把保护中小投资者合法权益的各

项规定真正落到实处，贯穿于证券期货

监管工作始终，落实到各个环节。

“这些工作都正在进行之中，包括

法规政策的名称、 内容都是围绕落实

中小投资者的知情权、 参与权、 监督

权、求偿权等各项权益。”发言人指出，

要建立健全中小投资者保护的制度体

系、法规体系和组织体系，强化证券期

货市场各方主体对中小投资者的适当

性服务、教育和多元保护，要切实维护

证券期货市场公平正义，严格执法，从

而形成全方位、 多元化保护中小投资

者的市场环境。

投资者保护工作是证监会监管工

作的重中之重。 下半年以来，证监会主

席肖钢在多个场合表示：“保护中小投

资者就是保护资本市场，保护小投资者

就是保护全体投资者。 ”肖钢还曾在《求

是》杂志撰文中提及，维护投资者权益

的制度安排已经与实际情况不相适应。

在日常工作中， 证监会从鼓励上

市公司分红、 严查信息披露不到位等

多方面保护投资者权益。据了解，下一

步， 证监会还将在酝酿多元化的赔偿

机制下功夫，建立投资者赔偿基金、罚

没款用于补偿投资者等权益维护新办

法都在研究之中。

此外，发言人表示，现行并购重组串

联式审批，链条长、效率低，增大了并购

成本。 证监会认为在部分审查环节实行

并联式审批的条件相对成熟， 当前正在

研究由串联式改为并联式的审核衔接机

制，成熟后适时推出。

同时，发言人指出，为增加并购重组

支付工具， 证监会正研究引入定向可转

债作为支付工具的可行性。发言人表示，

目前上市公司并购重组仅允许采用股

份、现金作为支付方式，存在支付工具单

一的问题， 难以满足和平衡交易各方的

不同利益诉求，制约并购市场发展。

推特狂欢：新泡沫还是新动力

证券时报记者 吴家明

在周四的美股交易时段， 美联储

退出预期升温让市场恐慌指数飙升，

估值较高的美国科技股出现大量卖

盘。不过，社交网络巨头推特却继续狂

欢：上市首日股价收盘飙升至 44.9 美

元，较发行价大涨 72.69%，市值超过

240 亿美元。

作为一家营收增长迅猛的公司，

推特尚未盈利，三季度亏损 6460 万美

元。所以，推特遭爆炒再度让“互联网

泡沫论”甚嚣尘上。 更有人担心，推特

上市后将重蹈社交网站脸谱覆辙。 也

有分析认为， 推特亦不符合巴菲特的

选股准则， 因为推特亏损且近期没有

分红计划，中期发展前景并不明朗。

不过， 在推特本次发行的股票

中，约 75%分售给了 30 家机构，购买

者主要为注重长期投资的基金，也包

括部分对冲基金，这些投资者都寄希

望于公司尚未充分显现的成长潜力，

让推特的“处女秀” 变成一场激情的投

资盛宴。

其实，脸谱的例子告诉我们，社交媒

体也正在积极开拓新的盈利渠道。 脸谱

上市之后的几个月股价曾遭受打压，后

来却强势反弹， 这主要归功于脸谱对手

机、 平板电脑等移动客户端及其软件的

开发，这也是社交媒体未来的关键所在：

能否在用户身上挣钱。

对整个互联网行业来说， 只要行业

仍有想象空间，“泡沫” 就一定会如影随

形。换个角度来看，这种想象空间造成的

“泡沫” 会成为推动互联网行业发展的

动力， 一家或者几家互联网公司出现高

市值就将其和“泡沫” 联系在一起似乎

有点牵强。

对于中国网民来说， 推特既陌生又

熟悉。陌生的是无法使用推特，熟悉的是

身边的人都在使用与推特类似的微博。

过去，微博缺乏资本市场的参考对象，但

在推特上市后， 投资者就能更容易理解

所谓的“中国推特” 。推特的成功上市无

疑让资本市场对社交媒体的胃口大增。

不仅如此， 美股市场正掀起一股互

联网企业上市热潮。 在已赴美上市的中

国企业中， 表现最为抢眼的板块无疑也

是互联网板块。其实，国内许多互联网技

术的创新型企业因为股权架构以及盈利

能力等问题， 只能去强调以创新为核心

的美国资本市场融资。与当前业绩相比，

国内市场应更看重这些互联网企业未来

的成长潜力， 让优秀的企业得到更多的

资源和成长空间。

昨日，证券时报 2013年度“读者开放日”活动在本报深圳总部举行。 部分在深读者参观了报社并与报社员工座谈。 本次活动为纪念证券时报创刊 20周年系

列活动之一。 吴敏/摄

证券时报2013年度“读者开放日”活动在深举行


