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产品名称 发行银行 发行起止日期 收益类型 委托期 投资品种 委托起始资金 预期年收益率 发行对象

２０１３

年

“

金钥匙

·

安心得利

”

第

１７６９

期理财

ｅ

站人民币理财产品 中国农业银行

２０１３－１１－０９～

非保本型

９０

天 债券

，

信贷资产

，

利率

，

其他

５００００ ４．９％～－

机构

，

个人

２０１３

年汇通理财

Ｅ

点通

５０４３

号

（

周末理财

）

产品

１３５０４３

宁波银行

２０１３－１１－０９～

非保本型

１８２

天 债券

，

利率

，

其他

５００００ ５．６％～５．６％

个人

２０１３

年平安财富

－

和盈资产管理类

６４２

期人民币理财产品 平安银行

２０１３－１１－０８～

非保本型

３０

天 债券

，

利率

，

其他

５００００ ５％～－

个人

２０１３

年平安财富

－

和盈资产管理类

６４４

期人民币理财产品 平安银行

２０１３－１１－０８～

非保本型

１３９

天 债券

，

利率

，

其他

５００００ ５．４％～－

个人

基金代码 基金简称 投资类型 募集起始日 计划募集截止日 基金管理人 基金托管人

０００３０２．ＯＦ

国泰淘金互联网 中长期纯债型基金

２０１３－１１－１ ２０１３－１２－１５

国泰基金 宁波银行

０００３０５．ＯＦ

中银中高等级 中长期纯债型基金

２０１３－１１－７ ２０１３－１２－３

中银基金 民生银行

０００４１４．ＯＦ

嘉实绝对收益策略 偏股混合型基金

２０１３－１１－７ ２０１３－１２－３

嘉实基金 中国银行

５１９１２５．ＯＦ

浦银安盛消费升级 偏股混合型基金

２０１３－１１－１ ２０１３－１１－２９

浦银安盛 交通银行

０００３７０．ＯＦ

广发全球医疗保健美元

ＱＤＩＩ

基金

２０１３－１１－４ ２０１３－１１－２９

广发基金 广发银行
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经济转型尚在努力

结构性牛市岂会结束

证券时报记者 颜金成

最近市场的调整，让悲观的情绪弥

漫，甚至有人说泡沫破灭了，结构性牛

市结束了。在恐慌中谈悲观总是很受欢

迎，并容易传播。但我们冷静下来思考，

说结构性牛市结束，恐怕有些不妥。

说结构性牛市结束的人， 看到了

今年一些新兴行业的股票上涨幅度过

大，很多股票上涨幅度超过 5 倍，部分

可能达到 10 倍。这些暴涨的股票当前

的估值，我们可以预测出几种结果：未

来业绩无法支撑当前估值，泡沫破灭；

股价透支了好多年的业绩， 即使业绩

增长，3、5 年内也难创新高；股价长得

快，业绩也非常好，股价可能一直慢慢

上涨，这类似于前几年的大华股份。

我们可以看到， 单看那些涨幅过

大的股票， 我们现在很难说它泡沫是

否破灭了。腾讯上市那么多年，股价涨

了那么多，业绩跟上了，根本就没有泡

沫。所以说，股价涨得多不是说一定有

泡沫，泡沫在于业绩增长跟不上股价。

而这是未来的事情，现在很难说清楚。

退一步说， 我们现在假定一部分

股价涨幅太大的股票的确见顶了，3、5

年都难以创新高。 那么，我们能够说，

结构性牛市结束了吗？

关于转型的国情恐怕没有人会否

认： 中国需要摆脱过去靠投资和出口

拉动经济，用消费来拉动经济增长。这

个过程会持续很长的时间， 绝对不是

两三年，可能是 5 年甚至 10 年。

没有人会否认，在当前，中国的经济

转型才刚刚开始。 新兴行业以及随着城

市化加速、收入提高、政府鼓励而崛起的

各大消费类行业，都是方兴未艾。打开垄

断之后，民营经济进入带来的民企崛起，

这一切都才刚刚开始。

可以想象， 只要中国经济在转型，

想转型，就必然会诞生一大批大市值的

企业。 这个过程中必然伴随着众多牛股

的出现。

听到那些悲观的论调时， 我们不妨

想一想，未来很多年，政府会不断刺激新

兴行业、大消费行业，这些行业的公司业

绩不断增长， 这些行业的公司的股价会

一直下跌吗？

如果可能的话， 那一定是因为这些

公司当前已经消耗了未来增长的预期。

但我们去翻翻 A 股市值前 30 位，银行、

地产、证券等国企占据的大行业除外，消

费类公司有几家进去了？

可以想象的是， 伴随着中国经济转

型的历史趋势， 股票市场不可避免会不

断地产生一大批牛股。 这些牛股可能是

现在已经上涨了很多倍的股票， 也可能

是那些目前不起眼的股票。

如果说现在结构性牛市就结束了，

未来不会有很多公司出现市值的快速增

长，如果是这样的话，中国的经济转型能

说成功了吗？

在当前的局面下， 经济和股市面临

的道路是一样的：要么经济转型成功，股

市持续出现结构性牛市；要么转型失败，

传统增长方式难以为继， 最终传统行业

和股市一样陷入持续萧条。

在经济转型的初期， 市场先生这个

天生的乐天派是不会选择悲观的。 无数

的经验表明，当面临一个新兴行业、一个

新兴概念的时候， 市场先生可不会先去

假设它失败了会怎样， 它往往是假设它

成功了该给多少估值。

Yan Jincheng蒺s Column

察颜观色

如何贪好小便宜

证券时报记者 陈英

“双十一” 俨然一场盛大的狂欢

节，越近跟着“沸腾”的人越多。 这几

天，我的微博、微信、生活朋友圈里统

统都在讨论五折、三折，连家里的儿子

都摆出所有的小汽车玩具叫嚷着 “全

场

2.8

折”。 这日子怎么让人如此疯

狂？ 三个字———捡便宜。

这贪小便宜的心理几乎是所有人

的劣根性，明知不可为却无法根除，笔

者也不例外。上期的文章中，笔者还提

醒所有读者，不要盲目购物，切不可花

了小钱买回“鸡肋”造成二次浪费。 可

临近“双十一”，看着淘宝铺天盖地卖

力宣传打折，笔者终于不淡定了，午夜

挑灯夜“盯”，盯着电脑屏幕里一页

页的商品，逐个挑选，理性比较，衡

量再三， 把精挑细选的商品一样样

地丢进购物车里。心满意足，真有一

种赚了一笔小钱的快感。

朋友道出大部分人的感受：“确

实也没啥要买的， 可眼瞅着这捡便

宜的大好时机，不占点商家的便宜，

好像自己就真亏了似的。 明知买家

没有卖家精， 商家就是抓住了我们

这些消费者贪小便宜的心理， 可毕

竟是比平时便宜了呀， 错过的感觉

比浪费钱还难受。 ”

人人都有捡便宜的小毛病，既

然无法除掉，不如疏导。 笔者建议，

买少不买多，买精不买差，买潜在需

求不买重复已有。

买少不买多，自不用详细解释，实

在手痒难耐，当然没必要一物不购。消

费嘛，有时候就是满足消费欲，为买而

买。既然购物能够让自己心情舒畅，遇

上这种打折好时机， 自然是可以好好

放松下。但不要买太多，有节制才有好

心情。看着堆积如山的废物，当初的满

足感恐怕也会变成悔恨；买精不买差，

其实就是理性购物。 平时舍不得买的

昂贵东西，此时打折，倒是可以好好筹

划筹划， 不要单纯因为价格便宜就扫

货般地买一堆。以往经验证明，仅仅因

为心动价格买回的东西往往还是会弃

之角落，终是看不上眼的。我有个女性

朋友就很聪明，工资不高，存款不多，

可每每穿出去的衣服、 拎出去的包总

能引起朋友们的艳羡，问她哪来的钱，

答曰：“三折、 五折或者反季时购买的

经典款，既不过时也体现品位。 ”

买潜在需求，不买重复已有的，这

是聪明人的做法。 许多人看到打折促

销，临时增加购物计划，往往喜欢买自

己经常关注的商品， 其实可以考虑购

买的种类远不是这些。有这么一类人，

抓住每年“双十一”的机会，有计划地

购买一些不受时间限制、 可以存放的

礼品，如工艺品、数码产品等，干什么

用？留着日后送朋友、送客户。这种“花

小钱抓潜在需求” 的行为是不是很聪

明？ 既疏通了关系，又节省资金，为自

己各种圈子铺开了畅通之路。

官兵/漫画

淘宝理财需注意支付限额

证券时报记者 方丽

“双十一” 淘宝打开了投资者

理财的大门， 但有些银行卡购买理

财产品是有额度限制的， 投资者需

要先提前做好准备。

以购买保险产品为例， 如果用

借记卡快捷服务或者一卡通服务，

完全没有金额限制的是工商银行、

建设银行、中国银行和储蓄银行，其

他银行均有不同限制。 以借记卡快

捷单笔限制来看， 上限比较低是华

夏银行，仅 1 万，光大银行和交通银

行的上限是 2 万，招商银行、中信银

行、 平安银行等的上限都在 5 万以

下。若从借记卡一卡通支付来看，单

笔上限最低是平安银行， 仅 2000

元， 光大银行和农业银行也只有

5000 元，华夏银行、中信银行、招商

银行也都有限制。不过，安装数字证

书和支付盾后， 余额宝和支付宝账

户余额购买保险理财产品， 没有支

付限额。

同样，购买基金也有限额。浏览

首批上线的 17 家淘宝店可以发现，

认购股票型基金时， 只能使用理财账

户和储蓄卡的快捷支付来进行付款，

招商银行储蓄卡快捷支付限额是每笔

2000 元，每月 10000 元。 部分银行的

额度更低。 而当认购货币基金和债券

型基金时， 可以使用理财账户和储蓄

卡进行支付，额度上没有限制。

因此，投资者若要申购超过 2000

元的权益类基金或者保险产品， 需要

绕一下道： 先将资金充值到支付宝的

理财账户，再使用理财账户进行付款，

这样就不受限制。对于想趁“双十一”

申购费打折购买基金产品的投资者，

最好提前做足准备。

此外， 投资者也要注意赎回理财

产品的流程，先点击“理财管理” ，进

入理财专户；再点击赎回，进入赎回流

程。不过，赎回到账时间需要等保险公

司或者基金公司审核确认， 审核成功

后资金将划拨到理财账户。此外，理财

账户资金提现到银行卡， 往往需要 1

个工作日内到账。 而且目前淘宝提现

虽然支持 13 家主流银行，但每天不超

过 3 次、 每天累计提现金额不高于

500 万元，无手续费。

外币理财产品收益10月暴涨

证券时报记者 方丽

三季度以来央行持续稳健的货币

政策， 不仅使得人民币理财产品的收

益率自

6

月以来一直维持在较高水

平，也令外币理财产品收益率在

10

月

出现跳涨。

证券时报记者统计招商银行、中国

银行、建设银行、工商银行、光大银行、

兴业银行

6

家银行

10

月份以来发行的

14

款外币理财产品发现，包括澳元、港

币、美元、欧元在内的产品收益率均出

现上浮，平均上浮水平达到

41%

。

具体来看， 上浮程度最高的要数

中国银行欧元自动滚续理财产品—月

月有约， 直接从

0.20%

的收益上升到

0.60%

的收益，上浮了

2

倍。 中国银行

美元月动滚续理财产品收益率也从

0.35%

上浮至

0.7%

。此外，光大银行和

兴业银行

6

个月和

1

年期的美元产品

均上调

0.5

个百分点， 建设银行

2

个

月期的美元和欧元产品均上调

0.6

个

百分点。

普益财富研究员吴泞江表示，这

次外币理财产品收益率上浮， 主要是因

为银行非合格境内机构投资者（

QDII

）外

币理财产品绝大部分投资于国内的债券

和货币市场工具， 因此人民币债券和货

币市场的收益水平是非

QDII

外币理财

产品的主要影响因素。

据吴泞江介绍， 国内商业银行发行

的外币理财产品，除

QDII

产品外，理财

资金的投向主要在国内金融市场上，如

招商银行“安心回报”系列外币理财产品

的资金投向为国、 内外金融市场信用级

别较高、流动性较好的金融资产；中国银

行“自动滚续”系列外币理财产品的资金

投资于在国内银行间债券市场上流通的

国债、央行票据、国开债、进出口行债券

和农发债等公开评级在投资级以上的金

融产品，以及同业拆放、债券回购等货币

市场工具；建设银行“汇得赢”系列外币

产品的资金投资于国内银行间外汇掉期

市场，银行间债券市场各类债券、回购、

同业存款等。这也是银行非

QDII

外币理

财产品的收益率变化与他国各大央行的

货币政策变化没有直接关联， 以及各家

银行外币产品收益率相差较大的原因。

“双十一” 理财热浪滚滚

高收益背后需一双慧眼

证券时报记者 方丽

“双十一”俨然成为一场互联网年

度营销大会， 今年更是加了不少金融

元素。比如，一些机构推出“

7%

”高收益

的理财产品， 还有免费申购之类的折

扣大战， 更有参与则获得抽奖的一系

列活动。 虽然有些高收益产品具备一

定吸引力，但部分纯“噱头”或者“不靠

谱”的宣传，需要投资者保持警惕。

6%收益分级债A

在淘宝叫卖

易方达聚盈

A

以

6%

的收益横扫

所有分级债基

A

类收益，成为今年基

金淘宝店的一大亮点。

证券时报记者从淘宝理财专区发

现，易方达聚盈

A

成为“双十一”的爆

款，目前被收藏已经达到

25332

次。这

个产品门槛仅

100

元，且申购、赎回都

免交易费用，每期

3

个月，到期开放赎

回一天，且限量

4.68

亿元。 不过，这只

产品

T

日赎回，而

T+3

日到账。 最吸

引人的是，易方达聚盈分级

A

级份额

首期的约定年化收益率为一年期定期

存款利率加

3%

，也就是

6%

。 这是一

款“淘宝定制”版基金，托管行为建行。

不过， 值得注意的是， 该产品持续运

作， 之后的每期收益在打开之前重新

约定。也就是说明年

2

月份到期时，可

能收益率并非

6%

。

相比之下， 目前市场上分级基金

A

类份额的预期收益率一般都是

4%

至

5%

左右，

6%

的品种具有较高吸引

力。 如同时在淘宝上销售的还有一款

分级债基

A

类份额， 预期收益率仅

4.5%

。 而且，据悉，为满足聚盈

A

的收

益， 此次易方达基金计划拿出

2

亿

元自有资金参与投资，作为

B

级来

支持

A

级的收益。

除了分级债基高收益吸引人之

外， 一些权益类产品也打起限时优

惠， 对于一些本身有配置权益类产

品需求的投资者来说，具有吸引力。

证券时报记者统计，截至发稿时，有

8

家公司旗下

44

只权益类产品参

与同花顺的“双十一”优惠活动，在

8

日至

11

日

3

点免申购，而

11

日

3

点之后至

15

日申购费

1

折，其中不

乏景顺内需增长等今年明星基金。

计算可以发现， 权益类产品免

申购费， 相比银行渠道最低

4

折的

优惠，让利幅度还是很大。以一款股

票型基金为例，若认购

1

万元，按照

不打折

1.5%

的费率来计算需要

150

元，若打

4

折用

0.6%

的费率来

计算则需要

60

元。 而且，“双十一”

购买部分产品不需要申购费， 或者

打

1

折，也就是

0.15%

的费率，需要

15

元，省了一大笔。不过，权益类产

品受市场波动影响较大， 即使免申

购费，也不一定能赚钱，投资者一定

要注意风险。

值得注意的是，目前

17

家基金

公司在淘宝网上开设了直销店，不

少为了推广产品还打出不少优惠活

动。 但有些纯“噱头”，如货币基金、

债券基金

C

类免费申购等，这些产

品本身就不需要申购费。 投资者需

要仔细辨别，不要被宣传迷惑。

保险产品高收益

“补贴” 往往过高

保险产品是“双十一”的常客，

今年不少保险公司推出了收益高于

7%

保险产品，但收益中含有很多保险

公司作为宣传的补贴。

证券时报记者发现，目前淘宝网已

有

34

个保险官方旗舰店进驻。 除了一

些保险中介店铺之外，其中不乏中国人

保、中国平安、太平洋等大型险企，淘宝

上的保险产品丰富多样。如去年淘宝聚

划算上崭露头角的国华人寿，今年主打

的一款万能型理财产品“华瑞

2

号”，预

期年化收益为

7%

，限量

10

亿元，期限

一年，资金门槛

1000

元。国华人寿还推

出了一款华瑞

3

号，预期收益率为

6%

，

投资期限为

6

个月。

据一位保险人士表示， 从目前宣

传重点的保险产品说明书显示， 部分

产品宣传高收益， 并不是年化预期收

益率，而是所谓的综合收益率。比如生

命人寿提供的万能保险， 宣传

7.12%

预期收益， 其实是由一年期预期年化

收益率

5.32%

和集分宝

1.8%

组成，相

加才是

7.12%

。 还有珠江人寿的万能

险， 打出的广告是综合收益

5.2%

，其

实也是由预期年化收益

4.8%+0.4%

集

分宝组成。

此外， 从这些高收益产品来看，

投资期限大多要一年。 持有不到期，

将被扣除一定手续费。 其中，国华人

寿一年内退保将被扣除

2%

的手续

费，生命人寿退保手续费比例为

5%

，

提前退保的话可能连保本都难。理财

专家提醒，投资者要选择适合自己的

品种，也要关注重点的条款，不要被

打折所诱惑。

银行高收益理财似叫停

场外也有“白富美”

广发银行“双十一”一款产品

7%

的收益亮瞎了小伙伴的眼睛， 但目前

这类产品已经悄然从淘宝理财频道退

出， 似乎被监管层叫停。 业内人士表

示， 场外发行的一些银行理财产品收

益率也很高。

从今年情况看，银行对于“触网”

发售产品热情较高。 此前广发银行推

出了 “广发云理财土豪金

1

号” 的产

品，门槛为

5

万元，投资期限一年，预

期年化收益率高达

7%

。 还有期限

90

天的“高富帅系列

1

号”、期限

180

天

的“白富美系列

1

号”以及期限

365

天

的“土豪金系列

2

号”，其预期最高年

化收益率分别为

5.5%

、

5.8%

、

6.0%

。

不过，证券时报记者目前从淘宝理

财频道发现，包括广发银行在内的银行

理财品都已经悄然下线，而广发银行的

淘宝网页也成为系统升级中的状态，似

乎已经被“叫停”。而在淘宝网理财频道

的讨论区， 不少投资者都在进行探讨，

有些对于产品下线表示遗憾。

实际上， 目前银行发行的理财产

品收益率保持较高水平， 往往不比互

联网上发售的产品低。 还有一些高收

益的产品风险偏高， 并非仅投资债券

市场。 普益财富统计数据显示，

11

月

1~7

日，银行共发行

504

款理财产品，

除结构性产品外， 产品平均预期收益

率为

4.96%

， 高于

10

月

4.94%

的平均

水平。 其中，预期收益率在

5.00%

及以

上的产品多达

307

款， 预期收益率最

高的产品达到

6.20%

。

普益财富研究员吴泞江表示，淘

宝上发行的理财产品， 虽然预期收益

率较高，但并不是特别突出，市场上还

存在较多同类产品。 还有一位业内人

士表示，年底市场资金面趋紧，银行理

财产品收益率有上行趋势， 投资者可

以在

12

月时布局一些高收益品种。

推介期 信托类别 产品名称 发行机构

／

受托人 期限 发行地 预期收益

１１．０５ ～

其他投资信托 蓝海

１４６

号信托 新时代信托 包头

１１．０５ ～ ０１．０５

其他投资信托 湘信汇金

４８

号信托 湖南省信托

２５

月 长沙

７％

１１．０５ ～

其他投资信托 泰和幸福信托 紫金信托 南京

１１．０５ ～

贷款类信托 佳园

７２

号信托 平安信托

２４

月 深圳

８．４０％

１１．０４ ～

债权投资信托 淮安经发信托 华澳国际信托

２４

月 上海

８．１０％

官兵/漫画


