
股票代码 股票简称 所属行业

综合

Ｔ＋１

年

ＥＰＳｅ

（当前）

综合

Ｔ＋１

年

ＥＰＳｅ

（上周）

变动幅度

（

％

）

基本面得分 技术面得分 机构认同度

６００８１２

华北制药 化学制药

０．０９ ０．０２４４ ２６８．８５ ５３ ６ ４２

００２３７９

鲁丰股份 有色金属冶炼与加工

０．０５５ ０．０３ ８３．３３ ２２ ３６ ５３

０００９１１

南宁糖业 农产品加工

０．３７７５ ０．２３ ６４．１３ ２５ ５０ ３９

０００７１７ *ＳＴ

韶钢 钢铁

０．０５４１ ０．０３９１ ３８．３６ ２６ ３６ ３５

６００４１６

湘电股份 电气设备

０．０５８６ ０．０４２４ ３８．２１ ３１ ７３ ９９

００２１７０

芭田股份 化学制品

０．１８９９ ０．１３９７ ３５．９３ ７３ １５ ６１

３００１８５

通裕重工 普通机械

０．１２６７ ０．１０３３ ２２．６５ １７ ２２ ４４

３００１３５

宝利沥青 石油化工

０．２３ ０．１９ ２１．０５ ３８ ６４ ７８

００２０１０

传化股份 化学制品

０．７１ ０．５８６７ ２１．０２ ９０ ２０ ４２

３００２５６

星星科技 电子制造

－０．３１２ －０．３９０３ ２０．０６ １０ ５５ ９５

００２６９６

百洋股份 渔业

１．１１ ０．９４ １８．０９ ５４ １１ ７３

００２２９９

圣农发展 畜禽养殖

－０．０２８３ －０．０３４３ １７．４９ ３６ ３７ ３９

００２４７４

榕基软件 计算机应用

０．６６５６ ０．５７３４ １６．０８ ３８ ３５ ９９

６００１７３

卧龙地产 房地产开发

０．２１ ０．１８１４ １５．７７ ５４ ８ ８１

００２４５８

益生股份 畜禽养殖

－０．２４０３ －０．２８１４ １４．６１ ６ ３９ ２７

３００１０７

建新股份 化学制品

０．４５ ０．３９２７ １４．５９ ６９ ９９ ３４

００２５６８

百润股份 食品加工制造

０．４８５９ ０．４２７８ １３．５８ ２７ ５ ４５

６０１９０８

京运通 电气设备

０．０７ ０．０６２ １２．９ ６７ ８６ ７９

６００５９８

北大荒 种植业

０．２５０７ ０．２２３ １２．４２ １０ ９５ ４２

３００１６０

秀强股份 白色家电

０．３１７５ ０．２８６２ １０．９４ １７ ４５ ６５

００２５４８

金新农 饲料

０．５４ ０．４９１４ ９．８９ ２９ ５９ ５６

６００９８５

雷鸣科化 化学制品

０．６２ ０．５６５ ９．７３ ９０ ７７ ５８

０００９３８

紫光股份 计算机设备

０．８６３７ ０．７８７７ ９．６５ ８４ ９３ ９９

００２３８３

合众思壮 计算机设备

０．０６ ０．０５５ ９．０９ １６ ７６ ７１

００２３８７

黑牛食品 饮料制造

０．２６８ ０．２４６７ ８．６３ ２ ５ ５２

００２３０７

北新路桥 建筑装饰

０．１３ ０．１２ ８．３３ ３９ ５ ８５

０００９１８

嘉凯城 房地产开发

０．１６４５ ０．１５１９ ８．２９ ４２ １８ ４１

６００５８７

新华医疗 医疗器械

１．３６６５ １．２６５１ ８．０２ ９０ ８６ ７６

３００１１８

东方日升 电气设备

０．１２８４ ０．１１９１ ７．８１ ４７ ７７ ８７

６０１６７８

滨化股份 化工新材料

０．５０９８ ０．４７４ ７．５５ ３２ ６ ３６

３００２１６

千山药机 医疗器械

０．５３ ０．４９４９ ７．０９ ５６ ３７ ６０

００２３３０

得利斯 食品加工制造

０．１６８ ０．１５７３ ６．８ ３８ １３ ５６

６００７７３

西藏城投 房地产开发

０．３３８ ０．３１６７ ６．７３ ２８ ２３ ４５

００２０２４

苏宁云商 零售

０．０８７４ ０．０８１９ ６．７２ １４ ７０ ４３

６００７４８

上实发展 房地产开发

０．２６５ ０．２４８４ ６．６８ ６９ ２２ ８２

００２５５６

辉隆股份 化学制品

０．１８８７ ０．１７７４ ６．３７ ２７ ６３ ９０

００２０９９

海翔药业 化学制药

０．１６２ ０．１５２９ ５．９５ ３ ６７ ３９

００２６９４

顾地科技 塑料

０．８３７２ ０．７９２９ ５．５９ ６５ １５ ５０

００２３３２

仙琚制药 化学制药

０．４６３３ ０．４４ ５．３ ４３ ９０ ９２

６００９６６

博汇纸业 造纸

０．１４ ０．１３３ ５．２６ ３６ ５７ ３８

６００９７５

新五丰 畜禽养殖

０．２ ０．１９ ５．２６ ３３ ４０ ７３

６００５５２

方兴科技 建筑材料

０．６７１７ ０．６３８５ ５．２ ４５ ６ ８７

３０００５６

三维丝 环保工程及服务

０．２８４ ０．２７ ５．１９ ８５ ７７ ４７

０００７５０

国海证券 证券

０．２０５５ ０．１９５４ ５．１７ ８１ ３２ ４５

６００６４２

申能股份 电力

０．５３８ ０．５１２ ５．０８ ６９ ５８ ８４

６００２４６

万通地产 房地产开发

０．３８５ ０．３６７１ ４．８８ ２１ １８ ６０

００２３３５

科华恒盛 电气设备

０．５９ ０．５６２６ ４．８７ ７１ ７７ ７６

６００７８３

鲁信创投 多元金融

０．５２３６ ０．５ ４．７２ ５７ ８０ ９１

０００９４８

南天信息 计算机设备

０．３４ ０．３２５５ ４．４５ ２３ ６１ ５８

６００３２０

振华重工 专用设备

０．０２４ ０．０２３ ４．３５ ５３ ５０ ７９

华源并表带来业绩增量， 三季

度环比有所改善： 公司上半年收购

的国内木工用

PCD

刀具龙头企业

华源超硬材料工具公司从三季度开

始合并报表。 由于华源盈利能力相

对较高， 并表带动三季度营业收入

增长的同时也显著提升了公司的盈

利能力水平， 公司综合毛利率由二

季度的

42.27%

进一步上升至三季

度的

47.39%

并达到历史相对高位，

销售净利润率则由二季度

22.62%

恢复至三季度的

26.32%

。

若剔除华源并表的影响， 母公

司三季度实现营业收入

0.26

亿元，

环比下降

13.76%

。由于公司

52.07%

的销售收入来自出口， 从

2012

年

四季度以来人民币的持续升值，尤

其是二季度的快速升值使得公司

出口价格优势有所削弱，对公司国

外市场开拓造成一定的负面影响，

这应该是公司三季度营业收入环

比下滑较为明显的主要原因。 值

得注意的是， 母公司三季度综合毛

利率为

44.95%

， 环比二季度仍有一

定幅度上升， 应该源于募投项目释

放带来的高毛利率高端产品占比有

所提升。

尽管人民币升值给公司出口带来

一定的困扰， 但高端新品的推广依然

取得了一定成效。另外，专注国内木工

用

PCD

刀具细分领域的郑州华源也

能够为公司业绩提供一定的缓冲。 按

最新股本计算， 预计公司

2013

年、

2014

年每股收益分别为

0.16

元和

0.22

元，维持“谨慎推荐”评级。

智能印章机推广略落后预期，

影响公司第三季度净利润下滑较

大。我们此前在

8

月

29

日发布的深

度报告 《智能印章机助力爆发式增

长》 中对公司智能印章机的前景做

出了展望， 我们认为这款新产品具

有百亿以上的市场空间， 有望给公

司带来较大的业绩弹性。 从公司三

季报来看， 智能印章机目前还没有

招标供货， 因此公司收入增长不明

显， 而费用摊销影响公司净利润下

滑严重。

公司长期成长逻辑清晰，等待

新产品、新业务落地。 正如我们在

深度报告中提出的，公司凭借在银

行系统的渠道优势， 通过持续研

发，不断推出金融设备新产品和新

服务，通过交叉销售，不断打开成

长空间。 流程银行和金融设备将成

为公司长期成长的新驱动力。 商业

银行对智能印章机和票联业务的

需求是真实存在的，而公司是市场

上最先介入并具备较强实力的供应

商，因此短期订单延后并不影响公司

的长期投资价值。

我们维持对公司

2013~2015

年的

预测， 每股收益分别为

0.26

元、

0.40

元、

0.54

元。 受订单影响，公司短期业

绩可能波动较大， 但我们认为按照公

司新产品和新业务的长期发展空间，

公司市值至少应在

30

亿元以上，因此

维持“增持”的投资评级。 鉴于股价已

经达到我们前期目标价， 上调目标价

到

24

元，对应

2014

年

60

倍市盈率。

(邓飞 整理)
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广聚能源(000096)

依米康（300249） 海博股份（600708）

收盘价：6.89 元

本周涨跌幅：26.65%

一周最高点：7.12 元

一周最低点：5.02 元

收盘价：10.20 元

本周涨跌幅：19.86%

一周最高点：10.55 元

一周最低点：8.44 元

收盘价：8.17 元

本周涨跌幅：11.46%

一周最高点：8.18 元

一周最低点：7.10 元

四方达（300179）

评级：谨慎推荐

评级机构：长江证券

评级：增持

评级机构：中信建投

华力创通(300045)
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Profit Forecast盈利预测调高股票一览

银之杰（300085）

评级：增持

评级机构：海通证券

数据来源：今日投资 邓飞/制表

油改环保顺势领涨 自贸区地主起舞

证券时报记者 邓飞

油气改革大幕拉开

广聚能源大涨26.65%

即将召开的三中全会或将进一步

拉开能源改革大幕， 市场对其改革措

施期待持续升温。本周，

A

股市场的油

改概念股顺势领涨。

“

383

”改革方案中能源领域改革

着墨颇多，其中关于“将石油天然气

管网业务从上中下游一体化经营的

油气企业中分离出来，组建若干家油

气管网公司，并建立对油气管网的政

府监管制度”这一建议给业界带来巨

大震动。 业内人士表示，如未来改革

方案实施，万亿级的市场规模无疑是

块大蛋糕。

受此影响，

A

股市场上油气改革

概念股本周全面爆发。本周二，泰山石

油、茂化实华、玉龙股份、天利高新、广

聚能源等

5

只油改概念股集体涨停，

辽通化工、国际实业、山东海化等股均

大涨逾

5%

。 而龙头股广聚能源随后

连续大涨， 更是刺激油改概念股成为

本周最受关注的热点。综合全周来看，

广聚能源大涨

26.65%

， 表现最好；天

利高新、泰山石油、茂化实华、玉龙股

份等

4

股周涨幅均超过

10%

。

政策利好接踵而至

环保股逆市逞强

据媒体报道，环保部和全国

31

个

省、自治区、直辖市的大气污染防治责

任书将在

11

月底签完，下一步每个省

区市将编制详细实施细则。 分析人士

认为， 地方政府与环保部签定责任书

可认为是各省区市签下了 “环保军令

状”，有望大大提升环保行业的执行力

度， 大气防治相关环保企业的订单空

间预计将不断增多。

政策利好接踵而至， 环保股纷纷

逆市走强。从盘面看，节能环保概念股

本周无惧大盘调整， 超过半数个股实现

红盘。依米康本周二及周四两度涨停，周

涨幅高达

19.86%

；国电清新及三维丝周

涨幅分别达

16.32%

及

16.25%

； 先河环

保、菲达环保、永清环保等

8

股周涨幅超

过

10%

。

自贸区地主起舞

概念股卷土重来

随着上海自贸区挂牌一个月， 欲在

区内开设业务的国内外企业蜂拥而至，

自贸区土地紧张的问题日益凸显。 有市

场人士认为， 随着上海自贸区区内土地

供求矛盾的加剧，将给自贸区“地主”带

来极大的增值机会。

正是在自贸区“地荒”提升“地主”增

值预期刺激下，外高桥、海博股份、中华

企业等股昨日午后集体上攻， 并带动上

海自贸概念股再度活跃。从盘面看，海博

股份及外高桥盘中一度涨停， 中华企业

大涨近

8%

，陆家嘴、浦东金桥、上港集团

等上海自贸概念股亦跟随集体活跃。 截

至昨日收盘， 上海自贸板块共有

6

成个

股红盘，海博股份大涨

9.81%

，外高桥上

涨

6.50%

，陆家嘴、上海钢联、浦东金桥

等

6

股涨幅逾

2%

。

农林牧渔：

土改预期催生冬播行情

今日投资

根据今日投资《在线分析师》（

www.

investoday.com.cn

） 对国内近百家主流

研究机构

4000

余名分析师的盈利预

测数据进行的统计， 近期综合盈利预

测（

2013

年）有

448

家公司被调高，其

中，

86

家农林牧渔行业上市公司中有

15

家调高。十八届三中全会将近，市场

对于土地流转的热情仍然不减。 本期

我们将重点点评农林牧渔业。

10

月

27

日多家权威媒体报道，

中国官方高层智囊机构国研中心首次

公开其为十八届三中全会提交的

“

383

”改革方案总报告全文，重点勾勒

了土地改革方案：“以权利平等、 放开

准入、公平分享为重点，深化土地制度

改革。 改革目标是建立两种所有制土

地权利平等、市场统一、增值收益公

平共享的土地制度，促进土地利用方

式和经济发展方式转变”。 齐鲁证券

判断十八届三中全会会有框架性的

制度方案出炉，最迟于年底的中央农

村工作会议和明年中央一号文件，将

会就土地流转问题出台实质性的纲

领性文件。

土地制度完善与否对经济社会影

响巨大， 土改或成为重启改革的重要

着力点之一。长期以来，我国实行城乡

分治的二元管理结构， 城市土地市场

已经形成较为成熟的价格体系； 而农

村集体土地，受制于流转进程，价格体

系缺失。从全球经验来看，当工业化和

城市化发展至一定阶段， 农业分散经

营则成为制约，农地被侵占、农民抛荒

的出现，驱使政府加速农村土地流转。

中信证券认为， 流转加速将中长期有利

于农村土地价格体系的建立， 土地的价

值有望逐步提升。 同时推动农业向规模

化、集约化的现代农业转型，提高农业生

产的效率。此外，农业生产对投入要素的

要求，将升级到追求效率的层面，龙头种

子、饲料、兽药、动物疫苗企业的市场占

有率将有望逐步扩大。

从三季报情况看，

2013

年

1~9

月，

农业上市公司整体收入缓慢增长； 毛利

率继续小幅回落；净利依然下滑，但降幅

收窄；行业内部分化加剧，利润下滑的公

司数量和亏损总额都有所增加。 但农业

整体景气度在三季度走出低谷。 天相投

顾对于后期子行业的判断是：

1

、 由于能

繁母猪存栏量在缓慢下降， 预计猪价将

在消费旺季继续震荡回升； 禽类需求逐

渐恢复，去库存加速，行业盈利将继续好

转；

2

、 由于生猪存栏量或将保持高位震

荡，饲料产量增速也有望回升，同时原料

成本压力将有所缓解， 饲料盈利能力将

继续改善；

3

、种业的去库存还将继续，行

业内分化显著；

4

、 由于山东部分地区池

养海参减产，秋捕海参价格或能企稳，但

由于消费需求依然低迷， 价格同比仍难

有较大涨幅。

在投资时点把握上，齐鲁证券认为，

11~12

月将是布局

2014

年农业股的黄金

时点，他们建议短期追高不是最优策略，

回调增持、布局明年才是根本，预计届时

将迎来优质农业公司的中长期买点。

中信证券看多农业板块的三大逻辑

则是： 行业景气回升， 基本面反转；

CPI

预期上行； 农业政策密集出台。 他们判

断，土地制度改革预期，将是催化农业股

行情的重要组成部分。

尽管市场一直对北斗二代的产

业化抱有很高预期，但到目前为止，

市场发展以及相关公司业绩应该说

是一直低于此预期的。 但凭借在产

业前端产品导航模拟器方面的拓

展， 华力创通在北斗二代领域相关

公司中， 应该是最先体现收入和业

绩的。 此次公司再次凭借之前研发

出的

GNiStar-2

车载北斗

/GPS

多媒

体智能处理器芯片以及在此基础上

开发的车载北斗

/GPS

多媒体智能

模组获得北斗民用订单， 也将进一

步拓宽公司在北斗二代产业化方面

的收入和利润来源， 并增加公司在

该领域的话语权和领导地位。

军方武器从研发到列装， 一般

都要经过预研、研发、改进、定型等

环节。 目前军方对北斗二代系统正

处于列装前的最后一个环节， 也就

是定型阶段。 我们认为短期之内军

方订单可能难以实现， 但明年应该

值得期待。军方订单的释放，将会有

利于整个北斗二代产业化进程， 而华

力创通凭借多年在军方领域的耕耘，

以及自己研发的军码芯片， 将在明年

受益。

9

月份， 华力创通获得补助资金

1440

万元， 该笔政府资助将对公司

2013

年盈利产生正面影响。 尽管公司

传统业务如机电仿真等受到市场竞争

加剧以及毛利率下滑的影响， 但借助

北斗的发展， 我们认为公司明年业务

将开始好转， 预计

2013

、

2014

年每股

收益分别为

0.17

元、

0.34

元，维持“增

持”评级。

本周沪深股指震荡下行。 上证综指下

跌 2.02%， 逼近 2100 点； 深证成指下跌

3.51%，失守 8200 点。 两市量能继续大幅

萎缩，交投人气明显下降。

从盘面看，市场热点略显沉寂。 油气

改革、节能环保等受政策利好刺激的板块

表现较为亮眼；上海自贸概念在海博股份

等“地主” 活跃带动下也有复苏迹象。

创业板本周缩量企稳。 创业板指周

跌幅 0.89%，周成交额 1013 亿元，在没有

跌破上周低点的同时， 量能出现进一步

萎缩。 从本周个股表现来看，创业板股涨

少跌多，共有 133 股实现红盘，占比不足

四成。


