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美国航空和全美航空将合并 打造全球最大航企

证券时报记者 吴家明

在全球航空业低迷状态下，大

型航空公司纷纷选择携手共渡难

关。 当地时间

12

日，美国监管部门

已经解决了美国航空公司和全美

航空公司合并案的反垄断障碍，为

这两家公司合并为全球最大的航

空公司铺平了道路。

美国司法部宣布， 已就美国

航空与全美航空合并事宜与两家

公司达成协议。 作为协议的一部

分， 这两家航空公司同意将国内

部分重点机场的航班起降时刻、

机位和地面设施出让给廉价航空

公司。 消息公布后，美国航空公司

股价在

11

日美股交易时段大涨

超过

25%

。

今年

2

月，美国航空公司和全

美航空公司宣布合并，并一直在等

待监管部门的批准。 两家公司合并

后的市值估计达

110

亿美元，合并

后将成全球最大的航空公司。 不

过，今年

8

月美国司法部曾拒绝了

这桩合并案，认为两家航空公司的合

并会阻碍市场竞争，消费者将负担更

高价格的机票。

据悉，美国航空公司和全美航空

公司合并案还需通过华盛顿联邦地

区法院的许可。 两家航空公司表示，

预计合并将在今年

12

月完成。

近年来， 由于航空业持续亏损，

美国司法部门批准了其他几大航空

公司的合并。

2008

年，达美航空吞并

西北航空成为美国第一大航空公司。

2010

年，美国联合航空公司与美大陆

航空公司合并。 而在

2005

年之前，美

国有

9

家大型航空公司， 如今只剩

5

家， 美国航空公司和全美航空公司的

合并会使这一数字再次减少。

全球商业咨询公司艾睿铂近日发

布亚洲航空及国防行业展望报告，预

计到

2031

年，亚太地区将超越北美成

为全球最大航空市场， 其中中国的航

空机队增长成为最大的贡献力量。 此

外，阿联酋航空日前公布其发展规划，

计划于

2020

年成为全球最大的航空

公司。

全球汇市操纵案再升级 天价罚金难逃

美国投行KBW分析师预计，欧美大型银行可能需要花费近1000亿美元达成和解

证券时报记者 吴家明

监管机构对全球一些大型银行

是否曾操纵外汇市场的调查正不断

升级， 据海外媒体报道，

15

家大型

银行为了获得宽大处理纷纷主动配

合监管当局的调查， 金融业为自身

不当行为的 “埋单” 似乎还远未结

束，和解成本也将达到惊人的水平。

封杀交易员聊天室？

英国金融市场行为监管局

（

FCA

）是参与外汇操纵全球调查的

7

家主要监管机构之一。 据悉，

FCA

已至少要求

15

家银行提供相关信

息， 调查交易员们是否通过分享信

息以抢在用户之前交易来操纵市

场。欧盟竞争专员阿尔穆尼亚表示，

数家银行已向欧盟方面提交了信

息，以协助其正在进行的调查，希望

借此获得宽大处理。

FCA

以及瑞士、美国等国的监

管机构所进行的调查重点放在欧元

兑美元市场， 这是全球流动性最高

的外汇市场， 在外汇市场每日

5.3

万亿美元的交易规模当中所占比重

约达到四分之一。此前，巴克莱已让

3

名驻纽约交易员休假， 高盛与摩

根士丹利也卷入其中， 显示外汇市

场遭到操纵的全球性调查已扩大到

美国。 在这项波及全球的外汇市场

操纵调查中，受到

FCA

以及其他监

管当局调查的银行包括巴克莱银

行、花旗集团、德意志银行、高盛、汇

丰、摩根大通、摩根士丹利、苏格兰

皇家银行以及瑞银等。

近期， 包括汇率操纵等一连串

来自监管部门的调查， 将交易员网

络聊天室推向了聚光灯下。 有监管

机构表示， 不同银行的资深交易员

构成的多个团伙曾在聊天室里交换

客户订单信息， 并先于客户订单进

行交易。有海外媒体透露，因面临调

查压力， 摩根大通正考虑封杀交易

员网络聊天室，苏格兰皇家银行、巴

克莱、瑞银、花旗等银行也在就网络

聊天室使用事项进行审议， 考虑提

高审查和控制标准。

天价罚金难逃

利率操纵者究竟赚了多少？

FCA

数据显示，仅

2008

年，德意志银行就

从与有关伦敦同业拆借利率（

Libor

）

及全球其他基准利率的交易中至少获

得了

5

亿欧元的巨额盈利。 彭博资料

显示， 巴克莱掌管着

800

亿美元的掉

期组合，

1

个月期伦敦银行间同业拆

借利率仅移动

1

个基点， 就会为交易

员带来

67

万美元的好处。

经过两年多的“围剿”，涉及众多

欧美银行的

Libor

操纵案终于进入最

后的收网阶段。 来自欧盟的最新消息

称， 欧盟最快将在下月对包括苏格兰

皇家银行、 法兴银行和德银在内的多

家银行处以数十亿欧元的罚款。 受到

类似指控的大型银行还包括摩根大

通、汇丰银行和法国农业信贷银行，这

三家银行尚未与欧盟监管机构达成协

议，还在商谈罚款数额。

目前， 欧美银行业纷纷下达了

自查命令， 因为他们担心监管机构

针对外汇市场的调查将引发如同

Li－

bor

操纵丑闻那样严重的法律问题。

不过， 天价罚金依然摆在这些大型

银行面前，美国投行

KBW

分析师预

计， 欧美大型银行可能需要花费近

1000

亿美元就利率和汇率操控调查

达成和解。

网秦三季度出现亏损

游戏业务超预期

过去两周， 多空双方围绕网秦进行了

极为戏剧性的争夺， 做空机构浑水也紧盯

不放。在这背景下，网秦还是按时交出了三

季度财报。

数据显示， 网秦三季度实现净营收

5420

万美元， 比去年同期的

2580

万美元

增长

110.1%

；净亏损

270

万美元，去年同

期的净利润为

30

万美元。 不过，游戏和安

全业务表现远超预期，游戏平均日活跃用

户约

13

万。 如果不计入股权奖励支出（不

按照美国通用会计准则计算）， 网秦当季

净利润达

1740

万美元， 去年同期为

813

万美元。

与此同时， 网秦宣布包括网秦联席首

席执行官林宇和奥马尔在内的公司高管计

划利用个人资金回购

300

万美元美国存托

股票，进一步表现对公司未来发展的信心。

除了网秦自身采取措施挽回投资者信

心，“外援”的帮助也给网秦增添了底气。 彭

博分析师表示网秦游戏、安全软件销售增长

已超过其预期。 美国评级机构

TheStreet

Ratings

发布投资报告，给予网秦股票“持有”

评级。 投资公司

Toro

更宣布已买入

5%

的网

秦股票，

Toro

表示， 在到中国进行实地考察

并进行了尽职调查以后，该公司认为浑水针

对网秦发起的六大指控没有任何价值。

此前， 网秦遭遇浑水做空， 并分别在

10

月

24

日、

10

月

29

日和

11

月

7

日陆续

发出

3

份做空报告， 一度导致网秦股价大

跌， 但网秦随即发布

97

页报告进行回应，

且浑水的后两份报告也被市场认为毫无新

意，缺乏实质证据。 市场数据显示，网秦股

票连续几天的成交量都在放大， 显示多空

双方的激战不断升级。 （吴家明）

马斯克：特斯拉股票

目前是买入时机

据海外媒体报道， 美国特斯拉公司首

席执行官马斯克表示， 公司电动车近期发

生的三起着火事故引发的担忧已经消退，

在股价回调之际， 公司股票目前是非常好

的买入时机。

马斯克还表示，特斯拉

Model S

电动

车非常安全，公司绝对不会宣布召回。 马

斯克坚称，特斯拉电动车是路上最安全的

汽车。

特斯拉的股票在过去的一年中可谓炙

手可热，是投资者广泛看好的“牛股”，但该

股股价近期持续下跌。 马斯克此前曾两度

表示，特斯拉的股价被市场高估，并提醒投

资者应有所警惕。 （吴家明）

失业率创新低 英国央行加息预期升温

证券时报记者 吴家明

昨日， 英国央行在最新公布的

通胀报告中上调经济增长预期，认

为失业率很可能提前在

2015

年三

季度降至

7%

。 不过，对于持续火爆

的楼市， 英国央行行长卡尼也开始

发出警告。

英国央行在通胀报告中指

出，英国经济复苏终于站稳脚跟，

信贷条件转趋宽松。 英国央行还

上调了经济增长预期， 预计今年

年国内生产总值 （

GDP

） 增长

1.6%

，此前预期为

1.4%

，还预计

2014

年英国经济增长率将达到

2.8%

。 此外，英国央行还预计失业

率很可能在

2015

年三季度就能

够降至

7%

， 在

8

月通胀报告中，

英国央行承诺至少在失业率降至

7%

之前不会考虑撤回刺激措施，

且认为

2016

年第二季度之前失

业率不太可能降至

7%

。 受英国央

行上调经济增长预期提振， 在昨

日的欧洲交易时段， 英镑兑美元

汇率大幅飙升近

1%

， 一度突破

1.60

关口。

最新数据显示， 英国第三季

度失业率为

7.6%

， 创下自

2009

年

5

月以来的最低水平。 市场人

士担心， 失业率是英国央行收紧

政策的重要参考数据，该行或提前

加息。 有英国央行官员表示，或许

会考虑最早在

2015

年第三季度加

息，比之前的预期早了

9

个月。 施

罗德集团则预计， 英国央行将在

2016

年年初加息，此前预计为

2016

年年底。

不过，英国央行昨日强调，还没有

到很快就要加息的时候， 因为经济增

长仍存在诸多阻力， 特别是来自欧元

区的影响很大。 英国央行行长卡尼表

示， 不能排除将失业率的门槛从

7%

降低到

6.5%

。

此外，卡尼还对火爆的房地产市

场提出警告。 卡尼表示，英国部分地

区房地产估价过高，房价上涨与消费

之间的联系来自于对未来收入增加

的预期，但要警惕房地产市场带来的

威胁。

数据显示， 外国投资者推高了伦

敦房地产价格，导致当地房价在

10

月

份大涨

10%

。另外，英国建筑商也偏向

发展高端房地产项目， 导致低端住宅

供给缺口加剧， 这意味着伦敦中低端

买家和租客被挤出市场。 德意志银行

表示， 英国房地产市场已经开始有点

失控， 伦敦中心区域高端房产的买家

当中， 只有

27%

来自英国本土， 超过

48%

的买家来自新加坡、 马来西亚和

中国。

标普下调法国８家

公共机构信用评级

国际信用评级机构标准普尔

公司

１２

日宣布将

８

家法国公共

金融管理机构长期信用评级从

“

ＡＡ＋

”下调一个等级至“

ＡＡ

”，与

法国长期主权信用评级一致。

这

８

家公共机构分别为法国

开发署、巴黎公立医院救助机构、

法国再保险公司、 法国信托投资

集团、 法国国有高速公路投资银

行、法国石油战略储备管理公司、

法国地方融资公司和法国工商就

业联盟。

标普指出，这

８

家公共机构的

长期信用评级被下调是因为它们

在出现危机时均能获得法国政府

救助来维持运营，它们的长期信用

评级通常与法国长期主权信用评

级保持一致。 （据新华社电）

美银美林：股票很贵

基金经理仍在加仓

据海外媒体报道， 美银美林

的调查显示，全球基金经理

11

月

加大了对股票的资金配置， 超配

股票的比例为

52%

，上月为

49%

。

不过，调查同时显示，认为目

前股价过高的投资者创下自

2002

年

1

月以来的最高水平， 有

68%

受访者称美国股票股价过高。 此

外，美银美林还表示，尽管经历了

过去

5

个月的反弹，欧洲股市仍然

有足够的上涨空间。 （吴家明）
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