
券商名称 交易次数 总质押股数（万股）

参考市值

（万元）

国泰君安证券

３７ ９０

，

１５３．１４ ９９０

，

５４４．９５

广发证券

３５ ５０

，

０７２．８５ ６０４

，

９１３．１５

中信证券

３２ １１４

，

２７３．４７ １

，

０８８

，

４５８．４７

兴业证券

３２ ８１

，

９３５．３７ ６０２

，

５８０．１５

国元证券

１６ ３４

，

６８４．２６ ４０４

，

６０２．１６

招商证券

１５ １４

，

７６８．５０ ２２６

，

９９３．９０

中信建投证券

１４ ２０

，

９２８．２８ ２２９

，

９７０．４０

海通证券

１４ ２０

，

２９７．２５ ３０６

，

７２７．６０

华泰证券

１３ １４

，

８７０．５０ １７９

，

３５９．６０

国信证券

１２ ２５

，

９０８．００ ３３５

，

０７２．８８

股票质押交易次数排在前10位的券商

股票质押交易次数排在前10的个股

证券代码 证券简称 股票涨跌幅

(10.8-11.14)

交易次数 总质押股数（万股） 参考市值（万元）

３００３３５．ＳＺ

迪森股份

－５．１２％ ９ ５３７８．３１６ １０１２６２．２

００２４２４．ＳＺ

贵州百灵

－０．３６％ ７ １５７００ ２７９８９６

３００２７９．ＳＺ

和晶科技

－１４．１５％ ７ ２３１０ ２３１６６．６

００２３５９．ＳＺ

齐星铁塔

６．９０％ ６ １２５０５．４２ １１６５３１．９

０００５８７．ＳＺ

金叶珠宝

６．７１％ ５ １３９７４．４２ １６０９９８．３

０００８９３．ＳＺ

东凌粮油

－９．００％ ５ ５９４９ ９７３０７．４３

００２５７３．ＳＺ

国电清新

１０．５６％ ５ ３６５０ ７８１７０

００２６６５．ＳＺ

首航节能

１３．５３％ ５ １０００６．５６ ２６３７４２．８

０００６７３．ＳＺ

当代东方

－３０．１０％ ４ ６２４０ ６４５２０．５

００２４１６．ＳＺ

爱施德

－３０．５０％ ４ ２６５００ ３８０９３５

资料来源：

Ｗind

笔数(不含ETF) 涉及公司数量 成交数量（万股） 成交金额（万元） 平均折价率

沪市

９ ７ ４７８１．６９ ３４０７３．７５ ８．３８％

深市

２８ ２１ ４０６８．７７ ５５７８５．９９ ８．２４％

中小板

１４ １２ １７２６．７８ ２５８０２．２９ ８．７９％

创业板

１３ ８ ２１８６．３２ ２８８０８．３６ ７．３６％
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截至11月13日，有51家证券公司开展股票质押交易353次，质押71.78亿股

A股质押融资额近500亿 中小板占53.6%

赵旭

近期“昌九生化”股价连续跌停，使

得融资投资者损失惨重， 引发了市场对

融资融券风险的关注。

近两年，融资融券、约定购回和股票

质押式回购业务，成为证券公司在弱市中

新的盈利增长点，特别是股票质押式回购

业务，其类似于银行的类贷款业务，信用

风险比较大。

Wind

统计显示，截至

11

月

13

日，有

51

家证券公司在两市开展股票

质押业务，交易次数为

353

次，质押股数

为

71.78

亿股，其中国泰君安、广发、中信、

兴业、国元证券的交易次数位于前

5

位。

中小板质押占比超半

自今年

6

月初开闸以来， 股票质押

式回购业务发展迅速。

6

月

24

日股票质

押式回购业务开闸，海通、华泰、中信、招

商等

9

家证券公司完成首日交易， 单笔

业务的成交规模在几千万至亿元， 首日

融资金额在

17

亿元左右。经过

4

个多月

的发展， 股票质押融资回购业务开展得

比较活跃。

交易所统计显示，截至

10

月

25

日，

上海证券交易所有

83

家会员有股票质

押回购业务交易权限， 期末待购回初始

交易金额

145.43

亿，期末标的证券市场

市值为

325.84

亿元，平均履约担保比例

224%

， 平均质押率为

48.63%

。 截至

10

月

25

日，深市有

83

家开通交易权限，待

购回初始交易金额为

339.2

亿， 在深交

所， 中小板股票占质押式回购业务占比

最高， 达

53.6%

； 主板股票的占比约

24.6%

，创业板股票占

21.8%

。 这也说明

了在目前利率市场化进程加快的大背景

下，利率中枢上移，中小板和创业板的小

股东融资相对较困难， 无奈以高成本向

证券公司融资；相对而言，主板市场的国

有企业比较多，大股东融资渠道较多，对

于股票质押业务似乎并不积极， 这也可

以从深交所股票质押融资规模大于上交

所中得到验证。

据

Wind

数据统计， 截至

11

月

13

日，有

51

家证券公司在两市开展股票质

押业务，交易次数为

353

次，质押股数为

71.78

亿股，其中国泰君安、广发、中信、

兴业、国元证券的交易次数位于前

5

位，

分别为

37

、

35

、

32

、

32

、

16

次，可见这些券

商股票质押业务比较活跃， 大部分券商

交易次数都在

10

次以下，说明股票质押

业务格局的分化， 不同类型券商在该业

务的竞争力可能有所差异。

风险控制不容忽视

从个股的股票质押情况来看，据

Wind

数据统计，有

213

只个股的股东进

行股票质押融资，累计交易次数

354

次，

总质押股数为

71.92

亿股， 其中迪森股

份质押次数达

9

次， 累计质押股数达

5378.31

万股，而贵州百灵、和晶科技的

交易次数为

7

次，值得注意的是，排在交

易次数前

10

位的大都是中小企业板和

创业板的股票，其中当代东方、爱施德在

统计期的

10

月

8

日至

11

月

14

日期间

股票下跌

30%

，这对券商股票质押的风

险管理是一个挑战。

目前券商为了控制股票质押业务风

险， 对不同类型股票的风险评级是不同

的，一般是主板股票质押率在

40%~50%

之间，中小板股票约

35%

，创业板则为

30%

左右， 对于非解禁股票以及个人持

有的股份，质押率一般都相应下调。而券

商融资利率一般在

8%~9%

之间。 截至

10

月

25

日， 券商股票质押式回购业务

规模已经达到

484.63

亿元， 年底突破

500

亿元毫无悬念， 将为券商带来可观

的利息收入。（作者系东北证券分析师）

文件解读继续发酵 国安走强银行遭弃

证券时报记者 姚波

市场依据对三中全会精神的解读继

续进行， 不同个股和板块出现了迥异的

资金流向。其中，国安概念受到资金集体

追捧，银行股弱势，出现连续两个交易日

资金流出。

数亿资金流向国安、文化股

昨日数据显示，华谊兄弟、中国卫

星、复星医药、鹏博士和人民网为资金流

入最多的

5

只个股， 当日流入资金分别

为

2.93

亿元、

2.57

亿元、

1.45

亿元、

1.05

亿元和

9697

万元。此外，苏宁云商、南京

化纤、中国重工、上汽集团等个股的资金

流向均在

8000

万元以上， 海格通信、百

视通、四川长虹、中国船舶等资金流入在

7000

万元以上。上述个股中，中国卫星、

人民网、广船国际、南京化纤涨停。

据证券时报记者观察，包括军工、航

天、船舶、卫星导航、安防、信息安全在内

的国安概念成为资金集中涌入的对象。

此外，华谊兄弟、人民网、鹏博士等文化

信息个股也受利好刺激出现了较大的资

金流入。交易异动显示，游资和机构均有

参与国安和文化概念， 如中国卫星昨日

买入席位均为各地营业部， 人民网昨日

除一家机构买入外为游资， 广船国际则

出现了

4

家机构同时买入。

分析人士认为， 国安概念受到资金

追捧， 主要受到将设立国家安全委员会

的影响。据推测，该机构可能负责统筹和

协调国际和国内有关国家安全的重要

事务。 此外，公报中提的增强先进文化

建设也给予市场良好预期。 如强化舆论

话语权推动了昨日人民网上涨，而通过

市场化手段将文化打造成国民经济的

支柱产业，也使得信息消费、科教文卫

以及基础文化事业相关个股成为资金

关注对象。

银行地产弱势 解读存分歧

银行股昨日资金集中出逃。 资金流

出前十大个股中，兴业银行、平安银行、

浦发银行、交通银行、招商银行、民生银

行昨日分别流出资金

1.65

亿元、

1.27

亿

元、

1.21

亿元、

7253

万元、

7010

万元和

6731

万元，分别列昨日资金流出的前三

和前六、八、九名。 昨日成为三中全会后

连续第二个交易日流出， 上述银行昨日

微跌

3%

以内。 此外，房地产板块以净流

出

3.28

亿元位于金融的

8.99

亿元后，处

第二。

公报中没有太多直接和金改及土改

相关内容，市场预期落空，目前对相关个

股的解读出现了分化。 有市场人士认为，

金融和土地改革无疑会削弱目前银行或

地产公司的盈利空间，公告中没有大范围

内容应构成利好。或是因为金融地产作为

两大权重板块，在改革预期落空下，对市

场的判断走向负面，受负面情绪推动导致

市场出现了资金流出。 不过，也有分析认

为市场的短期走势并不构成趋势，还需要

进一步观察改革的细则和落实情况。

11

月

14

日大宗交易概况

11月 15 日，A 股市场共有三

家公司限售股解禁。

浙江震元（000705）：定向增

发限售股， 去年同期定向增发价为

12.70

元

/

股， 除息调整后为

12.65

元

/

股。 解禁股数

3712.93

万股。 解

禁股东

9

家， 即兵工财务有限责任

公司、 绍兴市水联建设工程有限责

任公司、 上海浦东科技投资有限公

司、华夏基金管理有限公司、浙江天

堂硅谷久盈股权投资合伙企业 （有

限合伙）、兴业全球基金管理有限公

司、中国建银投资有限责任公司、中

广核财务有限责任公司、 中邮创业

基金管理有限公司， 持股占总股本

比例均低于

4%

， 解禁股合计占流

通

A

股

37.42%

，占总股本

22.22%

。

该股套现压力较大。

江西水泥（000789）：定向增

发限售股， 去年同期定向增发价为

10.30

元

/

股， 除息调整后为

10.29

元

/

股。解禁股数

1300.00

万股。解禁

股东

2

家， 即中国建材股份有限公

司、泰达宏利基金管理有限公司，持

股占总股本比例均低于

5%

，均属于

“小非”，解禁股数合计占流通

A

股

3.28%

，占总股本

3.18%

。 该股套现

压力不确定。

山西证券（002500）：首发原

股东限售股，实际解禁股数

94186.22

万股。解禁股东

3

家，即山西省国信

投资（集团）公司、山西信托股份有限

公司、全国社会保障基金理事会转持

三户，分别为第一、六、八大股东，持

股占总股本

37.56%

、

0.88%

、

0.82%

。全

部解禁股合计占流通

A

股

64.60%

，

占总股本

39.25%

。 该股套现压力不

确定性。 （西南证券 张刚）

国安概念股现机构出逃迹象

证券时报记者 孙晓辉

Wind数据显示，昨日安防概念股和

信息安全股延续前几个交易日的强劲势

头，继续拉升，涨幅居两市前列。 昨日安

防监控指数上涨 3.39%， 至 1928.84 点，

其中英飞拓强势涨停， 这已是该股连续

收获的第二个涨停板。 网络安全指数上

涨 6.17%，蓝盾股份等 4只个股涨停。

数据显示，昨日沪市股票航天长峰成

交 4.7亿，前五大买入席位均为游资分部，

作为买一席位的兴业证券杭州清泰街证

券分部强势买入 1267.38万元，五大席位

合计买入 4029.16万元。 前五大卖出席位

中，卖五为机构席位，卖出 12.14亿元。 卖

一至卖四席位为四家上海地区游资分部，

前四大卖出席位合计卖出 6430.75万元，

其中卖一湘财证券上海金沙江路分部卖

出量近 2000万元。从前五大席位看，卖出

量明显大于买入量。

深市中小板股启明星辰前五大买

卖席位中，除卖一为机构席位，其余均为

游资营业部席位。 其中，机构席位卖出量

较大，为 1391.92 万元。 英飞拓前五大买

卖席位中，除卖五席位为机构席位，其余

均为游资营业部席位。 深市创业板任子

行，前五大买卖席位中，除买四为机构席

位，其余均为游资营业部席位。

十八届三中全会审议通过深化改革

若干重大决定。其中，国家安全委员会的

设立超出市场预期。市场人士预计，国家

安全委员会的设立将催生新热点， 可能

给国防军工、信息机密、城市安防等题材

带来投资机会。 其中， 平安证券研报认

为， 安防监控的网络环境已经从传统闭

路系统转型网络系统， 在 4G 时代还向

移动互联网系统过渡。万联证券认为，伴

随着城镇化的持续推进， 平安城市建设

中，安防产业链将充分受益。 根据规划，

到 2015 年， 我国安防产业规模将翻番，

2015 年总产值达到 5000 亿元，视频监控

有望成为行业发展最快的安防细分领域。

中小板折价率走高

恒顺电气获机构加仓

证券时报记者 邓飞

昨日，沪深两市共完成

37

笔大

宗交易（不含

ETF

），涉及

28

家上市

公司，成交股数

8850.46

万股，成交

总额

8.99

亿元。 其中， 沪市成交

9

笔，成交股数

4781.69

万股，成交总

额

3.41

亿元；深市成交

28

笔，成交

股数

4068.77

万股， 成交总额

5.58

亿元。

从折价率来看， 沪深两市大宗

交易平均折价率为

8.27%

， 较前一

交易日明显升高。 其中，沪市、深市

平均折价率分别达

8.38%

、

8.24%

，

均创出近期新高；中小板、创业板平

均折价率分别为

8.79%

、

7.36%

，继

续高位运行。

中小板折价率走高

远程电缆本周三度登榜

昨日， 中小板大宗交易共有

12

家公司合计成交

14

笔，成交股数

1726.78

万股，成交总额

2.58

亿元，

平均折价率

8.79%

。 其大宗交易折

价率依然居高不下， 且较前一交易

日猛增近

3

个百分点。其中，劲嘉股

份、焦点科技、远程电缆等

3

股昨日

折价率突破

14%

。

昨日中小板成交金额之最为劲

嘉股份，该股成交

1

笔

930

万股，金

额达

11346

万元， 成交价格

12.20

元 较 其 收 盘 价

14.28

元 折 价

14.57%

，同时也是昨日两市大宗交

易折价率之最。 卖方为华宝证券深

圳新闻路证券营业部， 买方为中信

证券股份有限公司上海沪闵路证券

营业部。

另外， 昨日远程电缆再有

1

笔

50

万股的大宗交易， 成交额

346.5

万元， 成交价格

6.93

元， 折价率

14.34%

。 值得注意的是，这已是该

股本周第三次出现大宗交易， 周一

周二，该股曾出现

1

笔

50

万股及

1

笔

100

万股的大宗交易。 这三笔大

宗交易卖方均为宏源证券宜兴人

民中路证券分部，其中

2

笔买方同

为宏源证券宜兴人民中路证券分

部，另

1

笔买方为招商证券青岛开

发区长江中路证券分部。 从盘面

看，该股本周

3

个上涨日均出现大

宗交易， 仅有周三大跌

4.63%

当日

未曾出现。

机器人单笔成交近亿元

恒顺电气获机构加仓

昨日， 创业板大宗交易共有

8

家公司合计成交

13

笔， 成交股数

2186.32

万股，成交总额

2.88

亿元，

平均折价率

7.36%

。

昨日创业板成交大户当属机器

人，该股成交

1

笔

245

万股，总额达

9226.7

万元的大宗交易， 成交价格

37.66

元， 较其昨日收盘价

38.8

元

折价

2.94%

。 卖方为国元证券上海

民生路证券分部， 买方为申银万国

证券上海大连路证券分部。

从交易股数来看， 恒顺电气昨

日

2

笔大宗交易合计成交

800

万

股，为昨日创业板之最。这

2

笔大宗

交易卖方均为广发证券深圳彩田路

证券营业部，但有意思的是，这

2

笔

大宗交易成交价格并不相同。 其中

1

笔

440

万股，成交价格

5.41

元，较

其 昨 日 收 盘 价

5.51

元 仅 折 价

1.81%

，买方为机构；而另

1

笔

360

万股，成交价格只有

4.87

元，较其

昨日收盘价大幅折价

11.62%

，买方

为中信证券长沙芙蓉路证券分部。

相比之下， 机构高价接盘看似更像

冤大头。

黄金走势已转熊 人民币破“5” 可能性不大

� � � �“黄金目前已经走熊，关键要看明年

美联储换届后的政策， 人民币升值符合

中国利益， 但这个人民币还不具备取代

美元的地位， 破

6

就差不多了， 破

5

的

话，现在的经济撑不住。 ”福瑞斯国际投

资学院首席市场分析师姜立钧于

11

月

14

日做客证券时报网财苑社区（

cy.stcn.

com

），发表了上述观点。

美国劳工部

8

日发布的

10

月份就

业数据明显高于市场预期， 令市场担忧

美联储不久将开始削减其债券购买规

模。此外欧洲央行上周降息，一举扭转了

数月以来的汇市整体格局， 美元自上周

四起于相对高位再起升势， 欧元则备受

压力，姜立钧认为，欧元现在整体上还是

个震荡走势，此现象属于正常，从今年开

始欧债危机就得到了有效的抑制， 跌势

趋缓在情理之中。 目前欧洲经济很明显

已经开始走出低谷， 未来欧元的走势取

决于美国状况的变化。

姜立钧还指出，目前美联储正在新

老交替， 这段时期大政方针不会改变，

所以美联储下月缩减

QE

的可能性不会

太大。 而美国政治制度的现状，是会引

发债务违约风险。 若国会不同意发行国

债提高上限就会违约。 美联储若削减其

债券购买规模的话，对发展中国家的影

响会更大一些。 今年

5

月份伯南克一提

削减的事情，发展中国家股市就出现下

跌，我国

A

股也受到了影响，所以大家

要对大洋彼岸的政策保持高度关注和

警惕。

人民币对外持续升值，未来有没有

可能挑战美元的霸主地位呢？ 姜立钧表

示，全世界的金融和经济体系都是建立

在美元本位的基础上，这与美国政治影

响力、经济影响力、军事影响力和金融

的管理能力有关，很难撼动。 姜立钧同

时认为，人民币将是未来同美元抗衡的

第二货币，欧元是一种货币多个政权国

家，而随着日本国的不自醒，日元将是

世界不稳定的货币，不安全。 人民币升

值符合中国利益，但尚不具备取代美元

的地位，美元是美国的核心利益，要取

代就要让对方心悦诚服。 目前人民币已

经开始国际化了，不过走向世界除了自

己努力之外， 还要借助国际社会的力

量，首先要赢得国际社会的信任，这需

要一个过程。

对于人民币“外升内贬”现象，姜立

钧认为， 内部贬值是货币发行机制和利

率过低造成的， 对外升值是贸易盈余造

成的。 现在货币发行机制以及过低的利

率不改变，通胀很难得到抑制，市场预测

人民币年内会进

5

， 其实破

6

就差不多

了，破

5

的话，现在的经济撑不住的。

姜立钧表示，黄金目前已经走熊，关

键要看明年美联储换届后的政策， 黄金

现阶段会处于震荡，短线可以做多，预计

反弹

1300

附近。 白银则可长线投资。

以上内容均选自证券时报网财苑社

区，以上观点不代表本社区立场，更多访

谈内容请点击访谈链接：http://cy.stcn.

com/talk/view/id-436 参与互动分享！

证券

代码

证券简称

成交价

格（元）

收盘价

（元）

折价率

成交量

（万股）

成交金额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

３００２０８

恒顺电气

５．４１ ５．５１ １．８１％ ４４０ ２３８０．４

机构专用

广发证券股份有限公司

深圳彩田路证券营业部

３００２０８

恒顺电气

４．８７ ５．５１ １１．６２％ ３６０ １７５３．２

中信证券股份有限公司

长沙芙蓉路证券营业部

广发证券股份有限公司

深圳彩田路证券营业部


