
力道 行业名称

5天力道

变化

10天力道

变化

30天力

道变化

市盈率 市净率 市现率

９９．１

电线电缆

４ ５ ４５ ２５．３５ １．４７ ０．９１

９８．３

园区开发

－１ －１ ０ １６．７１ １．７３ ２．８８

９７．４

金属制品

１７ ５０ ４６ ３３．４８ １．４６ １

９６．５

小家电

１ ７ ２０ ２７．３７ ２ １．９１

９５．７

林业

９ １４ ３７ ７０．７４ ３．９９ ８．０９

９４．８

港口水运

－２ －２ ９ １５．６８ ０．８７ １．３７

９３．９

风电

２ －４ １３ ２７．３９ １．０４ １．１３

９３．０

石油开采服务

－５ ７ ８６ １１．８３ ０．９３ ０．７

９２．２

汽车零部件

１０ １０ ６０ １８．４ １．３１ １．１７

９１．３

环保

３ ４１ ６４ ５４．４８ ２．９９ ５．２４

９０．４

租赁服务

－４ －８ －５ ２９．６５ １．８８ ３．７８

股票代码 证券名称

现价

（元）

综合评级

市盈率

(TTM)

市净率 所属板块

３００２９８．ＳＺ

三诺生物

５７．７１ Ａ ４８．７５ ８．４７

专用设备制造业

００２２２３．ＳＺ

鱼跃医疗

２４．６９ Ｂ ４９．４７ ９．００

专用设备制造业

００２５３５．ＳＺ

林州重机

７．１０ Ｃ １６．１９ １．７７

专用设备制造业

３００１５５．ＳＺ

安居宝

２０．７９ Ｃ ３９．０８ ３．５５

计算机、通信和其他

电子设备制造业

６００６５８．ＳＨ

电子城

１１．１５ Ｃ ８．２１ ２．４３

房地产业

本期势强质好股

资料来源：中山证券慧眼交易决策系统

上涨趋势不明确

轻仓参与个股反弹

中山证券

上周， 上证指数大起大

落， 周线收阳。 在周三和周四

连续创出本轮调整新低后， 上

证指数周五放量大涨， 最高突

破

2150

点， 收盘站上多条均

线。 而本轮调整幅度最大的创

业板指数， 上周并没有创出新

低， 一周上涨

4.8%

， 结束了

周线

4

连阴局面。 成交方面，

上海市场日均成交金额不足

800

亿元， 较前一周略升。

消息面上， 十八届三中全

会胜利闭幕。 本次三中全会强调

了市场在资源配置中的决定性作

用， 改革内容涉及政治、 经济、

文化、 教育、 民生等各个方面。

总体来看， 此次会议的内容符合

市场预期， 彰显了中央政府全面

改革的决心。

从市场走势来看， 趋势线

和多空线走平。 上周五， 上证

指数上行至主力波段的中线上

方， 最高触及趋势线。 目前主

力波段的卖出信号尚未消失。

此外 ， 主力资金 指标

（

ZLZJ

） 持续三周净流出后，

上周五净流出的金额基本为零，

为近期最低值。 市场宽度的短期

指 标 （

KDS

） 和 长 期 指 标

（

KDL

） 上周一路回落至低位后

出现小幅反弹。 市场广度的短期

指标 （

GDS

） 在绿色区域边界小

幅反弹， 长期指标 （

GDL

） 则保

持在绿色区域边界， 短期指标上

穿了长期指标。 主力进出指标处

于 卖 出 信 号 区 间 ， 动 向 线

（

DXX

） 与成本线 （

CBX

） 之间

的开口幅度上周五明显收窄。 仓

位线指标的持仓比例由最低位小

幅回升。

近三周来， 慧眼交易决策系

统中衡量大盘指数的各项指标都

处于卖出区间， 但是卖出信号不

强， 市场处于弱势当中， 但是下

跌幅度不大。 这期间出现的一个

较为明显的特征是： 衡量个股的

指标不断下移， 个股跌幅较大，

下跌速度较快。 上周市场宽度和

市场广度指标都进入了低位， 并

开始小幅反弹， 个股上涨比例和

创新高力度都有明显的改善。 鉴

于大盘指标尚未出现买入信号，

仓位线持续在低位， 对于当前的

反弹可适度轻仓参与。
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私募人士普遍认为

改革力度超预期 为长期牛市打基础

证券时报记者 吴昊

随着十八届三中全会之后改革方案

的进一步明确， 股市短期出现一波明显

上涨，市场看多氛围升温。接受证券时报

记者采访的私募普遍认为， 一系列的改

革政策为国内股市步入长期牛市打下了

基础， 但是目前受制于一些板块估值过

高和资金面紧张等因素， 中短期仍需保

持一定谨慎。

博融泰资产总经理生克非表示，上

周股市大涨反映了市场对于改革预期的

升温。从周末公布的《中共中央关于全面

深化改革若干重大问题的决定》全文（以

下简称《决定》）来看，改革的深度和广度

都大大超出了市场预期， 并且为国内股

市的长期牛市打下了基础。 这主要体现

在以下三方面：

第一， 到

2020

年国企上缴

30%

红

利， 对民生的改善有直接而正面的影

响，有利于市场的公平、公正与稳定发

展；第二，二胎政策的放开是人口结构

调整的开始，从长远看有利于国内经济

中长期的协调发展；第三，目前一些地

方已经开始农村土地流转试点，提高了

农民积极性，对于促进农业的发展具有

推动力。

生克非进一步指出， 未来股票发行

将由目前的审批制改为注册制， 标志着

资本市场的市场化步伐明显加快。 从目

前来看，

A

股市场整体估值水平较高，部

分原因是股票发行审批制留下的后遗

症。一旦实行注册制，上市公司数量将会

大幅增加， 二级市场股价也会出现明显

分化： 一些壳资源公司的价值将会大幅

降低，业绩较差的公司会直接退市；另一

方面， 业绩优异公司的股价会呈现出强

者恒强的特征，

A

股市场的估值天平将

会回归到企业的成长性上来。

明曜投资管理有限公司董事长曾昭

雄则表示，从《决定》全文来看，未来的改

革方向十分明朗， 而这恰恰是此前市场

过于担忧的问题。 不过， 就市场走势来

看， 上周五的上涨还只能判断为一个短

期反弹行情。整体而言，

A

股目前仍处于

筑底阶段。首先，虽然股市未来的前景十

分美好， 但近一两年还处在改革的磨合

期中；第二，近期市场走势偏弱的突出原

因是资金面紧张， 而经济去杠杆进程还

会延续，股市要等到去杠杆完成后，才会

有更好的表现。

生克非还认为， 目前来看股市仍以

震荡为主， 不会出现较大的单边上涨或

者下跌行情，虽然目前调整幅度较大，但

从中期来看， 一些估值较高的股票还没

有结束调整， 但创业板指趋势也没有走

坏，大幅度下跌的可能性较小。

曾昭雄也表示， 近期创业板的反弹

主要由传媒股带动， 反弹动力一方面是

超跌，另一方面有文化改革方面的预期。

不过， 整体而言， 传媒股的估值仍然较

高，调整尚未结束。 而且，一些创业板个

股明年的业绩增长不会太理想， 在这样

的背景下， 投资者对于创业板的整体反

弹应持谨慎态度。展望未来，随着改革措

施的不断落实， 明年股市机会应该比今

年多一些。

另有深圳私募研究总监表示， 未来

中国经济的走向与改革息息相关， 任何

经济改革和市场化动向都会成为经济复

苏的动力所在。 只要改革的方向是正确

的，市场就会有所好转，改革进程越快，

股市回暖的节奏也会更快。

不过上述人士也表示， 目前政策面

的利好还处于朦胧期， 股市中短期的走

势还是取决于实质性的改革措施。比如，

房地产限购政策是否会取消？ 这将影响

到房地产板块的股价表现。 而其他一些

行业如何受益于改革， 还有待改革措施的

进一步细化。 从短期来看，军工、安防等板

块持续走强的可能性较大， 生态文明以及

环保等领域也值得中长期看好。

本期强势行业

注：采用证监会行业分类

资深房地产专家郑荣华

：

楼市调控更趋慎重 未来三年无崩盘之忧

“中央对房地产调控政策的出台更

趋于慎重， 很可能正在酝酿一个更为科

学更为实际的一揽子计划。 ” 知名财经

评论家、资深房地产专家、国家一级房地

产策划师郑荣华 11 月 15 日做客证券时

报网财苑社区，明确表述出他的观点。

未来房价的走势怎样？ 郑荣华认

为，政府不会推出过于违背自由市场原

则的调控政策，未来的房价走势取决于

国家整体经济结构的均衡与中国社会

保障制度的建设。 由于当前市场普遍看

跌，房价过快上涨的可能性不大。 目前，

中国区域经济发展落差较大，土地资源

价值差异较大，中国区域文化与价值观

差异较大，中国房价的走势也难形成统

一的标准。 其中，北京、上海、广州、深

圳、 杭州等城市的城区房价会相对平

稳，而长三角与珠三角的二线城市略有

波动，中部地区省会城市房价上涨空间

不大。 如江西南昌、湖南长沙的房价已

经从 2012 年每平米 6000 元左右上涨

到现在的 10000 元左右，上升空间已经

超出城市人均可支配性收入与区域经

济生产力的承受力。

针对近期北京、深圳、上海等涨幅

靠前的一线城市接连出手“升级” 楼市

调控措施，郑荣华指出，一线城市所谓

的调控政策升级实际上是一种政策性

的态度。 解决一线城市房价涨幅过大问

题，必须立足于以下两点：一是宏观经

济稳步增长，投资环境日益改善，民营

经济得到更大保障。 如此一来，民间资

本才会流入实业投资领域，而不是房产

与黄金；二是通过社会保障减小贫富差

距，尽快成立房产专项基金，用于解决

困难家庭购房压力。

房地产泡沫论近来在学界引起广

泛争议。 对此，郑荣华认为，所谓的泡沫

是相对的， 不能从过剩角度去理解泡

沫。 如果从过剩角度理解泡沫，那么一

线城市即便 10 年后也不会存在泡沫，

因为一线城市人口聚集度还在提高，城

市人口结构还会发生变化， 因此循环泡沫

就不会破裂。

当前， 中国经济发展面临逻辑性阻断

的危险， 比如房价上涨的前提是收入必须

上涨， 收入上涨的前提必须是产业经济与

社会生产力上升， 如果打破这个逻辑将会

出现灭顶之灾。 从经济学角度来理解，我们

希望楼市平稳，而不是崩盘。 从社会学的角

度来看，就有些复杂了。 但总体来看，楼市

未来三年内仍会趋于平稳。

更多访谈内容请点击访谈链接：http:

//cy.stcn.com/talk/view/id-435 参 与

互动分享！

25家公司 16.99亿股解禁，流通市值 117.62亿元

本周解禁市值环比降逾六成

张刚

根据沪深交易所的安排， 本周两市

共有

25

家公司的解禁股上市流通，解禁

数量共计

16.99

亿股， 流通市值

117.62

亿元，较上周下降

62.762%

。

深市

17

家公司中，潍柴动力、湘鄂

情、众业达、骅威股份、搜于特、东光微

电、 大康牧业共

7

家公司的解禁股份是

首发原股东限售股； 兆驰股份、 赣锋锂

业、 南都电源共

3

家公司的解禁股份是

股权激励一般股份； 山大华特的解禁股

份是股改限售股份； 长城电脑、 湖北广

电、中恒电气、红日药业、小天鹅

A

、中泰

化学共

6

家公司的解禁股份是定向增发

限售股份； 巨轮股份的解禁股份是其他

类型。

其中，长城电脑的限售股将于

11

月

18

日解禁，解禁数量为

7.49

亿股，是深

市周内解禁股数最多的公司。按照

11

月

15

日的收盘价

3.69

元计算的解禁市值

为

27.65

亿元， 是本周深市解禁市值最

多的公司， 占到了本周深市解禁总额的

27.04%

。 长城电脑也是本周解禁股数占

解禁前流通

A

股比例最高的公司，高达

130.50%

。

沪市

8

家公司中， 日出东方的解禁

股份是首发原股东限售股份；阳光照明、

南京新百、 正和股份、

ST

宏盛共

4

家公

司的解禁股份是股改限售股份； 宋都股

份、 美都控股共

2

家公司的解禁股份是

股权激励一般股份。

其中， 阳光照明

11

月

18

日将有

1.17

亿股限售股解禁上市，是沪市周内解

禁股数最多的公司 。 按照

11

月

15

日

11.60

元的收盘价计算，解禁市值为

13.60

亿元，为沪市解禁市值最大的公司，占到

本周沪市解禁市值的

88.46%

，解禁压力集

中度极高。

统计数据显示，本周解禁的

25

家公司

中，

11

月

18

日共有

11

家公司限售股解禁，

合计解禁市值为

89.02

亿元，占到全周解禁

市值的

75.68%

，集中度高。

（作者系西南证券分析师）

彭春霞/制图

本期 “势强质好股” 如下：

下表列出了行业力道排名

90

分以上的各个行业。 金属制

品、 汽车零部件、 林业的

5

天

力度较强； 金属制品、 环保、

林业的

10

天力度较强； 石油开

采服务、 环保、 汽车零部件的

30

天力道较强。 综合

5

天、

10

天、

30

天力道来看， 金属制品、

林业、 汽车零部件行业力道趋势

保持强势， 可继续关注。

易方达副总经理陈志民：

关注股权结构多元化

证券时报记者 杜志鑫

《中共中央关于全面深化改革若干

重大问题的决定》发布后，易方达副总

经理、首席投资官陈志民接受了证券时

报记者的采访，他表示，《决定》符合市

场的预期，其中，股权结构多元化值得

重点关注。

陈志民表示，从投资的角度来说，

此次三中全会提出公有制为主体、 多种

所有制经济共同发展， 也即发展混合所

有制， 这就意味着股权结构的多元化尤

为值得关注。 过去 10 多年国有企业进行

了很多改革的尝试， 但此次提出的股权

结构多元化是治本之策。 此外， 土地改

革、放开单独二胎政策，都是尊重市场规

律之举， 最终是要让市场在经济活动中

起决定性作用。


