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汇添富率先股份改制 管理层或调整

知情人士透露，现任总经理林利军将出任董事长，督察长李文将任总经理

证券时报记者 张哲

作为成立以来管理层极为稳定的

基金公司， 汇添富基金或迎来首次高

级管理人员变动。 这次变动的原因或

跟股份改制相关。

“汇添富总经理林利军将出任董

事长， 督察长李文将出任总经理一

职。 ”知情人士日前透露。

一位接近汇添富高层的基金同行

透露，这事只等公告了。

汇添富市场部在接受证券时报记

者采访时否认了传言，并表示，一切以

公告为准。

资料显示， 汇添富现任总经理林

利军历任上海证券交易所办公室主任

助理、上市部总监助理，曾任职于中国

证监会创业板筹备工作组， 作为汇添

富公司成立以来首任总经理， 以事必

躬亲、雷厉风行著称。李文则从

2004

年

起就担任汇添富督察长一职， 此前曾

任东方证券股份有限公司稽核总部总

经理、资金财务管理总部总经理。

汇添富成立后首任董事长桂水发

在

2012

年卸任之后，董事长一职一直由

东方证券董事长潘鑫军兼任。

根据最新的基金招募书， 在今年

三季度， 林利军已取代潘鑫军成为汇

添富法人代表。 而法人代表通常为公

司董事长。

根据汇添富基金日前发布的公告，

公司已正式更名为“汇添富基金管理股

份有限公司”。上述知情人士认为，此次

汇添富管理层调整，或跟股份改制相关。

汇添富股份改制脚步之快超出市场

预期。 早在今年

8

月

8

日，“汇添富基金管

理股份有限公司” 的名称就出现在国家

工商总局公布的企业名称预核准公告

中，预示汇添富基金将更名改制。 时隔

3

个月，改制成功。

作为国内首家股份改制的基金公

司，汇添富基金为纯内资基金公司，三大

股东为东方证券、文汇新民报业、东方航

空，都是上海本地企业。
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易方达汇添富华商推举曲建宁成功入选上海家化董事会

参与基金：这是一个皆大欢喜的结果

证券时报记者 杜志鑫

11

月

15

日，上海家化公告，平安方

面推举的谢文坚和基金推举的曲建宁

均顺利入选上海家化董事会， 参与此

次推举董事的一家基金公司投资总监

独家接受证券时报记者采访时表示：

“这是一个皆大欢喜的结果。 ”

据了解，此次易方达、汇添富、华

商

3

家基金公司推举曲建宁成功入选

上海家化董事会， 是基金继参与格力

电器、 大商股份公司治理后的又一个

标志性事件。

基金投票支持曲建宁

上海家化发布的公告显示， 出席

此次上海家化临时股东大会有

4.32

亿

股，同意修改公司章程的同意票为

4.31

亿股，在董事选举上，由于实行累计投

票制， 平安方面推举的谢文坚获得了

4.96

亿股的支持票，而易方达、汇添富、

华商

3

家基金公司推举的曲建宁也获

得了

3.43

亿股的支持票，基金公司联合

推举的曲建宁顺利入选董事会。

对此， 深圳一家重仓持有上海家

化的基金经理表示，不仅仅是易方达、

汇添富、 华商支持曲建宁入选上海家

化董事会，其他基金也非常支持，且都

投了支持曲建宁的票。 从曲建宁获得

的支持票数来看， 基金支持曲建宁的

态度也非常明确。

上海家化和基金三季报显示，三

季度易方达、博时、华商、汇添富、嘉

实、 中银等基金公司旗下基金均重仓

持有上海家化，三季度基金、社保和券

商集合理财产品等机构投资者合计持

有上海家化

2.29

亿股， 占上海家化总

股本比例的

34%

， 而大股东平安方面

通过上海家化（集团）有限公司仅持有

1.8

亿股， 占上海家化总股本比例在

27%

左右， 基金等机构投资者的话语

权甚至超过了大股东平安。

据熟悉内情的人士介绍， 基金推

举董事后，平安方面一度非常紧张，市

场也揣测曲建宁将和谢文坚争夺董事

长的位置。 不过平安方面在和基金沟

通后， 基金明确表示推举曲建宁入选

董事会只是希望上海家化有一个更稳

定的经营管理团队， 不是争夺董事长

位置的。对此，平安方面也变得非常理

解基金的举动了。

谈及此次推举董事初衷， 上述参

与此次行动的基金公司投资总监表

示， 平安提议的谢文坚有跨国公司和

海外工作经验， 而曲建宁做过上海家

化副总经理、总经理、董事，而且又是

从滋生堂回来，曲建宁入选董事会后，

可以让谢文坚和上海家化本土团队衔

接起来，更好地稳住家化的管理团队、

经销商和客户。

还有基金经理表示， 平安方面投

资上海家化也是想实现利益最大化，

未来平安最终还是要从上海家化退

出，只要上海家化能经营得更好，财务

数据更漂亮， 平安就可以卖一个好价

钱。从最终结果来看，平安推举的董事

和基金推举的董事均顺利入选董事

会，这也是皆大欢喜的局面。

参与公司治理

基金在行动

此次易方达、汇添富和华商基金推

举的董事顺利入选上海家化董事会，是

继

2012

年

5

月耶鲁大学和鹏华基金成功

向格力电器推举董事后，又一个基金参

与上市公司治理的标志性事件。

对于此次事件的意义， 上述基金公

司投资总监表示， 基金等机构投资者参

与上市公司治理是大势所趋。 十八届三

中全会也提出公有制为主体、 多种所有

制经济共同发展，即发展混合所有制。从

基金投资的角度来看， 此举也是要实现

股权结构的多元化， 这就需要更多基金

以及其他机构投资者参与到上市公司的

治理中来。

事实上， 近年基金参与上市公司的

治理越来越多， 除了

2012

年的格力电器

事件，还有今年

6

月末的大商股份《关于

公司向特定对象发行股份购买资产暨关

联交易的议案》，被基金等机构投资者联

手否决。而在更早的

2010

年

3

月

3

日，在双

汇发展临时股东大会上， 持有双汇发展

的基金几乎全部到场，集体反对“双汇发

展放弃对

10

家参控股公司股权的优先受

让权”，最终，双汇发展的有关议案被否

决，基金获得了胜利。

千亿余额宝让银行一年多“出血” 43亿

证券时报记者 杨磊

11

月

14

日下午

，

天弘基金宣布余

额宝当天规模超过

1000

亿元大关

。

这

意味着其对应的天弘增利宝成为国内

第一只千亿级货币基金

，

按照其三季

度收益率测算

，

千亿规模的余额宝一

年将让银行多支出约

43

亿利息

。

余额宝的投资者主要分成两类

，

一类是使用支付宝购买物品的买家

，

另一类是用支付宝收账的卖家

。

这些

投资者对资金的流动性要求都很高

，

很少进行

3

个月及以上的定期存款

，

绝

大多数买家也没有

5

万元以上的资金

参与银行理财产品投资

，

此前只能分

享银行活期投资的收益率

，

年化收益

率为

0.35%

，

1.1

倍就是

0.385%

。

如果投资余额宝

，

收益率可以提

升到

5%

左右

，

今年三季度余额宝的年

化收益率约为

4.8%

。

进入

10

月之后

，

余额宝的收益率进一步走高

，

截至

11

月

14

日

，

余额宝

10

月以来平均收益率

约

4.9%

。

按这一收益率测算

，

千亿余

额宝一年收益为

49

亿

，

但有基金管理

费

、

销售服务费和托管费必须从基金

资产扣除

，

这三项费用分别为

0.3%

、

0.25%

和

0.08%

，

千亿余额宝对应一年

为

3

亿

、

2.5

亿和

0.8

亿

，

因此

，

余额宝实

际投资的年化收益率约为

5.53%

。

从余额宝投资结构来看

，

绝大多

数投资于银行协议存款

，

2013

年三季

度末的占比达到了

84.52%

，

意味着这

些资金中的绝大多数转了一圈又成为

了银行存款

，

只是存款的收益率从此

前的活期收益率变成了年化

5%

以上

的高息机构协议存款了

。

对于银行而言

，

1000

亿的活期存

款变成了近

850

亿的协议存款

，

年收益

率约

5.53%

，

银行为这

850

亿机构协议

存款需要支出

47

亿元的利息

，

而

1000

亿

活期存款银行只需要支出

3.85

亿元利

息

，

因此

，

银行需要为千亿余额宝一年多

支出

43

亿利息

。

此外

，

千亿余额宝只有约

850

亿再投

资于银行协议存款

，

另外

150

亿投资于债

券或买入返售金融资产

，

银行相当于减

少了存款

150

亿元

，

也会间接影响银行的

贷款和利差收益

。

事实上

，

余额宝的规模高速增长还没

有结束

。

目前基金业内保守估计

，

2014

年

余额宝的平均规模能达到

2000

亿元

，

相当

于一年将让银行多支出

86

亿元的利息

。

B4 基金布局国安概念

调研大华增发买哈飞

范勇宏：

私募基金改名对冲基金更准确

证券时报记者 陈春雨

“我觉得‘私募基金’的说法不太

科学，建议改名‘对冲基金’，这样更准

确，更容易让人接受。”这是香山财富论

坛理事长、中国金融技术研究院院长范

勇宏在上周五举行的“

2013

量化投资实

践应用高层研修会”上提出的建议。

范勇宏说， 国内客户一提到私募

基金就说是高风险投资， 但从美国多

年的发展来看， 一些著名的对冲基金

十年平均年化收益约为

7%~8%

， 国内

一些号称 “对冲” 的产品， 今年盈利

30%

，明年亏损

30%

，并不是严格意义

上的对冲， 而是行情上涨马上就变成

主动投资，这证明国内的对冲市场仍处

于初级阶段。

范勇宏认为，对冲基金并不是高风

险投资，它追求绝对回报，但能利用对

冲工具管理市场风险，国内对冲基金过

去没有得到好的发展，主要是因为是市

场不规范，信息透明度较低。 在投资海

外上市公司时，会发现看报告和到上市

公司拜访得到的信息上差不多，想得到

多一点的信息很难。 但在国内，有的人

还是能得到更多的信息。 在这种情况

下，量化投资是很难做的，因为数据模

型需要信息，信息采集不正确就会影响

模型效果。 此外，他认为，缺少对冲工具

也使得对冲基金发展缓慢。

超百亿分级债基A份额

年末赎回压力山大

证券时报记者 程俊琳

临近年底，超过

100

亿元规模债券

基金

A

类份额将陆续到期打开申赎，

按此前此类产品表现来看， 这部分产

品或将面临大规模赎回压力， 债券基

金经理的年末操作将再遇挑战。

数据统计显示，截至今年年底，将

有天弘丰利、富国天盈、万家添利等

10

只分级债基

A

类份额打开申赎， 规模

合计达

110

亿元左右。

业内人士认为， 多数基金的约定

收益率在

4.5%

以下，低于目前在销的

银行理财产品平均水平， 甚至不及部

分

T+0

货币基金， 这类产品预计将面

临巨大赎回压力。

事实上，

11

月初开放的几只分级

债基

A

类份额均被大量赎回， 由于

A

份

额规模发生较大变化，使得

A

、

B

份额配

比变化较大，进而影响

B

份额的杠杆。

为应对到期时的赎回， 有分级债

基基金经理透露， 已着手减仓对流动性

作出安排， 按照以往惯例一般会腾挪出

30%~50%

的仓位。 他坦言即将到来的这

次赎回冲击可能会更大，“由于债市目前

处于下跌行情中， 必须比以往更早开始

卖出。 这一交易性因素预计将给年底前

的债市带来一定的冲击， 尤其是流动性

较差的信用债品种。 ”他同时表示，在利

率市场化的推动下， 债市此轮调整还未

见底， 加之近期开放式实际上同样遭遇

到较多赎回， 流动性风险成为当下冲击

债市不可忽略的因素之一。

业内人士认为， 分级债基

A

份额渐

失优势的局面将持续， 这可能倒逼分级

债基提高

A

份额约定收益率。 近期部分

新发分级债基

A

类份额在约定收益率上

已经作出了创新设计， 如目前正在发行

的中欧纯债添利

A

约定年收益率为 “一

年银行定存利率

(

税后

)+

利差”，利差可

以理解为分级债基

A

份额相较于基准利

率的超额收益。

基
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理
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下

一

城


