
资金属性

沪市净买

（亿元）

沪市周涨

跌幅（％）

深市净买

（亿元）

深市周涨跌幅

（％）

机构资金

８７．２７ １．４１ ５．４５ １．８５

大户资金

８８．１２ １．４１ －３４．２２ １．８５

中户资金

－１１．８６ １．４１ －４．１６ １．８５

散户资金

－１６３．５３ １．４１ ３２．９４ １．８５

序号 板块名称 机构净买（亿元） 周涨跌幅（％）

１

银行

１６．５７ －０．６４

２

券商

１３．２９ ３．９７

３

计算机

６．３３ ６．５７

４

农林牧渔

６．０３ －０．１８

５

机械

５．２９ －４．７２

序号 板块名称 机构净卖（亿） 周涨跌幅（％）

１

造纸印刷

０．４７ ２．００

序号 股票代码 股票名称 机构净卖（亿） 周涨跌幅（％）

１ ００２１４８

北纬通信

１．６９ －１９．１２

２ ６００５８９

广东榕泰

１．１２ －２．１１

３ ０００６５１

格力电器

１．０５ ３．５０

４ ０００８５８

五粮液

０．６４ ２．０９

５ ０００００２

万 科

Ａ ０．６２ ０．４５

６ ０００５３７

广宇发展

０．５２ －１９．４０

７ ００２０５２

同洲电子

０．５０ －６．０４

８ ００２５１２

达华智能

０．３４ －６．９５

９ ６００４３３

冠豪高新

０．３４ －１３．２８

１０ ０００５５４

泰山石油

０．３０ －９．７９

序号 股票代码 股票名称 机构净买（亿）

周涨跌幅

（％）

１ ６００８３７

海通证券

５．０３ ５．３９

２ ６０１３１８

中国平安

４．１５ ５．８２

３ ６０００３０

中信证券

３．３１ ４．３４

４ ６０１１１８

海南橡胶

３．２６ ６．９２

５ ６００１１８

中国卫星

３．１０ １９．７３

６ ６０００１６

民生银行

２．９７ －１．６０

７ ６００９９９

招商证券

２．９１ ３．７４

８ ６００６４３

爱建股份

２．８６ １０．３６

９ ６０００００

浦发银行

２．６５ －３．０１

１０ ６０１１６６

兴业银行

２．６４ －１．６２

偏股基金业绩回升

债基收益依然不佳

高琛

上周，投资者在对政策的观望

中逐步介入，沪深两市股指在后两

个交易日开始上扬发力，其中创业

板股指再次成为领涨先锋。

从各类基金收益来看， 采用

主动操作策略的股票型和混合型

基金在市场震荡反弹中实现获

利， 平均收益率分别为 3.23%和

2.69%，同期指数型基金平均收益

率为 2.15%。 固定收益类基金方

面，债券型基金受债市下行影响，

平均收益率仅为 -0.59%，而货币

型基金收益在前期走高后也出现

小幅回调， 平均 7 天年化收益率

为 4.12%。

创业板领先反弹

偏股型基金收益回升

本期绝大多数股票型基金实

现正收益， 信息技术类重仓基金

再度涨幅领先。 A 股市场在连续

震荡下调后， 以创业板为代表的

成长性个股率先反弹走强， 促使

股票型基金整体业绩提升。 股票

型基金中收益率居前三的产品分

别为：平安大华行业先锋、国泰区

位优势、中邮战略新兴产业，收益

率分别为 7.31%、7.19%和 7.17%，

3 只基金均重仓持有本期领涨的

信息技术行业。其中，中邮战略新

兴产业今年以来业绩尤为出色，

年内收益率突破 70%。

混合型基金收益率相对集

中，该类基金全部取得正收益，其

中采用灵活配置的偏股混合型基

金业绩排名相对居前。 本期收益

率前三位的混合型基金有： 国泰

金鼎价值精选、 广发聚优灵活配

置、大摩资源优选混合，收益率分

别为 6.55%、5.75%和 5.22%。 在市

场震荡过程中， 仓位处于均衡状

态的灵活配置型基金业绩收益更

占优势，例如华安动态灵活配置、

广发聚优灵活配置等仓位可调整

空间较为灵活的基金， 本期收益

率均排名靠前。

传统封基二级市场价格上涨

0.94%，同期净值收益率为 2.81%。

从价格走势来看， 涨幅居前三为

传统封基有： 基金金鑫、 基金泰

和、基金通乾，分别上涨 3.37%、

2.58%和 2.38%。 本期传统封基二

级市场价格表现整体较为疲弱，

为近一月以来首次价格涨幅未超

越同期净值收益率的情况， 主要

由于折价率先前过度收窄， 其内

在的扩张需求迫使二级市场价格

走低，截至上周五传统封基折价率

扩张至 9.4%。

债市大幅下挫

债基收益依然不佳

债券市场方面上周出现深幅

下跌，中证全债指数跌幅达 1.19%。

其中，以国债为代表的利率债产品

期间收益率高企，同期价格指数下

跌 1.5%。

债券市场的再度恶化，使债券

型基金收益连连受挫，多数纯债型

基金收益不佳。 其中，重仓配置国

债的相关基金多数出现折损，损失

较重的例如光大收益，该基金重仓

于国债和企业债，上周净值跌幅超

过 3%。 另一方面，可转债主题基金

本期业绩出现较大分化，主要由于

持仓个券的差异化表现。 如华宝兴

业可转债、汇添富可转债，收益率

均在 1%以上， 在债券型基金中排

名居前，而博时转债、富国可转债

收益却居末。

分级股基激进份额

净值大涨

本期纳入统计的 37 只分级股

基均实现正收益，平均净值收益率

为 2.28%。 其中，在创业板领涨带动

下，相关创业板分级基金母基金净

值收益率相对较高， 中欧盛世成

长、诺安中证创业成长、万家中证

创业成长，净值涨幅分别达 5.19%、

3.98%和 3.97%。

激进份额的净值表现主要取

决于母基金的净值表现以及杠杆

率的高低， 本期 37 只激进份额净

值平均收益率为 4.3%。母基金净值

收益率领先的中欧盛世成长 B、万

家中证创业成长 B 收益率同样居

前，分别为 9.02%和 6.89%。 从二级

市场表现来看，投资者对激进份额

的大幅上涨态度较为谨慎，平均价

格涨幅仅为 2.32%。 其中，信诚中证

500B、诺德深证 300B 涨幅领先，分

别上涨 7.39%、6.40%。

本期 36 只稳健份额二级市场

价格平均下跌 0.37%。 其中，建信央

视财经 50A、诺安稳健领涨，涨幅分

别为 3.09%和 2.05%。 相比之下，中

小盘指数的稳健份额价格出现较

大跌幅，如易方达中小板 A、工银瑞

信中证 500A、信诚中证 500A 均收

益居末。

（作者单位： 上海证券基金评

价研究中心）
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注：（1） 机构资金： 单笔成交100万元以

上；（2）散户资金：单笔成交20万元以下。

（数据来源：天财藏金www.sztccj.com）

资金进出状态

机构资金净流入板块前五名

机构资金净卖出量前十名

机构资金净流出板块前五名

机构资金净买入量前十名

资金动态

Capital Flow

上周机构资金

净流入92.72亿元

上周机构资金净流入

92.72

亿元，其中沪市

机构资金净流入

87.27

亿元，深市机构资金净流

入

5.45

亿元。 上周

5

个交易日机构资金净流入

板块前三名是银行、券商和计算机。 机构资金净

流出的只有造纸印刷一个板块。 （李湉湉）

基金上周减仓

等待改革政策

众禄基金研究中心最新仓位测算显示，上

周基金纷纷减仓等待十八届三中全会决定。 上

周

5

个交易日内开放式偏股型基金平均仓位自

前周的

85.24%

减少到

84.07%

。 股票型基金平

均仓位为

88.28%

，较前周减少

1.02

个百分点；

混合型基金平均仓位为

76.51%

， 较前周减少

1.42

个百分点。

537

只偏股型基金中，

130

只基

金加仓，

208

只基金减仓。

从具体产品来看， 加仓幅度居前的是上投

摩根阿尔法、天治核心成长、广发小盘成长等基

金； 减仓幅度居前的是长盛同智、 中海分红增

利、中银中国精选等基金。 从公司来看，加仓幅

度居前的是万家、东方、上投摩根、华商、金元惠

理等公司；减仓幅度居前的是德邦、中海、中银、

财通、纽银梅隆西部。 （李湉湉）

近期指数走势与开放式偏股基金仓位变动

资料来源:众禄基金研究中心

近期开放式偏股基金仓位

与历史峰值、均值、最低值比较

注：历史峰值、均值、最低值样本区间截至

二季度。

资料来源：众禄基金研究中心

阳光私募10月调仓

大举买家电卖医药

证券时报记者 朱景锋

10

月以来股市风格发生逆转，

阳光私募顺势调仓。 华润信托上周

五发布的

10

月份阳光私募报告显

示，

10

月份该平台发行的阳光私募

基金小幅减仓

2.09

个百分点，对金

融服务、 家电等低估值蓝筹股显著

增持， 并继续减持医药生物等估值

偏高板块。 家用电器跃升至该平台

阳光私募第一大重仓板块。

根据华润信托报告，

10

月份共

有

153

只开放式证券投资信托计划

入选晨星中国·华润信托中国对冲

基金指数 （

MCRI

），

MCRI

成分基金

的平均股票仓位比

9

月末下降

2.09

个百分点，至

72.1%

。其中持仓超过

八成的产品占比为

28.67%

，显示出

有近三成私募十分看好后市， 维持

高仓位运作；有

74.67%

的私募将股

票仓位维持在四成以上。因此，虽然

10

月创业板和传媒股大跌，但并没

有动摇私募的持股信心。

伴随

10

月以来股市风格逆转，

部分蓝筹板块表现抢眼，阳光私募加

快调仓布局。 按照资金流向来看，私

募证券基金

10

月份增持了金融服

务、建筑建材、家用电器、综合和纺织

服装等，减持了医药生物、商业贸易、

食品饮料、 公用事业和信息设备等。

根据行业持仓的百分比数据显示，截

至

10

月底， 私募基金重仓的前五大

行业为：家用电器、食品饮料、医药生

物、金融服务和信息服务。

而在

9

月底时， 私募基金重仓

的前五大行业还分别为：医药生物、

食品饮料、家用电器、金融服务和信

息服务。 也就是说，经过

10

月份的

大举调仓， 家用电器板块取代医药

生物成为私募重仓的第一大板块，

两者刚好对调了座次。

从

10

月份私募的表现看，蓝筹

风格私募表现抢眼，处于领涨地位。

华润信托报告显示，

10

月份

MCRI

覆盖的

153

只私募证券基金中有

35.29%

的产品取得正收益。 所有产

品的收益率中值为

-1.17%

，价值派

私募领头羊重阳系列排名靠前，分

别 为

10.34%

、

10.3%

、

9.6%

和

8.06%

。 今年以来，理成风景

2

号的

收益率达到

50.17%

， 龙腾获得

41.32%

的收益， 博颐精选

1

、

2

、

3

期

的收益均超过了

30%

。

重阳

10

月业绩靠前，与其重仓

股青岛海尔的表现密不可分。 公开

信息显示， 华润信托平台私募重阳

3

期自二季度以来持续增仓青岛海

尔，截至

9

月底，该私募持有青岛海

尔

3610

万股，持仓市值高达

4.8

亿

元，很可能头号重仓青岛海尔。而青

岛海尔

10

月份大涨

16.59％

， 重阳

系列私募净值自然水涨船高。

今年以来 ，

MCRI

指数上涨

9.48%

， 但同期沪深

300

指数下跌

5.92%

。

MCRI

最近两年、三年的累计

回报率分别为

3.39%

和

-8.36%

，从

中长期来看， 阳光私募基金的平均

收益率强于代表大盘表现的沪深

300

指数（其最近两年、三年的累计

回报率分别为

-11.93%

和

-27.77%

）。

其中泽熙

4

期，理成风景

2

号，福麟

4

号， 民森

F

、

E

、

G

号， 博颐精选系

列，尚雅

11

期，重阳

2

期等产品两

年期业绩排名靠前， 均获得超过

30%

的收益率。

基金布局国安概念 调研大华增发买哈飞

证券时报记者 姚波

十八届三中全会后， 市场对设

立国家安全委员会的解读促使安

防、军工股一度飙涨。而证券时报记

者发现，

11

月上旬就有基金及大牌

私募密集调研， 上周又有基金积极

参与了军工股概念哈飞股份增发。

机构近期调研

大华股份、蓝盾股份

11

月

13

日，华夏基金、申万菱

信、天治基金、长信基金前往安防龙

头企业浙江大华技术有限公司现场

调研。 基金公司相关调研人员就浙

江大华核心技术储备情况进行了

解。大华股份表示，公司目前的技术

储备主要体现在高清

HDCVI

技术、

光学技术、智能化算法技术、视频预

处理技术等方面。 行业内残酷价格

战的兴起， 将加剧市场竞争格局演

变， 未来行业内一些具备产品、平

台、 资源及资金等实力的企业更具

综合优势， 市场会逐步从分散走向

集中。

此外， 私募大佬泽熙投资近期

也前往信息安全公司蓝盾信息调

研， 并就政府对网络安全投入相关

问题进行了解。蓝盾信息表示，成立

国家安全委员会将强化中国的 “大

安全”概念，会进一步增强人们对网

络信息安全等新安全问题的认识，

各级政府已经加大对信息安全方面

的重视程度， 一些核心部门及军方

的信息安全服务供应商开始逐步更

换成国内企业的产品， 并对信息安

全提出更为严苛的要求。 在华南地

区， 部分政府项目在招标时单独列

示针对信息安全的要求，同时，建设

本部门信息安全防护体系工程的招

标也开始增加， 蓝盾信息积极投标

并承接了其中部分项目。

基金豪掷6亿

参与军工概念

除了走访调研安防相关公司

外， 基金公司还动用真金白银认购

军工股哈飞股份。

上周，工银瑞信、博时基金、华

安基金、 交银施罗德

4

家基金公司

分别认购哈飞股份定向增发股份

1424

万股、

1100

万股、

550

万股、

117.1

万股。

按哈飞股份增发价

20

元计算，

4

家基金公司买入成本分别为

2.84

亿元、

2.2

亿元、

1.1

亿元、

0.23

亿元，

共动用资金

6.38

亿元。 据了解，哈

飞股份是中国直升机和通用、 支线

飞机科研生产基地。

银河证券认为， 决定设立国家

安全委员会表明， 国家安全挑战受

到国家高度重视， 并且从机构设置

上确保国家安全战略贯彻实施。 国

家安全委员会将可能成为总管军

队、公安、外交、情报领域的强有力

的机构。

从基本面看，国防装备、信息安

全设备、 安防设备采购力度将超出

市场预期，从而提升行业增速、成长

周期。

ETF10月来首现净赎回

上周规模缩水5.36亿份

证券时报记者 邱玥

上周，具资金风向标意义的交

易型开放式指数基金（

ETF

）规模缩

水

5.36

亿份， 这也是四季度以来

投资

A

股市场的

ETF

首次整体净

赎回。

沪深两市交易所披露的

ETF

规模数据显示，截至

11

月

15

日，

投资

A

股市场的

69

只

ETF

整体

规模为

1274.77

亿份， 与

11

月

8

日的

1280.13

亿份相比， 减少了

5.36

亿份。 其中，

28

只

ETF

在上

周遭遇

11.26

亿份净赎回，南方中

证

500ETF

、 华安上证

180ETF

和

华泰柏瑞沪深

300ETF

成为净赎

回较多的

ETF

，规模缩水超过

3

亿

份，分别为

3.25

亿份、

3.18

亿份和

3.14

亿份， 其余遭遇净赎回的

25

只

ETF

规模缩水量都在

5000

万

份以下。

上周仍有

19

只

ETF

获

5.9

亿

份净申购。 其中， 交银

180

治理

ETF

、 易方达沪深

300ETF

净申购

超过

1

亿份，分别为

1.55

亿份和

1

亿份。

四季度以来，

ETF

规模一直呈

现增长态势，主要得益于新

ETF

的

上市和指数基金变身

ETF

联接基

金带来的增量。

10

月份，先后有国

投瑞银沪深

300

金融地产

ETF

、大

成中证

500

深市

ETF

、 易方达沪深

300

医药卫生

ETF

上市交易，给

ETF

市场带来

13.9

亿份的增量。

与此同时， 一些基金公司原有

的指数基金也变身为

ETF

联接基

金，也使得

ETF

规模出现增长。 易

方达沪深

300

指数基金于

9

月

18

日变更为易方达沪深

300ETF

联接

基金，广发中证

500

指数基金于

10

月

11

日变更为广发中证

500ETF

联接基金， 国投瑞银沪深

300

金融

地产指数基金

11

月

5

日转型为国

投瑞银沪深

300

金融地产

ETF

联

接基金。 这

3

只指数基金转型成

ETF

联接基金以后， 需要将原先持

有的股票换成相应的

ETF

份额，从

而导致对应的

ETF

规模大幅增加。

随着这种置换的结束， 这

3

只

ETF

规模也开始稳定， 国投瑞银沪深

300

金融地产

ETF

上周规模小幅增

加

2720

万份，易方达沪深

300

医药

卫生

ETF

规模小幅下降

1100

万

份， 广发中证

500ETF

的规模没有

发生变化。

张常春/制图

数据来源：公开资料 邱玥/制表 张常春/制图

基金周评
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