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28家公司斥资20亿投向沪自贸区及深圳前海
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联想开卖葡萄酒

每瓶180~600元
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比特币是神还是鬼？
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伪互联网金融起底：

传统渠道大搬家
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丝绸之路概念飘红

政策落实成关键

A14
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美股新高不断

多空激辩“泡沫论”
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化解钢铁过剩产能细则落地
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周小川：有序扩大人民币汇率浮动区间

央行行长周小川表示，要根据外汇市场发育状况和经济金融形势，进一步发挥市场汇率的作用，央行基本退出常态式外汇市场干预，建立以市

场供求为基础、有管理的浮动汇率制度。条件成熟时，取消合格境内机构投资者、合格境外机构投资者的资格和额度审批。研究建立境内外股市

的互联互通机制，逐步允许符合条件的境外公司在境内资本市场发行股票，拓宽居民投资渠道。
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中国证监会指定披露上市公司信息报纸

中国保监会指定披露保险信息报纸
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以更开放包容姿态

融入世界

本报评论员

十八届三中全会吸引全世界目

光，国际舆论普遍予以高度评价。站在

新的历史起点，借改革春风，中国必将

以更加开放包容的姿态融入世界。

《中共中央关于全面深化改革若

干重大问题的决定》勾画出了新一轮

改革开放路线图， 制定了确切的时间

表———到 2020 年，在重要领域和关键

环节改革上取得决定性成果。 对于国

际社会来说，《决定》更传递出中国和

平崛起的清晰信号， 这无疑将有利于

巩固扩大中外经贸文化交流， 让全世

界分享中国改革开放和现代化建设的

成果。

近年来， 随着国际金融危机爆发

和全球格局的风云变幻， 西方逐渐兴

起中国“威胁论” 、中国“崩溃论” ，尽

管两者观点并不相同， 但归根到底都

是以狭隘的历史视角和惯性思维看待

中国的崛起。

事实上，无论 18 世纪英国开启工

业革命， 还是二战后美国成为新的超

级大国， 人类文明进步的本质始终未

变，即是促进更多的人参与创造，让更

多的人分享人类社会进步的物质文化

财富。近几十年来，以中国为代表的新

兴市场国家在经济、文化、社会等方面

取得全面成就， 现代文明的福祉从发

达国家 7 亿人口扩展到 40 亿人口，这

本身就是人类文明的一次重大进步。

但不可避免， 它也对旧有国际利益格

局产生影响。我们看到，在全球再平衡

过程中， 一些国家出现竞争力下降的

困局，导致政策摇摆，局势动荡，西方传

统强国也出现了以邻为壑、 贸易保护主

义抬头的倾向。

崛起的中国正在改变世界， 世界

也在注视中国。 站在历史发展的十字

路口，中共中央做出全面深化改革的决

定，即向外界表明了中国的态度，它是

以和平崛起为发展内涵，以谋求国家利

益和全球利益最大交集为现实出发

点。 在路径选择上，我们坚持走市场化

和对外开放的道路， 区别于某种程度

上依靠殖民剥削起家的西方社会，这

为全球经济走出困局提供了一种全新

的思路。

中国将致力构建开放型经济新体

制，在放宽投资准入、加快自由贸易区建

设、 扩大内陆沿边开放等方面做出系统

部署。 我们将确保公平开放透明的市场

规则，统一内外资法律法规，保持外资政

策稳定、透明、可预期；我们将推进金融、

教育、文化、医疗等服务业的有序开放；

并将坚持世界贸易体制规则， 坚持双

边、多边、区域次区域开放合作。 同时，

中国也会进一步完善人民币汇率形成

机制，加快推进利率市场化。 推动资本

市场双向开放，加快实现人民币资本项

目可兑换。

中国正以一个大国前所未有的自信

迎接未来，不但向自己，更向全球做出了

庄严的承诺。

当然，前进的道路并非坦途，至今一

些国家和组织仍不承认中国的市场经济

地位， 并以各种理由为贸易投资设置壁

垒。但我们始终相信，只要朝着正确的方

向努力，我们终将战胜一切困难。

国债收益率

近期能否“破5” ?
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深圳闹“地荒”

房企抢食旧改市场

风格轮动

蓝筹基金发起冬季攻势
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肖钢：注册制需要一系列配套改革

千万不要误解注册制就是登记生效制，而是审核方式要改革；目前推出国际板条件不成熟

证券时报记者 贾壮

见习记者 程丹

在昨日举行的 “《财经》 年会

2014

：预测与战略”上，中国证监会主

席肖钢履新以来首度公开亮相。 肖钢

指出， 股票发行注册制改革是一项重

大改革，是还权于市场，还权于投资者

的一个根本举措。但是，需要一个循序

渐进的过程， 还需要其他方面的配套

改革。 肖钢说， 今后要进一步扩大开

放，推进资本市场的双向开放，推进资

本市场的国际化，不过他特别澄清，并

没有打算现在就开国际板， 现在开国

际板的条件还不成熟。

肖钢说， 通过多层次的资本市场

体系才能够适应不同的融资者需求，

才能够满足不同的， 或者叫做多元化

的投资者需求， 把更多的储蓄转化为

资本，减轻债务率，或者叫杠杆率，增

加资本， 这样就会更好地服务于经济

社会转型和持续健康发展。“我本人对

资本市场未来的发展充满信心， 要做

的事情确实太多了。 ”

以市场化改革

解决资本市场问题

肖钢指出，资本市场改革要坚持市

场化、法治化、国际化的取向。
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多年

来，中国资本市场发展取得了很大的成

就，但是，在市场化方面做得还不够，资

本市场还是行政主导型，不仅市场运行

机制还没有市场化， 更为重要的是，资

本市场的外部环境，或生态环境也没有

市场化。 所以推进资本市场的市场化，

任务仍然非常繁重和艰巨。

他说，现在各种形式的审批和备

案的事项还是比较多，而且除了备案

审批的事项以外，还有其他一些不叫

审批、 备案但却类似审批的事项，比

如说有些事情要登记，有些事情还要

验收。 这些都不利于激发市场的活

力，也不能促进市场主体公平、有效

率地竞争。

“资本市场的价格形成机制还不

完善，甚至可以说，市场价格还是扭曲

的， 还不是完全由市场来决定的。 比

如，新股‘三高’的现象仍然比较突出，

就是高发行价、 高市盈率、 高超募资

金，投资者在二级市场炒新、炒小、炒

差仍然比较普遍。这些扭曲的现象，造

成了资源的浪费和错配。 ”肖钢说。

肖钢称， 上市公司一股独大的现

象也比较突出， 一股独大容易产生大股

东利用优势地位， 侵害中小投资者权益

的情况，也就是所谓的“隧道效应”。 另

外，上市公司自由现金流不充分，从一个

侧面反映了上市公司粗放经营的现象。

上市公司募集了资金以后， 大部分都要

扩大规模，把资本支出搞得很大，负债率

较高，造成自由现金流不足，总体回报水

平也不高。在这种情况下，加上我国无风

险资金收益率过高， 使得资本市场难以

建立一个长期投资的价值理念。 上市公

司也没有建立常态化的退市机制。

肖钢认为，这些问题都要进一步通

过市场化改革来逐步加以解决。 也就是

说， 解决当前资本市场存在的问题，唯

一的办法就是积极稳妥地推进市场化

的改革。 （下转 A2版）

（更多报道见 A2版）
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图为证监会主席肖钢出席《财经》年会并发表演讲


