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【言为心声】

影子银行之所以

泛滥,是因为中国

金融监管机构在

监管过程中出现

了 “一手软一手

硬” 的现象。

【付之一笑】

当一个社会物质

主义盛行，信仰体

系缺失，精神世界

荒漠化时，每一个

人的内心深处，都

有一个土豪梦。

【温酒论道】

目前的疯狂盛世，

极有可能是比特

币面临监管整顿

前的最后疯狂，也

就是散席前最后

的盛宴。

【经济解释】

“井田” 不是土地

产权界定形式，而

是劳动交换合约。

这张合约被古人

写在了地上。

比特币是神还是鬼？

温天纳

大约在年初， 笔者到北京拜访一

个久未见面的老朋友， 并在他家里作

客，席间朋友的小儿忙个不停，仿佛在

洽谈大生意般，笔者暗生好奇，禁不住

问个究竟。

友人回应：“天纳，我年纪大了，什

么也不多， 就是钱多， 孩子喜欢干什

么，我尽量支持他。 前一阵子，他喜欢

炒股票，亏了一大笔，之后改了去玩茶

票，嫌不够刺激，现在难得他决定全情

投入

IT

创业，就看他能否成为另外一

个‘小马’了！ ”

友人的孩子紧接话题：“是啊！ 我

们已经在新经济的大潮流中， 看马化

腾与马云多厉害， 中国全速进入虚拟

网络世界，但还是差了一些东西，就是

欠缺了虚拟货币，有了这个，新经济就

可以全面摆脱旧经济的枷锁。 比特币

的价值并未全面反映市场需求， 我也

要加把劲想想点子，分一杯羹！ ”

其实友人的儿子并非什么创业，

而是去炒作比特币。据称，这币是由日

本人“中本聪”在

2008

年发明并定义，

由一种开源的

P2P

软件产生的网络

虚拟电子货币。 任何人都可以下载并

运作比特币客户端， 而参与制造比特

币。 比特币利用电子签名的方式来实

现流通，通过

P2P

分布式网络来核查

重复消费。每一块比特币的产生、消费

都会通过

P2P

分布式网络记录并告

知全网。假设没有骇客，理论上不存在

伪造的可能。 比特币与其他虚拟货币

最大的不同，是其总量是有限的。

比特币并无央行等特定发行机

构，仅以电脑文件形式保存，或在第三

方托管中存储， 可通过专门的比特币

地址发送予被支付方， 而每份比特币

在同一时段只能由一人使用。 获得比

特币的方式非常特别， 必须在电脑上

安装比特币客户端， 用户可采用 “挖

矿”或收购的方式获得，已被“挖掘”出

的比特币越多，日后“挖矿”的难度越

大， 成功与否完全是考验电脑的能力

与速度。

老实说， 友人的儿子也不是什么

创业， 或许只是以另外一种方式进行

炒作。 不过，这次倒是“成功”了，早前

内地媒体访问笔者关于比特币的监管

问题，笔者再次进行研究，联系了不少

朋友（包括北京的老朋友），发现世侄

这次真的乐透了， 竟然赚了数十倍回

报。 可是，与此同时，也发现到不少投

机者因交易平台垮掉，而惨遭“家破人

亡”的遭遇。

无可否认， 内地有可能已经成比

特币最大的交易市场，自比特币在

2009

年面世后，作为虚拟货币，起初一直没有

受到传统市场太大的关注， 汇价最低见

2.6

美元，最高也只是

33

美元。 不过，今

年

2

月后汇价突急升， 立即引起各界关

注。而这急升，远远掩盖了较早前因毒贩

交易导致的大跌， 而最新汇价竟然逼近

600

美元。

这一升浪与内地缺乏民间投资渠道

也有关系， 因为不少炒作资金有可能是

来自内地的。炒作比特币风险极大，从发

行系统的安全性与参与者的诚信都存在

极大可攻破之处， 未来均面临极大的监

管风险，投资者必须谨慎对待。

比特币诞生四年多， 从最初开始

1

美元平均能够买到

1309.03

个比特币，到

现今的

1

比特币相当于

600

美元， 涨势

惊人。这狂潮也冲昏了不少人的头脑。炒

币面临极大的风险， 比特币本身是网络

的虚拟货币，只有少部分国家承认比特币

的合法性， 整体而言它并没任何担保，包

括企业的担保或政府监管部门的担保。

观察比特币普及化的发展趋势，在

其“汇率”暴升暴跌的背后，存在不少庄

家的介入与操控，另外缺乏政策监管，普

通投资者面对极大的不稳定性， 看似升

值，但若大庄家出货，小散户随时面临灭

顶之灾。 目前的疯狂盛世，极有可能是比

特币面临监管整顿前的最后疯狂， 也就

是散席前最后的盛宴。 正如笔者在上周

与内地媒体所言， 比特币的交易以及货

币化发展速度之快，远超人们预期，因此

跨国政府以及跨监管部门必须予以正

视，以防数世纪前“郁金香”狂潮悲剧的

重演。

内地不少民间资金缺乏出路， 但按

笔者的观察，比特币未必是一个好归宿。

（作者系香港资深投资银行家）

中国的影子银行为何泛滥

乔新生

近些年来，中国的商业银行在规

避中央宏观调控政策方面，已经到了

出神入化的地步。 中央政府严格控制

商业银行对房地产业发放贷款规模，

于是，商业银行把直接对房地产发放

的贷款改为对房地产领域相关行业

的贷款。 例如，房地产开发商把自己

的贷款变成合作伙伴的贷款，那些原

材料供应商自然而然地成为了房地

产开发商的影子机构，他们帮助房地

产开发商从商业银行获得巨额贷款。

不仅如此，许多商业银行不直接与房

地产开发商发生金融业务关系，但

是，与信托机构建立合作关系，由信

托机构向房地产开发商融资。

近些年来，“影子银行”在中国金

融市场扮演的角色越来越重要。 国家

房地产宏观调控政策的实施，客观上

加快了“影子银行”发展的步伐。 一些

信托担保财务公司与商业银行形成

紧密的商业伙伴关系，他们帮助商业

银行规避国家房地产宏观调控政策，

而商业银行投桃报李，直接在自己的

营业大厅为“影子银行”提供服务。 最

常用的方法是，由商业银行介绍信托

公司的理财产品，信托公司利用自己

获得的资金发放贷款， 收取利息，然

后再由信托公司将其中的一部分作

为手续费转给商业银行。

之所以会出现这种现象，是因为

中国金融监管机构在监管过程中出

现了“一手软一手硬”的现象。 中央政

府加大对商业银行的监管力度，控制

商业银行贷款的规模，严格防范商业

银行的经营风险，可是，对非商业银

行金融机构却疏于监管。 一些地方政

府利用信托公司、担保公司和财务公

司从商业银行获得大量资金， 然后，

用于铺摊子上项目。 地方政府设立的

信托公司、担保公司和财务公司实际

上扮演着从商业银行获取贷款的“掮

客”角色。 这些“影子银行”的存在，不

仅导致国家金融宏观调控政策被扭

曲，而且人为地加大了金融风险。

中央政府为了搞活中国的金融

市场，鼓励地方政府设立地方股份制

银行和村镇银行，这可以在一定程度上

解决金融市场的供需矛盾。 但是，由于

国家实行严格的金融市场价格管理政

策，因此，这些银行的出现，有可能会加

剧金融行业的不正当竞争。 一些新设立

的银行机构为了获取利润，有可能把自

己与“影子银行”捆绑在一起，通过为

“影子银行”提供服务拓展利润空间。

当前中国金融市场的混乱局面堪

忧。 一些商业银行的营业大厅人声鼎

沸，推销“影子银行”理财产品的业务员

如过江之鲫。 如果这种局面持续下去，

那么，投资者的利益将很难得到有效的

保护。 今年

6

月份出现的“钱荒”就是一

个非常典型的例子。 如果不是中央银行

出手相助，那么，一些商业银行将会面

临严重的支付危机。

笔者的建议是， 针对中国金融市场中

存在的种种问题， 中央政府应当大刀阔斧

地进行改革，尽快改变分业经营、分业管理

的制度，成立国家金融委员会，建立统一的

金融预测和监管中心， 随时监管资金的流

向，防止“影子银行”泛滥成灾。必要的时候

可以制定专门的法律， 要求所有的金融机

构都必须增加自己的透明度。 国家金融委

员会建立的金融预测和监管中心可以随时

要求“影子银行”汇报资金的来源和贷款的

规模，放开存贷款利率的同时，加强对金融

市场价格的动态管理， 防止一些金融机构

利用价格手段从事不正当竞争。

（作者系中南财经政法大学廉政研

究院院长、教授）

论井田制的劳动交换契约性质

谢作诗 杨志文

历史学家和历史教科书认为，西

周初期的“井田制”是一种土地产权界

定形式。说贵族把土地作“井”字划分，

分成四四方方、 大小相等的正方形是

在对土地进行产权界定。

让我们把目光回溯到周初。 那是

一个地广人稀的时代， 人口相对于土

地更加稀缺应该毋容置疑。 我的问题

是： 今天土地的稀缺程度远高于西周

早期吧？ 为什么今人不对土地作那么

精致的产权界定， 反倒是几千年前的

人们对土地作那么精致的产权界定？

今天我们尚且利用自然沟壑进行土地

产权界定， 几千年前的人们干嘛要对

不稀缺或者说不那么稀缺的土地作那

么精致的产权界定？ 对土地产权进行

精致的界定，是要花费劳动的，古人为

什么要用十分稀缺的劳动去对不稀缺

或者说不那么稀缺的土地进行精致的

产权界定呢？ 难道他们是疯子？！

逻辑上， 我们应该看到周初的精

致的劳动使用合约， 而不是精致的土

地使用合约才对。

那么， 周初的那个精致的劳动使

用合约在哪里呢？

任何社会， 分工和专业化都能提

高效率。周人也不例外。当时贵族负责

安全保护，“野人”负责生产劳动。所谓

“野人”，并非真正是野人，而是乡野之

人的称谓。 那么贵族和“野人”怎样交

换劳动呢？那时没有货币，他们不能像

今人一样通过支付货币来交换劳动。

那个时候生产水平低下， 加之有游牧

民族劫掠， 经常性的商品市场很难建

立起来。没有经常性的商品市场，度量

异类产品之间价值等价的问题变得异

常困难，“野人” 拿什么样的农产品去

交换贵族提供的安全保护因此成了问

题， 他们也不能通过支付劳动产品来

交换劳动。

剩下的只能是贵族和“野人”直接

交换劳动本身。理论上，直接的劳动交

换可以像今天的现代工厂， 厂商通过

度量年龄、体力、劳动时间指标集来

间接度量劳动。 即“野人”不是向贵族

缴纳自己的劳动产品，而是直接去帮

贵族种田。 这个田叫做“公田”，但其

实并没有产权界定的含义。 贵族则对

“野人”的年龄、体力、劳动时间指标

集进行度量就行了。 但因为“公田”上

的收入不归自己，“野人”现在是替人

劳动， 于是就有相当大的偷懒动机。

用现代经济学的术语来说，就是代理

成本会上升。 大田劳动尤为严重。 为

了降低代理成本，一种办法是贵族投

入资源去监督。 然而，农业劳动不像

工厂里工人在流水线上的劳动，监督

并不容易。 何况，当时劳动极其稀缺，

占用极其稀缺的劳动去监督劳动也是

不经济的。

降低代理成本的替代办法， 是把土

地划分成大小相等的“小块”，把野人分

成小组配置到划分好的“小块”土地上。

之所以是把小组“野人”配置到划分好的

“小块”土地上，而不是按家庭配置，是因

为西周时期生产工具需要耦耕， 要多人

协作。当时，向划分好的“小块”土地配置

劳动的工作由“田畯”来完成。 每个小组

只需把给定的 “小块” 土地种好就可以

了。 至于“野人”到底用什么素质的劳动

力、多少时间将给定的“小块”土地种好，

不需要监督， 而且这样做也没有上述的

代理成本。 当然， 在这样的合约下，“野

人”干活又有图快的激励，不过在一个农

业粗放经营的社会里这种扭曲不会成为

严重问题的。 另一方面， 将土地划分成

“小块”也是有成本的，不过这种成本不

会高，因为可以一次性划分而多年使用；

而且这种划分是在土地并不稀缺， 到处

都有大片平整开阔的土地可以使用的情

况下进行的。

这些“小块”土地的面积实际上就是

“野人”需要交纳的税负的大小。 可以推

断：这些划分成“小块”的土地一定要大

小均等、易于观察。 不然就会不公平，“野

人”之间会挑肥拣瘦，也不能达到降低交

易费用的目的。 怎样的划分最能满足大

小均等、易于观察的要求呢？ 无疑是正方

形的“井”字划分。 这可能就是把土地划

分成“井田”的真实逻辑。

所以，“井田” 不是土地产权界定形

式，而是劳动交换合约。 几千年前，人们

之间的确有一张精致的劳动交换合约，

因为那时的劳动是农业劳动， 这张合约

就被古人写在了地上。

（作者单位：浙江财经大学经济与国

际贸易学院、 辽宁大学比较经济体制研

究中心)

土豪的精神危机与时代命题

付建利

世易时移，“土豪” 一词正经历颠

覆性的语义变迁。从“打土豪、分田地”

时老百姓对土豪的义愤填膺， 到如今

“土豪，我们可以做朋友吗？”的暧昧不

清，“土豪”这一热词的流行，无疑折射

了当下社会的诸多镜像。 在新浪微博

上，“土豪” 一词被提及超过

5600

万

次。 其实，当一个社会物质主义盛行，

信仰体系缺失，精神世界荒漠化时，每

一个人的内心深处，都有一个土豪梦。

只不过，这样的土豪梦，绝不是真正的

中国梦。

历经三十多年改革开放经济上的

高速增长， 中国诞生了不少富人，“富

一代”阵势犹在，“富二代”昂首来临。

富起来的中国人， 至少从物质上演绎

出了活灵活现的全球化气象。 出境游

一波又一波， 奢侈品消费哪里都有中

国人的身影，炫富新闻此起彼伏，这些

事情的主角，大多是时下热议的土豪。

前不久， 苹果公司推出金色版智能手

机， 原本以为价格高得离谱的新手机

会受到市场的冷遇，哪知变“俗”了的

苹果推出的新手机大受中国土豪们的

欢迎，甚至还衍生出了“土豪金”的称

呼。 在中国三十多年来创富大战中获

胜的土豪们， 为何在当下如此急于通

过物质上的“显摆”来证明自己？

应当看到，土豪不仅包括煤老板、

包工头，也包括一批企业家，他们早期

靠坚韧和勤奋， 一步一个脚印征战商

海，除了斗富、挥霍无度、逃不脱的“原

罪”等受人诟病的缺点外，他们身上也

散发着人性中固有的光辉。 但遗憾的

是， 土豪整体上缺乏与他们的财富相

匹配的文明和文化素养。 与土豪相对

应的是屌丝，如果说屌丝是自嘲，那么

土豪便是他嘲。 屌丝和土豪都希望得

到社会的认同， 他们有一个共同的特

征，就是缺乏安全感，因此内心迷茫、

焦虑、无所适从。一句“土豪，我们可以

做朋友吗”， 透露出了些许的天机：很

多屌丝其实都希望自己是一个土豪，

至于人格和精神境界能否得到别人的

认同另当别论， 咱先从物质上富有起

来再说吧。

土豪们物质上是“自负”的，但精

神上是“自卑”的，他们得不到知识阶

层的认同，也得不到普通民众的尊崇，

最终走入精神上的侏儒和物质上的暴

发户两者的纠结之中。 从历史的视野

来看，自

1840

年鸦片战争以后，中国

饱受欺凌， 历次的文化运动以及救亡图

存这一压倒性的政治命题， 占据社会生

活绝对主导地位，传统人文精神旁落，西

方精神的精华又不能完整地传播过来，

中国人陷入“不中不西”的尴尬境地，而

土豪们生长的社会历史阶段， 经济建设

成为时代的主战场， 文化建设置于次要

位置，不唯土豪，国人的精神荒漠化，也

愈益严重。

一个有意思的现象是： 时下各种谍

战片、 抗战题材火热。 剧中经常可以看

到， 几十个鬼子兵端着机枪在后面一阵

狂扫，前面的战斗英雄左冲右突，居然毫

发无损，即便不幸中弹了，也拉响手榴弹

丢过来，炸死鬼子一片。又或者几个身强

力壮的英雄组成一个敢死队， 然后与敌

人无数次周旋，伤敌无数，每个人都有以

一当百的本领。 其实，谁都知道，再厉害

的英雄，也是血肉之躯，哪有剧中描述的

如此大的本事。 但这些电视剧的热播，反

衬出国人心理上的脆弱感。 土豪们当下

的精神状态，何其相似乃尔！ 一个人、一

个国家、一个民族，真正的强大，一定是

内心的强大，精神的强大。

生活富足、精神贫瘠；物质富有、道

德贫瘠；名利富足、心理贫瘠；知识不少，

信仰缺失，这不仅是土豪的生存状态，也

是当下众多中国人的生存状态。 为什么

土豪们买得起世界最贵的奢侈品， 却得

不到基本的尊重？ 为什么我们有的只是

廉价的心灵鸡汤、 地摊野史、 小清新段

子，却与文明和文化、古代典籍、西方精

神失去亲近？ 如何重建信仰，重塑价值体

系，摆脱精神危机，不仅关乎土豪，更是

时代的命题。

（作者系证券时报记者）


