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丝绸之路概念飘红 政策落实成关键

证券时报记者 刘明

近日，有关国家发改委研讨“丝绸之

路”经济带的消息在市场上不胫而走。在

该消息刺激下，昨日“丝绸之路”经济带

概念股异军突起，达刚路机逆市涨停。虽

然昨日逆市飘红， 但分析人士表示，“丝

绸之路”板块后市的表现，还要看相关政

策的落地实施情况， 概念股的持续性有

待观察。

消息刺激板块上涨

多家媒体引述新疆发改委网站消

息，近日，国家发展改革委在北京市召开

“丝绸之路”经济带思路研究座谈会。 这

标志着从国家层面研究“丝绸之路”经济

带的发展项目正式启动。

据了解， 自今年

9

月中国国家主席

习近平访问哈萨克斯坦提出建设 “丝绸

之路”经济带的构想后，位于丝绸之路经

济带沿线的新疆、陕西、甘肃、宁夏等省

份曾多次召开会议，研究本地落实“丝绸

之路”经济带规划细则，但有关国家层面

的统筹规划一直没有定论。 此次国家发

改委召开座谈会， 是官方首次证实国家

层面启动“丝绸之路”经济带研究。

盘面上，昨日“丝绸之路”概念股逆

市飘扬，

26

只个股中

19

只红盘，平均涨

幅为

1.6%

。 个股来看，达刚路机以涨停

领衔上涨，该股昨日平开高走，早盘就封

住涨停，涨幅为

10.01%

，收盘报收

12.64

亿元，成交额为

1.32

亿元，较前一个交

易日有所放大。 此外，国际实业、曲江文

旅、新疆城建等涨幅也居前，国际实业上

涨

6.01%

。

安信证券一位分析师表示，“丝绸之

路”概念的强势，与发改委座谈会消息不

无关系。 中投顾问产业与政策研究中心

主任扈志亮表示， 概念板块掀起资金的

炒作之风， 经济带的建设将撬动巨大的

市场需求， 相关上市公司长期盈利有望

提升。

不过， 在一些上市公司看来，“丝绸

之路”经济带的利好，短期内或难在业绩

上直接体现。 如知名投资人王亚伟三季

度投资的伊力特证券事务代表近日就表

示，现在来看新“丝绸之路”对公司业务

没有直接影响。长远来看，公司产品是否

会有出口，物流业务发展等计划，还要进

一步观察。

炒作持续性待观察

接受证券时报记者采访的多位私募

人士表示，对于“丝绸之路”概念并未怎

么关注， 这一题材的持续性还要看相关

政策的落地。 广州创势翔投资公司研究

总监钟志锋表示， 现在市场的主题比较

多，对“丝绸之路”概念关注比较少。 “丝

绸之路”概念涉及的面太过于广泛，目前

尚未看到比较具体的政策措施， 支持的

力度多大等都关乎该板块未来的市场表

现，这些都需继续观察。

海南宏润投资公司投资总监黎仕禹

也表示，并未太关注“丝绸之路”概念板

块。 上述安信证券分析师表示，“丝绸之

路”概念之前炒过一波，但是后来并没有

具体政策出台， 昨日的再度反弹持续性

或难保持，并且具体个股也有所分化。如

果后续有超预期的具体政策出台， 则该

板块有望再获市场追捧。

值得提及的是，近日公布的《中共

中央关于全面深化改革若干重大问题

的决定》，对“丝绸之路”经济带也有着

墨。《决定》中明确提出，加快沿边开放步

伐，允许沿边重点口岸、边境城市、经济

合作区在人员往来、加工物流、旅游等方

面实行特殊方式和政策。 建立开发性金

融机构， 加快同周边国家和区域基础设

施互联互通建设，推进丝绸之路经济带、

海上丝绸之路建设， 形成全方位开放新

格局。

限售股解禁 Conditional Shares

� � � � 11 月 20 日，A 股市场有山

大华特、众业达、宋都股份、美都

控股共 4 家上市公司的限售股

解禁。一家为深市主板公司，一家

为深市中小板公司， 两家为沪市

公司。

山大华特（000915）：解禁

股性质为股改限售股，实际解禁

股数

1.87

万股。 解禁股东

2

家，

即高玉峰、梁召田，持股占总股

本比例均低于

1%

，属于“小非”，

首次解禁且持股全部解禁，占流

通

A

股比例为

0.01%

，占总股本

比例为

0.01%

。 该股的套现压力

很小。

众业达（002441）：解禁股

性质为首发原股东限售股， 实际

解禁股数

6674.31

万股。 解禁股

东

5

家，其中吴开贤、颜素贞、吴

森杰、吴森岳分别为第一、二、三、

四大股东， 持股占总股本比例分别

为

39.01%

、

10.34%

、

6.90%

、

6.90%

。

余下

1

家股东即吴开明， 持股占总

股本比例低于

1%

，属于“小非”。

5

家股东均为首次解禁且持股全部解

禁，部分为公司高管，若考虑高管减

持限制， 实际解禁股数合计占流通

A

股比例为

85.63%

，占总股本比例

为

28.77%

。 该股的套现压力很大。

宋都股份（600077）：解禁股

性质为股权激励一般股份， 实际解

禁股数

984

万股，占流通

A

股比例

为

2.06%

，占总股本比例为

0.91%

。

该股的套现压力很小。

美都控股（600715）：解禁股

性质为股权激励一般股份， 实际解

禁股数

585

万股，占流通

A

股比例

为

0.43%

，占总股本比例为

0.42%

。

该股的套现压力很小。

（西南证券 张刚）

国泰君安：

《决定》三方面影响旅游业

� � � �《中共中央关于全面深化改

革若干重大问题的决定》 对旅

游业发展具有全面意义， 我们

维持行业“增持”评级。 需求端，

《决定》 关注收入分配制度改革

并多渠道增加居民收入，将加速

旅游市场进入休闲游阶段。供给

端，《决定》 支持文化产业发展、

改善国企激励机制、改革税收制

度等将利于旅游产品供应商加

速转型发展以适应休闲游的快

速增长。

《决定》出台将使旅游相关产

业普遍受益， 结合各产业受益程

度及休闲游市场发展趋势分析，

我们维持对休闲购物、休闲预订、

休闲景区三大行业的推荐， 持续

重点推荐休闲游五朵金花： 中青

旅、中国国旅、宋城股份、腾邦国

际、锦江股份。

重点一：支持文化产业发展，

宋城、青旅将率先受益。《决定》明

确要推动文化企业跨地区、行业、

所有制兼并重组， 允许以控股形

式参与国有影视制作机构、 文艺

院团改制经营， 支持小微文化企

业发展。 宋城向相关文化产业延

伸的整合战略完全符合《决定》的

方向，青旅、侨城及部分自然景区

企业也有望借此机遇加快文化演

艺方面的发展。

重点二：改善国企激励机制，

旅游类国企将普遍受益。 《决定》

明确允许混合所有制经济实行企

业员工持股， 建立职业经理人制

度及长效激励约束机制。

（

1

）对于竞争性行业（餐饮、酒

店等），激励不足是经营扩张乏力的

主因，锦江、全聚德等一旦激励到位

有望率先获得较大弹性。

（

2

）对于传统景区类企业，市

场普遍担忧其向竞争程度更高的

产业链延伸将面临激励不足问题，

国企改革将推动企业更加市场化，

该问题有望得到缓解并提升成功

信心。

（

3

）对于旅游业龙头中青旅、

国旅， 前者虽已有部分薪酬激励，

但均有望在国企改革中进一步完

善激励。

重点三：税收制度改革与加快

沿边开放有望促进免税业发展，

国旅受益。 《决定》在税收改革中

再次明确把部分高档消费品纳入

消费税征收范围，则免税渠道高档

消费品的价格优势将更明显；允许

沿边重点口岸等在人员往来、旅游

等方面实施特殊方式和政策（如便

利签证政策）， 有望促进占国旅原

有免税收入

46%

的边境免税店加

快增长。

此外，《决定》 明确要积极应对

人口老龄化， 加快建立社会养老服

务体系和发展老年服务产业。 养老

地产是老年服务产业的重要方面，

已有积累的金陵饭店、 三特索道有

望受益。 而推进股票发行注册制改

革， 或改变目前审核制对公司盈利

规模的限制要求， 有助于部分新兴

的优质旅游企业上市。

同策咨询张宏伟：房产税扩围势在必行

� � � �关于当今地产的调控及三中全

会对房产税的提法，市场观点不一。

同策咨询研究部总监张宏伟做客证

券时报网财苑社区时指出， 二套房

贷首付比例提至七成只是治标不治

本，后期房产税扩围势在必行，关于

房产方面的税制改革设计有可能逐

步推出。

政策分化促市场合理回归

国家统计局数据显示， 从房价上

涨最明显的城市来看， 基本上仍然是

以一线城市为主， 同比上涨幅度在

20%

以上， 部分二线城市也表现比较

突出，如南京、厦门、武汉、长沙等城市

上涨幅度也比较大， 同比涨幅基本上

在

10%

以上。 对于这样的现象，张宏

伟表示，今年调控基调发生微妙变化，

2013

年不再以房价合理回归为目标，

这导致不同城市市场之间出现分化，同

时也导致不同城市的调控政策具有 “分

化”的特征。 总体来讲，不同城市的调控

政策具有“分化”的特征，有望使不同城

市的市场需求释放得以平衡， 促使总体

市场回归合理。

提高首付比例治标不治本

为完成年度调控任务， 防止房价过

快上涨，北京、深圳、上海等涨幅靠前的

一线城市接连出手“升级”的楼市调控措

施，如上海、深圳二套房首付提至七成。

张宏伟认为，二套房首付比例在现有六

成基础上提高至七成或七成以上，只不

过是增加了购房者或投资客进入市场

的门槛，降低了投资客利用房贷投资房

产的杠杆作用。 但是，二套房当中相当

一部分购买者具有一定经济实力，仍然

是全款支付，二套房贷首付比例执行不

低于

70%

的政策很难影响这一部分人

的入市步伐。

张宏伟指出， 当前房价上涨过快的

城市，如南京、厦门、武汉、长沙等，有可

能因为房价控制目标完成难度增加，短

期内可能采取类似于二套首付比例提高

至七成、 延缓高端楼盘预售许可证发放

等做法，短期内控制均价涨幅范围，以达

到短期内市场降温的目的。但是，这仍然

是治标不治本的做法。短期内来讲，最根

本的做法还是坚持“去投资化”政策的同

时，增加市场供应，调节供需结构，以缓

解紧张的供求关系。

房产税扩围势在必行

对于此次三中全会关于房产税的提

法，张宏伟指出，三中全会提出建立个人

收入和财产信息系统， 加快房地产税立

法并适时推进改革， 对于当前房地产市

场来讲， 也就意味着今后短期内最有可

能直接推进的就是房产税试点扩围与深

入开展。 从调控手段来讲，

2014

年在建

立个人收入和财产信息系统的基础上，

房产税扩围势在必行。 今后作为持有环

节的房产税、 交易环节的增值税等等一

揽子关于房产方面的税制改革设计有可

能逐步推出。总体来讲，今后调控税费经

济手段更突出， 以税费手段改变市场需

求结构，使市场回归自住属性，步入相对

健康的发展轨道。

更多访谈内容请点击访谈链接：

http://cy.stcn.com/talk/view/id-441

参与互动分享！

游资获利了结 国安概念走势分化

证券时报记者 张欣然

近期备受市场追捧的板块无疑是

随着十八届三中全会横空出世的 “国

安概念股”。 昨日，国安概念在连续拉

升多日后出现分化走势， 部分个股回

调状态明显， 不过蓝盾股份和英飞拓

的表现依然强势， 盘中连续拉出第五

个涨停板。

个股走势分化

国家安全概念股的持续升温主要

受益于十八届三中全会相关政策的刺

激。在十八届三中全会审议通过的《中

共中央关于全面深化改革若干重大问

题的决定》中，设立国家安全委员会以

完善国家安全体制和战略， 确保国家

安全， 是十八届三中全会公报中最受

关注的内容之一。 该消息于

11

月

13

日公布后， 便引发了国安概念板块的

持续大涨。但值得注意的是，截至昨日

收盘， 国安概念板块在连续上涨了多

日后出现了分化的走势。

据

Wind

资讯统计显示， 截至昨

日收盘，在国安概念板块的

11

只个股

中，仅有

5

只出现上涨，除了英飞拓、

蓝盾股份涨停外， 其余

3

只涨幅不超

过

4%

。 而任子行、美亚柏科、北信源、

启明星辰、 卫士通等

5

股则出现了不

同程度的下跌， 跌幅分别为

4.55%

、

4.19%

、

4.1%

、

2.51%

、

2.14%

。

游资获利了结

实际上，以蓝盾股份、英飞拓为主的

国安概念股之所以能持续上涨， 离不开

游资的追捧。据交易所龙虎榜数据显示，

蓝盾股份

11

月

19

日的买入前五名营业

部均买入超过

1

千万元。其中，中投证券

杭州环球中心营业部最猛， 当天买入金

额

3587.71

万元， 而中信证券杭州定安

路营业部则买入

3166.25

万元。

当然，离开游资的接棒，相关概念股

的表现也就一落千丈。如美亚柏科，该股

11

月

19

日的龙虎榜显示， 当天买入最

多的席位华泰证券上海康定路营业部也

仅买入

401.3

万元，而在卖出的前五名营

业部中， 单单中信证券杭州康定路营业

部就卖出

2133.85

万元，国泰君安顺德大

良营业部也大卖

1585.66

万元。截至昨日

收盘， 美亚柏科跌幅

4.19%

， 收盘价为

19.67

元。

对于国安概念股未来的走势，国金证

券认为，未来国安投资规模有超预期的可

能性，预计未来总产值将达到电信行业的

规模，相当于目前的

4

倍，黄金十年的增

长仍然可期。 平安证券也比较乐观，该机

构认为我国还处于国家安全建设的投入

期，相关行业长期来看仍是朝阳产业。

数据来源：

Wind

资讯 张欣然

/

制表

方正证券：

看好基药独家品种公司

� � � � 根据医药经济信息发布会

发布的信息，

2013

年我国医药

生产增速放缓、 医药工业盈利

增长持续下滑、工业利润率水平

小幅向下波动，

2013

年开始出现

销售和利润增长都慢于产值增

长的迹象； 药品终端市场中，医

院药品销售增长明显下降，药品

零售市场增幅平稳； 医药出口

形势低迷。

我们认为，受政策面不利因

素如降价、控费、治理商业贿赂

常规化等影响， 预计

2014

年医

药行业前景仍不容乐观。

在这样的形势下，寻找能够

规避政策风险，乐享政策利好的

板块显得尤为重要。 我们坚定看

好拥有基药独家品种的中药龙

头企业。 原因如下：在规避风险方

面，首先，独家品种有较好的价格

维护能力，且受中药材价格上涨影

响，疗效确切的中药独家品种降价

可能性小，降价幅度小于竞争激烈

的其他药品；其次，当商业贿赂治

理常规化，真正能够在市场上立足

的即为临床必需、 疗效确切的药

品，这些药品更多存在于行业龙头

企业中。

在享受政策利好方面，基于医

改强基层的原则，随着基药招标及

基药在二三级医院使用比例提高，

独家品种放量销售指日可待。 另

外，中成药具有其他药品不可替代

的民族原创优势，将受到政策持续

扶持。

（唐立 整理）

官兵/漫画

证券简称

昨日收盘价

（元）

昨日涨跌幅

（

％

）

昨日换手率

（

％

）

昨日成交额

（亿元）

近

５

日涨跌

幅（

％

）

近

５

日成交

额（亿元）

近

１０

日涨跌

幅（

％

）

近

１０

日成交

额（亿元）

英飞拓

１７．５６ １０．０３ ２．３０ ０．３６ ６１．１０ ２．６７ ６０．３７ ３．６９

蓝盾股份

１９．６１ ９．９８ ４２．８１ ９．２９ ６１．００ １５．８０ ５３．８０ １８．１５

美亚柏科

１９．６７ －４．１９ ３８．３３ ４．３９ ４０．３０ １１．７５ ４１．８２ １２．６４

任子行

３２．３１ －４．５５ ２９．３６ １．９９ ３７．５５ １０．３０ ４０．２３ １１．２７

北信源

２７．８０ －４．１０ ６．４１ １．０９ １９．６２ ６．７６ １７．４０ ７．４１

启明星辰

２８．７７ －２．５１ ５．０２ １．８０ １８．８８ １０．１９ １３．８５ １１．７８

兆日科技

１８．８７ ３．６８ １６．９１ ２．１７ １３．６１ ７．１２ １６．９１ ９．２８

卫士通

２５．５９ －２．１４ ４．１５ １．７４ １２．９３ １４．５４ ２４．１６ ２７．６３

浪潮信息

４６．７０ ２．２８ １．９５ １．９４ １１．７８ １０．００ １．９７ １６．０７

宝信软件

２６．４７ ３．９３ ０．８６ ０．５１ １０．６６ １．６８ －０．１５ ３．５２


