
（上接 B9 版）

一、中辉世纪情况

（一）中辉世纪基本情况

公司类型： 有限责任公司

注册地址： 北京市北京经济技术开发区地盛中路

３

号

１

号楼

主要办公地点： 北京市丰台区南四环西路

１８８

号总部基地十六区

２０

号楼

注册资本：

１１

，

３００

万元

成立时间：

２００４

年

１２

月

１６

日

营业执照注册号：

１１００００００７８４８３２９

税务登记证号码：

１１０１０５７６９９００８０９

法定代表人： 李佳蔓

经营范围：

许可经营项目：制作、发行动画片、电视综艺、专题片。 一般经营项目：组织文化艺术交流活动（演出除外）；承办展览

展示活动；投资管理；销售通讯设备、电器设备；技术服务；技术咨询；货物进出口、技术进出口、代理进出口；自有房

屋出租（工业）。

（二）中辉世纪历史沿革

１

、

２００４

年

１２

月设立

２００４

年

１２

月

１６

日，北京中诚锦地置业有限公司和甘肃汇利实业投资有限责任公司发起设立中辉世纪。根据北京恒信诚会计师事务所有限公司出具的恒信

诚验字［

２００４

］第

２－００１

号《验资报告》，截至

２００４

年

１２

月

１６

日，中辉世纪已收到全体股东缴纳的注册资本合计

５

，

０００

万元。

２００４

年

１２

月

１６

日，中辉世纪取得

了北京市工商行政管理局核发的企业法人营业执照。

设立时，中辉世纪的股东及其出资比例如下：

序号 股东名称 出资额（万元） 出资比例（

％

）

１

北京中诚锦地置业有限公司

４

，

０００．００ ８０．００

２

甘肃汇利实业投资有限责任公司

１

，

０００．００ ２０．００

合计

５

，

０００．００ １００．００

２

、

２００７

年

４

月股权转让

２００７

年

４

月

１８

日，甘肃汇利实业投资有限责任公司与自然人吕东签署《出资转让协议书》，约定甘肃汇利实业投资有限责任公司将其在中辉世纪的

１

，

０００

万元出资转让给吕东。

２００７

年

４

月

１８

日，中辉世纪召开股东会会议，同意本次股权转让。

本次变更后，中辉世纪的股东及其出资比例如下：

序号 股东名称 出资额（万元） 出资比例（

％

）

１

北京中锦通达科技有限公司

４

，

０００．００ ８０．００

２

吕东

１

，

０００．００ ２０．００

合计

５

，

０００．００ １００．００

注：原股东北京中诚锦地置业有限公司更名为北京中锦通达科技有限公司。

３

、

２００７

年

５

月增资至

８

，

０００

万元

２００７

年

５

月

１０

日，中辉世纪召开股东会，决定将注册资本增加至

８

，

０００

万元人民币，全部新增出资由北京金源顺保投资担保有限公司以货币方式认缴。 根

据北京正大会计师事务所出具的正大验字［

２００７

］

Ｂ５６４

号《验资报告》，截至

２００７

年

５

月

１５

日，中辉世纪新增注册资本

３

，

０００

万元已缴足。

２００７

年

５

月

１５

日，

北京市工商行政管理局核发了新的企业法人营业执照。

本次变更后，中辉世纪的股东及其出资比例如下：

序号 股东名称 出资额（万元） 出资比例（

％

）

１

北京中锦通达科技有限公司

４

，

０００．００ ５０．００

２

北京金源顺保投资担保有限公司

３

，

０００．００ ３７．５０

３

吕东

１

，

０００．００ １２．５０

合计

８

，

０００．００ １００．００

４

、

２００７

年

９

月股权转让

２００７

年

８

月

１６

日，北京金源顺保投资担保有限公司与四川交大扬华科技有限公司签署《出资转让协议书》，约定北京金源顺保投资担保有限公司将其在中

辉世纪的

３

，

０００

万元出资转让给四川交大扬华科技有限公司。 同日，吕东与四川正安数字技术有限公司签署《出资转让协议书》，约定吕东将其在中辉世纪的

１

，

０００

万元出资转让给四川正安数字技术有限公司。 同日，中辉世纪召开股东会，同意本次股权转让。

本次变更后，中辉世纪的股东及其股权比例如下：

序号 股东名称 出资额（万元） 出资比例（

％

）

１

北京中锦通达科技有限公司

４

，

０００．００ ５０．００

２

四川交大扬华科技有限公司

３

，

０００．００ ３７．５０

３

四川正安数字技术有限公司

１

，

０００．００ １２．５０

合计

８

，

０００．００ １００．００

５

、

２００８

年

１

月增资至

１１

，

３００

万元

２００７

年

１２

月

３

日，中辉世纪股东会作出决议，同意股东四川正安数字技术有限公司增加货币出资

３

，

３００

万元。根据北京润鹏冀能会计师事务所出具的润鹏

审字［

２００８

］

Ｙ

第

２００６８

号《验资报告》，截至

２００８

年

１

月

４

日，中辉世纪新增注册资本

３

，

３００

万元已缴足。

２００８

年

１

月

４

日，北京市工商行政管理局核发了新的

企业法人营业执照。

本次变更后，中辉世纪的股东及其出资比例如下：

序号 股东名称 出资额（万元） 出资比例（

％

）

１

四川正安数字技术有限公司

４

，

３００．００ ３８．０５

２

北京中锦通达科技有限公司

４

，

０００．００ ３５．４０

３

四川交大扬华科技有限公司

３

，

０００．００ ２６．５５

合计

１１

，

３００．００ １００．００

６

、

２０１１

年

５

月股权转让

２０１１

年

２

月

１９

日，四川亿诚投资有限公司（四川正安数字技术有限公司更名而来）与三洲隆徽签署《股权转让协议》，约定四川亿诚投资有限公司将其在中

辉世纪的

４

，

３００

万元出资转让给三洲隆徽。 同日，四川交大扬华科技有限公司与三洲隆徽签署《股权转让协议》，约定四川交大扬华科技有限公司将其在中辉世

纪的

３

，

０００

万元出资转让给三洲隆徽。 同日，中辉世纪召开股东会，同意上述股权转让。

本次变更后，中辉世纪的股东及其出资比例如下：

序号 股东名称 出资额（万元） 出资比例（

％

）

１

三洲隆徽

７

，

３００．００ ６４．６０

２

北京中锦通达科技有限公司

４

，

０００．００ ３５．４０

合计

１１

，

３００．００ １００．００

７

、

２０１２

年

２

月股权转让

２０１２

年

２

月

１０

日，北京中锦广通技术有限公司（北京中锦通达科技有限公司更名而来）与成都红泰签署《股权转让协议》，约定北京中锦广通技术有限公司

将其在中辉世纪的全部出资

４

，

３００

万元转让给成都红泰。 同日，中辉世纪召开股东会，同意上述股权转让。

本次变更后，中辉世纪的股东及其出资比例如下：

序号 股东名称 出资额（万元） 出资比例（

％

）

１

三洲隆徽

７

，

３００．００ ６４．６０

２

成都红泰

４

，

０００．００ ３５．４０

合计

１１

，

３００．００ １００．００

８

、

２０１２

年

３

月股权转让

２０１２

年

３

月

９

日，成都红泰与三洲隆徽签署《股权转让协议》，约定成都红泰将其在中辉世纪的

３

，

２０９

万元出资转让给三洲隆徽。 同日，中辉世纪召开股东

会，同意上述股权转让。

本次变更后，中辉世纪的股东及其出资比例如下：

序号 股东名称 出资额（万元） 出资比例（

％

）

１

三洲隆徽

１０

，

５０９．００ ９３．００

２

成都红泰

７９１．００ ７．００

合计

１１

，

３００．００ １００．００

（三）中辉世纪最近三年主要业务状况和财务指标

１

、主要业务情况

中辉世纪作为持股公司，旗下拥有中辉乾坤、中安华视和北京中传瑞智市场调查有限公司等三家子公司，分别致力于数字电视运营平台投资、搭建和提供运

营服务，网络舆情监测系统研发销售以及广播电视领域市场调查研究与决策咨询等领域。

２００７

年，中辉世纪设立工程实验室。该工程实验室被北京市发展和改革委员会批复认定为北京市第一批工程实验室，自成立以来先后同中国传媒大学、多家

数字电视网络公司建立战略合作关系，研发了一系列基于数字电视领域的新技术及新应用，其承担的重大研究课题包括：国家科技部“十一五”国家科技支撑计

划课题———中国互动新媒体网络与新业务科技工程、数字媒体内容交换平台的研制部署；广电总局科研项目“基于有线电视网络的社区信息交互服务系统”；北

京市发展和改革委员会“数字电视

Ｂ２Ｂ

交易支撑体系关键技术北京市工程实验室创新能力建设项目”等。

２００９

年，中辉世纪被中关村科技园区管理委员会评为“中关村高新技术企业”；

２０１０

和

２０１１

年，中辉世纪先后两次荣获中国广播电视设备工业协会颁发的

科技创新奖。

２

、最近三年主要财务指标

中辉世纪最近三年经审计的主要财务指标如下：

（

１

）合并资产负债表主要数据

单位：万元

项目

２０１２

年

１２

月

３１

日

２０１１

年

１２

月

３１

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

总资产

５８

，

７６１．１３ ４６

，

９３５．５８ ３１

，

８９３．４０

总负债

４１

，

５３９．６７ ４０

，

８４６．７１ ３２

，

６７６．４４

净资产

１７

，

２２１．４６ ６

，

０８８．８７ －７８３．０５

归属于母公司所有者权益

１７

，

３２６．２６ ６

，

１２０．９３ －１

，

５０３．６９

（

２

）合并利润表主要数据

单位：万元

项目

２０１２

年度

２０１１

年度

２０１０

年度

营业收入

４

，

０２２．３１ ３

，

５６２．９８ ３０８．３８

营业利润

２

，

７４６．９２ －２

，

３５９．５１ －３

，

６８２．２５

利润总额

３

，

５８４．２１ －１

，

７６２．９５ －３

，

７３７．１９

净利润

１

，

９４６．９２ －１

，

７３２．８１ －３

，

６３５．１７

归属于母公司所有者净利润

２

，

０１９．６６ －１

，

６６６．５４ －３

，

６１８．３５

（四）中辉世纪股权结构及下属企业情况

１

、中辉世纪股权结构图

截至本摘要签署日，中辉世纪的股权结构如下图所示：

２

、中辉世纪下属企业情况

截至本摘要签署日，除中辉乾坤外，中辉世纪下属企业情况如下：

名称

注册资本

（万元）

主营业务 出资比例

中安华视

１

，

０００．００

技术开发、技术咨询；投资管理；组织文化艺术交流活动（演

出除外）、承办展览展示会；计算机系统集成；设计、制作、代

理、发布广告；销售电子产品、通讯设备；货物进出口、技术进

出口、代理进出口。

中辉世纪

１００％

北京中传瑞智市场调查有

限公司

３００．００

市场调查；技术开发、技术服务、技术咨询。

中辉世纪

５１％

、 北京中传广信高科技有限

公司

２５％

、 北京图视通信息技术有限责任

公司

１５％

、北京思戴瑞

９％

（五）中辉世纪控股股东及实际控制人情况

１

、控股股东

三洲隆徽持有中辉世纪

９３％

股权，为中辉世纪控股股东。 三洲隆徽基本情况如下：

公司全称 三洲隆徽实业有限公司

公司类型： 有限责任公司

公司注册地： 北京市丰台区南四环西路

１８８

号十六区

２０

号楼

８

层

Ａ

区

注册资本：

１２

，

０００

万元

营业执照注册号：

１１０００００１３４４１６６４

法定代表人： 储小晗

经营范围：

许可经营项目：无

一般经营项目：项目投资；房地产开发；组织文化艺术交流（不含演出）；销售金属材料、机电产品、化工产品（不含危险化

学品及一类易制毒化学品）、日用杂品、服装服饰；技术开发、技术转让；货物进出口、技术进出口、代理进出口；经济信息咨询

（不含中介）。

２

、实际控制人

（

１

）基本情况

储小晗、李佳蔓夫妇合计持有三洲隆徽

１００％

股权、成都红泰

１００％

股权，为中辉世纪实际控制人。 储小晗、李佳蔓夫妇基本情况如下：

储小晗，中国国籍，出生于

１９６９

年

１２

月，硕士，无境外永久居留权。 历任海南国际航空旅游实业有限公司干事、部门经理和副总经理，甘肃三洲实业有限公

司总经理，甘肃三洲实业集团有限公司董事长，四川三洲川化机核能设备制造有限公司董事长，四川三洲特种钢管有限公司董事长，

２０１０

年

１２

月至今，任三洲隆

徽董事长。

李佳蔓，中国国籍，出生于

１９７０

年

１２

月，硕士，无境外永久居留权。 历任三洲科技集团副总经理、甘肃三洲实业集团副总经理、成都红泰执行董事、三洲隆徽

监事。 现任中辉世纪董事长、中辉乾坤执行董事、中辉华尚执行董事和中安华视执行董事兼总经理。

（

２

）主要参控股公司情况

名称

注册资本

（万元）

主营业务 出资比例

三洲隆徽

１２

，

０００．００

许可经营项目：无

一般经营项目：项目投资；房地产开发；组织文化艺术交流（不含演出）；销售

金属材料、机电产品、化工产品（不含危险化学品及一类易制毒化学品）、日用杂

品、服装服饰；技术开发、技术转让；货物进出口、技术进出口、代理进出口；经济

信息咨询（不含中介）。

储小晗

７０％

、

李佳蔓

３０％

成都红泰

１

，

０００．００

项目投资；企业管理；矿山工程技术咨询；能源技术开发、销售；矿山器材。 （以上

经营范围不含法律法规、国务院禁止或限制的项目，涉及许可的按许可内容及时

效经营，后置许可项目凭许可证或审批文件经营）。

李佳蔓

７０％

、

储小晗

３０％

四川亿诚投资有限公司

５

，

２５０．００

网络、数字技术及产品开发及经营、技术咨询、培训服务；研制、生产、安装、销售

高低压配电设备、电力电器设备、机械设备、电子产品、机电产品（不含汽车；设计

资质证的凭资质证经营）；销售金属材料（不含稀贵金属）、化工产品（不含危险化

学品）、五金交电、建筑材料及辅料（不含危险化学品）；项目投资（不含金融、证

券、期货）。 （以上项目国家禁止、限制除外，不含前置许可项目）。

储小晗

１６．８６％

、

成都红泰

８３．１４％

上海网讯计算机技术有限公司

１

，

０００．００

计算机软硬件、网络集成系统、电子电器、仪器仪表，自动化系统领域内的技术开

发、技术转让、技术咨询、技术服务及相关产品的销售；第二类增值电信业务中的

信息服务业务（不含固定网电话信息服务和互联网信息服务）。 【企业经营涉及

行政许可的，凭许可证经营】

储小晗

９０％

、

姜新乐

１０％

（六）中辉世纪与上市公司之间关系

本次交易完成前，中辉世纪为独立于上市公司的非关联方，与上市公司不存在关联关系。 本次交易完成后，中辉世纪将成为上市公司持股

５％

以上的股东，根

据《上市规则》“第十章、第一节、

１０．１．６

”，中辉世纪为上市公司关联方。

（七）中辉世纪向公司推荐董事或者高级管理人员的情况

截至本摘要签署日，中辉世纪未向本公司推荐董事或高级管理人员。

（八）中辉世纪及其主要管理人员最近五年受处罚情况

中辉世纪于

２００８

年与北京海尔信息科技有限公司发生购销合同纠纷， 标的金额为

１０

，

１３２

，

２５０

元， 该纠纷经青岛仲裁委员会于

２００８

年

１２

月

３１

日裁决。

２０１３

年

３

月

２１

日，中辉世纪与北京海尔信息科技有限公司、安联财产保险（中国）有限公司就该起纠纷达成和解协议。 截至本摘要签署日，中辉世纪已履行了和

解协议项下的义务，该仲裁对本次交易不构成影响。

除上述仲裁案件外，最近五年内，中辉世纪及其主要管理人员未有受到行政处罚（与证券市场明显无关的除外）、刑事处罚、或者涉及与经济纠纷有关的重大

民事诉讼或者仲裁的情况。

二、中安华视情况

（一）中安华视基本情况

公司类型： 有限责任公司（法人独资）

注册地址： 北京市经济技术开发区地盛中路

３

号

１

幢

４

层

主要办公地点： 北京市丰台区南四环西路

１８８

号总部基地十六区

２０

号楼

注册资本：

１

，

０００

万元

成立时间：

２０１１

年

７

月

２６

日

营业执照注册号：

１１０３０２０１４０９５６６８

税务登记证号码：

１１０１９２５７９００３３０６

法定代表人： 李佳蔓

经营范围：

许可经营项目：无。 一般经营项目：技术开发、技术咨询；投资管理；组织文化艺术交流活动（演出除外）、承办展览展示会；计算

机系统集成；设计、制作、代理、发布广告；销售电子产品、通讯设备；货物进出口、技术进出口、代理进出口。

（二）中安华视历史沿革

１

、

２０１１

年

７

月设立

２０１１

年

７

月

２６

日，中辉世纪出资设立中安华视，注册资本为

１０

万元。 根据北京捷勤丰汇会计师事务所出具的捷汇验朝字［

２０１１

］

１７４０

号《验资报告》，截至

２０１１

年

７

月

２２

日，中安华视已收到股东以货币形式缴纳的注册资本合计人民币

１０

万元。

２０１１

年

７

月

２６

日，北京市工商行政管理局向中安华视核发《企业法

人营业执照》。

设立时，中安华视的股东及其出资比例如下：

序号 股东名称 出资额（万元） 出资比例（

％

）

１

中辉世纪

１０．００ １００．００

合计

１０．００ １００．００

２

、

２０１３

年

８

月增资至

１

，

０００

万元

２０１３

年

８

月

１３

日，中安华视作出股东决定，同意股东中辉世纪增加货币出资

９９０

万元。 根据北京润鹏冀能会计师事务所出具的京润（验）字［

２０１３

］

－２２１９４６

号《验资报告》，截至

２０１３

年

８

月

２８

日，新增注册资本已缴足。

２０１３

年

８

月

２８

日，北京市工商行政管理局核发了新的企业法人营业执照。

（三）中安华视最近两年主要业务状况和财务指标

１

、主要业务情况

中安华视的主营业务为网络舆情监测系统的产品销售及系统集成服务。

中安华视为政府部门和大型企业提供网络舆情监测系统的深度定制，通过对海量网络信息进行实时的自动采集、汇总、分析和监视，为客户提供关键信息的

识别、通知和导向支持。 中安华视可精细化设定任意目标，精准定位，快速发现，高效分析，及时通知，并提供导向支持服务。

２

、最近两年主要财务指标

中安华视最近两年经审计的主要财务指标如下：

（

１

）资产负债表主要数据

单位：万元

项目

２０１２

年

１２

月

３１

日

２０１１

年

１２

月

３１

日

总资产

１７．７５ １０．００

总负债

８．５０ ０．２１

净资产

９．２５ ９．７９

归属于母公司所有者权益

９．２５ ９．７９

（

２

）利润表主要数据

单位：万元

项目

２０１２

年度

２０１１

年度

营业收入

０．００ ０．００

营业利润

－０．５４ －０．２１

利润总额

－０．５４ －０．２１

净利润

－０．５４ －０．２１

归属于母公司所有者净利润

－０．５４ －０．２１

（四）中安华视股权结构、控股股东及实际控制人情况

中安华视为中辉世纪全资子公司，其控股股东为中辉世纪，实际控制人为储小晗、李佳蔓夫妇，控股股东及实际控制人情况详见本节“一、（五）中辉世纪控股

股东及实际控制人情况”。

（五）中安华视与上市公司之间关系

本次交易完成前，中安华视为独立于上市公司的非关联方，与上市公司不存在关联关系。 本次交易完成后，其控股股东中辉世纪将成为上市公司持股

５％

以

上的股东，根据《上市规则》“第十章、第一节、

１０．１．６

”，中安华视为上市公司关联方。

（六）中安华视向公司推荐董事或者高级管理人员的情况

截至本摘要签署日，中安华视未向本公司推荐董事或高级管理人员。

（七）中安华视及其主要管理人员最近五年受处罚情况

最近五年内，中安华视及其主要管理人员未有受到行政处罚（与证券市场明显无关的除外）、刑事处罚的情况，未有涉及其他与经济纠纷有关的重大民事诉

讼或者仲裁的情况。

三、彭朋

彭朋的详细情况参见本摘要“第二节 三、控股股东和实际控制人情况”。

第四节 交易标的情况

一、标的资产基本情况

（一）中辉乾坤基本信息

公司名称： 中辉乾坤（北京）数字电视投资管理有限公司

公司类型： 有限责任公司

注册地址： 北京市北京经济技术开发区地盛中路

３

号

１

幢

２

层

主要办公地点： 北京市丰台区南四环西路

１８８

号总部基地十六区

２０

号楼

注册资本：

７

，

５００

万元

成立时间：

２００８

年

１

月

２１

日

法定代表人： 李佳蔓

营业执照注册号：

１１０３０２０１０７６１３７５

税务登记证号码：

１１０１９２６７１７０１２３８

经营范围：

投资、投资管理；组织文化艺术交流活动（演出除外）；承办展览展示会；技术开发、技术咨询、运营数字电视节目平台

的技术服务；数字电视前端设备系统集成；设计、制作、代理、发布广告；销售电子产品、通讯设备（不含无线电发射设

备）；货物进出口、技术进出口、代理进出口；设备安装。 （不含行政许可的项目）

（二）中辉乾坤历史沿革

１

、

２００８

年

１

月设立

２００８

年

１

月

１６

日，中辉世纪和北京思戴瑞签署《公司章程》，共同出资设立中辉乾坤，注册资本

８

，

０００

万元，双方首期出资

１

，

６００

万元，占注册资本的

２０％

。

根据北京润鹏冀能会计师事务所出具的京润验字［

２００８

］

－２０６０６

号《验资报告》，截至

２００８

年

１

月

１８

日，中辉乾坤已收到全体股东缴纳的首期出资合计

１

，

６００

万

元，实收资本占注册资本的

２０％

。

２００８

年

１

月

２１

日，北京市工商行政管理局核发企业法人营业执照。

设立时，中辉乾坤股东及其出资比例如下：

序号 股东名称 注册资本（万元） 实收资本（万元） 出资比例（

％

）

１

中辉世纪

７

，

４４０．００ １

，

４８８．００ ９３．００

２

北京思戴瑞

５６０．００ １１２．００ ７．００

合计

８

，

０００．００ １

，

６００．００ １００．００

２

、

２０１０

年

１

月减少注册资本

２００９

年

１０

月

３０

日，中辉乾坤召开股东会，同意双方股东不再缴纳后续出资，中辉乾坤注册资本由

８

，

０００

万元减少至

１

，

６００

万元。

２００９

年

１１

月

２７

日，中辉

乾坤在《劳动午报》刊登了《减资公告》。 根据北京诚得信会计师事务所出具的京诚验字［

２０１０

］

２００２

号《验资报告》，截至

２０１０

年

１

月

１３

日，中辉乾坤已减少注册

资本

６

，

４００

万元，其中中辉世纪减少出资

５

，

９５２

万元，北京思戴瑞减少出资

４４８

万元，变更后的注册资本为人民币

１

，

６００

万元，实收资本仍为人民币

１

，

６００

万

元，未发生变动。

２０１０

年

１

月

１５

日，北京市工商行政管理局核发了企业法人营业执照。

本次变更后，中辉乾坤的股东及其股权比例如下：

序号 股东名称 出资额（万元） 出资比例（

％

）

１

中辉世纪

１

，

４８８．００ ９３．００

２

北京思戴瑞

１１２．００ ７．００

合计

１

，

６００．００ １００．００

３

、

２０１０

年

６

月增资至

４

，

０００

万元

２０１０

年

５

月

２６

日，中辉乾坤召开股东会，决定增加注册资本至

４

，

０００

万元，新增的

２

，

４００

万由中辉世纪出资

２

，

０００

万元，成都红泰出资

４００

万元。 根据北

京润鹏冀能会计师事务所出具的京润验字［

２０１０

］第

２１０３１３

号《验资报告》，截至

２０１０

年

６

月

８

日，中辉乾坤已收到全体股东缴纳的新增注册资本合计

２

，

４００

万

元。

２０１０

年

６

月

６

日，北京市工商行政管理局核发了新的企业法人营业执照。

本次变更后，中辉乾坤的股东及其股权比例如下：

序号 股东名称 出资额（万元） 出资比例（

％

）

１

中辉世纪

３

，

４８８．００ ８７．２０

２

成都红泰

４００．００ １０．００

３

北京思戴瑞

１１２．００ ２．８０

合计

４

，

０００．００ １００．００

４

、

２０１１

年

９

月股权转让

２０１１

年

９

月

１６

日，成都红泰与中辉世纪签署《股权转让协议》，成都红泰将其在中辉乾坤的全部出资

４００

万元转让给中辉世纪。 同日，北京思戴瑞与中辉世

纪签署《股权转让协议》，北京思戴瑞将其在中辉乾坤的全部出资

１１２

万元转让给中辉世纪。

２０１１

年

９

月

１６

日，中辉乾坤召开股东会，同意上述股权转让。

本次股权转让后，中辉乾坤成为中辉世纪的全资子公司。

５

、

２０１３

年

１

月增资至

７

，

５００

万元

２０１２

年

１２

月

２１

日，中辉乾坤作出股东决定，决定增加注册资本

３

，

５００

万元，由中辉世纪出资。 根据北京诚得信会计师事务所出具的京诚验字［

２０１３

］第

２０１１

号《验资报告》，截至

２０１３

年

１

月

２４

日，中辉乾坤已收到中辉世纪缴纳的新增注册资本

３

，

５００

万元。

２０１３

年

１

月

２４

日，北京市工商行政管理局核发了新的

企业法人营业执照。

本次增资后，公司注册资本变更为

７

，

５００

万元人民币，中辉乾坤仍为中辉世纪全资子公司。

６

、

２０１３

年

４

月股权转让

２０１３

年

４

月

２８

日，中辉世纪与全资子公司中安华视签署《股权转让协议》，中辉世纪将其在中辉乾坤的

１

，

８７５

万元出资以出资额转让给中安华视。 同日，中

辉乾坤召开股东会，同意上述股权转让。

截至本摘要签署日，中辉乾坤的股东及其出资比例如下：

序号 股东名称 出资额（万元） 出资比例（

％

）

１

中辉世纪

５

，

６２５．００ ７５．００

２

中安华视

１

，

８７５．００ ２５．００

合计

７

，

５００．００ １００．００

（三）中辉乾坤最近三年的资产重组情况

１

、股权转让

中辉乾坤参股的各合资运营商设立时的股东均为中辉世纪与当地广电局（台）或广电网络公司。

２０１０

年和

２０１２

年，中辉世纪将其持有的各合资运营商的股

权转让给中辉乾坤，股权转让情况如下表所示：

序号 转让标的 协议签署时间 工商变更时间 对价支付时间 定价依据

１

牡丹江中辉

４９％

股权

２０１０

年

６

月

２０１０

年

６

月

２０１０

年

１１

月 出资额

２

汉寿中辉

４９％

股权

２０１０

年

１０

月

２０１０

年

１０

月

２０１０

年

１１

月 出资额

３

德州中辉

４９％

股权

２０１０

年

１１

月

２０１０

年

１１

月

２０１０

年

１１

月 出资额

４

聊城中广

４９％

股权

２０１０

年

１１

月

２０１０

年

１１

月

２０１０

年

１１

月 出资额

５

云南中辉

４５％

股权

２０１２

年

１１

月

２０１０

年

１２

月

２０１３

年

１

月 账面净资产

６

哈尔滨有线

１０％

股权

２０１２

年

１１

月

２０１２

年

１２

月

２０１３

年

１

月 出资额

７

衡水中辉

４９％

股权

２０１２

年

１１

月

２０１２

年

１２

月

２０１３

年

１

月 账面净资产

上述股权转让完成后，原中辉世纪持有的所有合资运营商的股权皆由中辉乾坤直接持有。

２０１２

年

１１

月，中辉世纪与中辉乾坤签署《股权转让协议》，中辉世纪将其持有的中辉华尚

１００％

股权以出资额转让给中辉乾坤。

２

、

２０１１

年资产转让

２０１１

年

１０

月，中辉世纪与中辉乾坤签订《资产转让协议》，中辉世纪将其与数字电视运营相关的资产转让给中辉乾坤。根据北京德通资产评估有限责任公司

出具的德通评报字［

２０１１

］第

０３２

号《资产评估报告》，截至

２０１１

年

９

月

３０

日，转让资产的账面价值为

４

，

２８４．２０

万元，评估价值为

４

，

２６０．１２

万元，增值

２４．０９

万

元，增值率

－０．５６％

。双方协议约定以资产账面价值为定价依据，转让价格确定为

４

，

２８４．２０

万元。

２０１１

年

１０

月，转让双方签订《资产交割确认单》，上述资产转让完

成。

３

、

２０１２

年资产、负债转让和人员转移

为进一步提高中辉乾坤资产的完整性和独立性，

２０１２

年

１２

月，中辉世纪与中辉乾坤签订《资产重组协议》，中辉世纪将其与数字电视运营相关的资产和经营

性负债一并转让给中辉乾坤，同时相关业务人员从中辉世纪转移至中辉乾坤。

根据北京德通资产评估有限责任公司出具的德通评报字［

２０１３

］第

０３２

号《资产评估报告》，截至

２０１２

年

１１

月

３０

日，转让资产账面价值为

６

，

８３２．２３

万元，评

估价值为

６

，

８４２．０８

万元，增值

９．８５

万元，增值率

０．１４％

，双方协议约定以资产账面价值为定价依据，转让价格确定为

６

，

８３２．２３

万元。

２０１２

年

１２

月，转让双方签订

《资产交割确认单》，上述资产转让完成。

转让负债以账面价值为定价依据，转让价格确定为

１

，

４８６．８９

万元，债务的转让均已取得债权人同意。

此外，中辉世纪将与数字电视业务有关的人员连同薪酬、保险、人事档案一并转移到中辉乾坤。 中辉乾坤与上述人员签订劳动合同，人员工资、社保等由中辉

乾坤发放和缴纳。

４

、重组对中辉乾坤的影响

上述重组完成后，中辉世纪与数字电视运营的业务、资产和人员已全部转移至中辉乾坤，中辉乾坤在业务、资产、人员、机构、财务等方面均独立于控股股东、

实际控制人及其控制的其他企业，具有独立完整的业务体系以及独立面向市场自主经营的能力。 中辉世纪不再从事数字电视运营平台的投资、搭建和提供运营

服务等相关业务，与中辉乾坤不存在同业竞争。

（四）中辉乾坤股权结构及其控制关系

截至本摘要签署日，中辉乾坤与其控股股东、实际控制人之间的产权控制关系如下图所示：

２０１２

年

４

月

２３

日，中辉世纪与西藏信托有限公司（以下简称“西藏信托”）签订《股权质押合同》（合同编号：

ＴＴＣＯ－Ａ－Ｌ

–

ＺＨＳＪ－２０１２０３

–

ＧＱＺＹ－０４－Ｂ

），中辉

世纪以其持有的中辉乾坤

１００％

股权向西藏信托提供股权质押担保，担保的主债权为中辉世纪与西藏信托签署的《信托贷款合同》（合同编号：

ＴＴＣＯ－Ａ－Ｌ－ＺＨＳＪ－

２０１２０３－ＤＫＸＹ－０２

）项下的贷款本息清偿义务。 该股权质押于

２０１２

年

５

月

４

日在北京市工商行政管理局开发区分局进行设立登记。

２０１３

年

１

月

４

日，中辉世纪

与西藏信托向北京市工商行政管理局开发区分局提交《股权出质注销登记申请书》，申请注销中辉乾坤的股权质押登记。

２０１３

年

１

月

５

日，北京市工商行政管理

局开发区分局出具准予注销登记通知书（京工商开注册企许字（

２０１３

）

０００８８７８

号），准予股权质押登记注销。

截至本摘要签署日，标的资产权属清晰，其股权不存在任何质押、查封、冻结、代持或其他任何限制或禁止转让的情形。 中辉乾坤的公司章程不存在对本次交

易产生影响的内容，亦不存在对本次交易产生影响的投资协议，不存在影响该资产独立性的协议和其他安排。 中辉世纪、中安华视以标的资产认购广陆数测发行

的股份符合《公司法》、《公司章程》的规定，不存在法律障碍。

（五）中辉乾坤参控股子公司情况

１

、全资子公司———中辉华尚（北京）文化传播有限公司

公司类型： 有限责任公司（法人独资）

注册地址： 北京市北京经济技术开发区地盛中路

３

号

１

幢

６

层

主要办公地点： 北京市丰台区总部基地金融港十六区

２０

号楼

法定代表人： 李佳蔓

注册资本：

１

，

０００

万元

实收资本：

１

，

０００

万元

成立年月：

２０１０

年

４

月

经营范围：

许可经营项目：制作、发行动画片、专题片、电视综艺（不得制作时政新闻及同类专题、专栏等广播电视节目）（广播电

视节目及电视剧制作许可证有效期至

２０１５

年

０８

月

１２

日）。

一般经营项目：组织文化艺术交流活动（演出除外）；技术开发、技术咨询、数字电视前端设备系统集成、运营数

字电视节目平台的技术服务；设计、制作、代理、发布广告；承办展览展示会；销售电子产品、通讯设备（不含无线电发

射设备）；货物进出口、技术进出口、代理进出口；设备安装（需行政许可项目除外）。

中辉华尚主营业务为数字电视高清节目的集成、制作和销售。 中辉华尚通过买断、收入分成等方式获取版权，通过对节目资源的后期制作、包装编排以及营

销策划，形成独具特色的

ＮＶＯＤ／ＶＯＤ

高清电视节目包。 截至目前，中辉华尚已在多地实现节目落地。 除有线电视渠道外，中辉华尚计划进一步向

ＩＰＴＶ

、互联网电

视、商业场所等新媒体渠道拓展，形成全媒体内容运营商。

中辉华尚最近两年及一期经审计的主要财务数据如下表所示：

单位：元

项目

２０１３

年

６

月

３０

日

２０１２

年

１２

月

３１

日

２０１１

年

１２

月

３１

日

资产总额

８

，

８６７

，

２５５．５４ ８

，

１４５

，

７２２．９３ ８

，

４４６

，

９９８．０３

负债总额

４

，

２６１

，

３８５．８０ ３

，

２１６

，

６９７．３２ ２

，

５１７

，

３９４．６１

所有者权益合计

４

，

６０５

，

８６９．７４ ４

，

９２９

，

０２５．６１ ５

，

９２９

，

６０３．４２

项目

２０１３

年

１－６

月

２０１２

年度

２０１１

年度

营业收入

７２８

，

８３６．８１ ７０６

，

２５０．００ ４４４

，

９２１．４５

营业利润

－３８６

，

９７７．９９ －９８９

，

３４２．６９ －２

，

２４１

，

３０１．４４

利润总额

－３８６

，

９７７．９９ －９８９

，

３４２．６９ －２

，

２５６

，

１８０．９０

净利润

－３２３

，

１５５．８７ －１

，

０００

，

５７７．８１ －２

，

１７７

，

５７５．０４

２

、参股公司

（

１

）聊城市中广数字电视运营有限责任公司

公司类型： 有限责任公司

注册地址： 聊城市柳园北路北首广电大厦

主要办公地点： 聊城市柳园北路北首广电大厦

法定代表人： 路仕佼

注册资本：

１００

万元

实收资本：

１００

万元

成立年月：

２００５

年

６

月

经营范围：

许可经营项目：无

一般经营项目：有线数字广播电视业务、无线数字广播电视业务、卫星数字广播电视业务、电视网络的相关运

营、产品开发、服务；利用广播电视传输网络开展数字广播电视传输的基本业务、扩展业务及增值业务；与广播电视、

信息传播有关的其他业务；信息服务；信息网络设备、产品的生产、经营。 （以上项目涉及行政许可的，须凭行政许可

经营）。

股权比例： 聊城市广电信息网络有限公司持股

５１％

，中辉乾坤持股

４９％

聊城中广拥有聊城市有线数字电视业务独家经营权，已开展的业务包括基本视频业务，付费频道、视频点播、时移电视等增值视频业务和宽带业务、数字电

视广告、信息服务、互动业务等增值数据业务。 聊城中广于

２０１１

年

４

月开始数字电视整体转换，

２０１１

年

６

月，整体转换基本完成。 截至

２０１３

年

１０

月

３１

日，聊城

中广拥有有效基本用户

１３．８２

万户。

（

２

）汉寿中辉无线数字电视运营有限公司

公司类型： 有限责任公司

注册地址： 汉寿县龙阳镇南郊社区南湖路广电局大院内

主要办公地点： 汉寿县龙阳镇南郊社区南湖路广电局大院内

法定代表人： 曾跃坤

注册资本：

５０

万元

实收资本：

５０

万元

成立年月：

２００５

年

９

月

经营范围： 本县区域内农村无线数字电视及相关增值业务

股权比例： 汉寿县广播电视台持股

５１％

，中辉乾坤持股

４９％

汉寿中辉拥有汉寿县无线电视网络业务独家经营权。 截至

２０１３

年

１０

月

３１

日，汉寿中辉拥有有效基本用户

７．７７

万户。

（

３

）德州中辉数字电视运营有限责任公司

公司类型： 有限责任公司

注册地址： 德城区柴市街服装城冬城

主要办公地点： 德城区柴市街服装城冬城

法定代表人： 商明明

注册资本：

５０

万元

实收资本：

５０

万元

成立年月：

２００５

年

１２

月

经营范围：

前置许可经营项目：德州市区（包括德城区、商贸开发区、德州市经济开发区）数字广播电视节目传输、覆盖，数字电

视增值业务，数字电视相关运营业务（国家限制和禁止的除外，涉及资质或许可的凭资质证或许可证经营）

股权比例： 德州广电有线电视传输有限公司持股

５１％

，中辉乾坤持股

４９％

德州中辉拥有德州市区有线数字电视业务独家经营权，已开展的业务包括基本视频业务，付费频道、视频点播、时移电视等增值视频业务和宽带业务、数字

电视广告、信息服务、互动业务等增值数据业务。德州中辉于

２０１３

年

５

月开始数字电视整体转换，截至

２０１３

年

１０

月

３１

日，德州中辉拥有有效基本用户

１８．５５

万

户。

（

４

）衡水中辉广视数字电视运营有限公司

公司类型： 有限责任公司

注册地址： 衡水市红旗大街

６９３

号

主要办公地点： 衡水市红旗大街

６９３

号

法定代表人： 尹家富

注册资本：

１００

万元

实收资本：

１００

万元

成立年月：

２００７

年

２

月

经营范围： 衡水市所辖范围内数字电视网络运营业务。 （法律法规禁止的不得经营，应审批的未获审批不得经营）

股权比例： 衡水广播电视台持股

５１％

，中辉乾坤持股

４９％

衡水中辉拥有衡水市无线数字电视业务独家经营权，已开展的业务包括基本视频业务和数字电视广告业务。 截至

２０１３

年

１０

月

３１

日，衡水中辉拥有有效基

本用户

１．１８

万户。

（

５

）牡丹江中辉大鹏数字电视有限公司

公司类型： 有限责任公司

注册地址： 黑龙江省牡丹江市西安区太平路

１３８

号

主要办公地点： 黑龙江省牡丹江市西安区太平路

１３８

号

法定代表人： 郭本正

注册资本：

１２

，

０００

万元

实收资本：

１２

，

０００

万元

成立年月：

２０１０

年

４

月

经营范围：

许可经营项目：广播电视信息传输；有线电视工程技术开发；计算机软件；网络技术开发；网络通讯；数字电视运营及

业务开发（需许可的取得许可后方可经营）

股权比例： 牡丹江传媒新闻集团有限公司持股

５１％

，中辉乾坤持股

４９％

注：牡丹江中辉分别于

２０１３

年

１

月和

２０１３

年

７

月增资

２

，

９４０

万元和

３

，

０６０

万元，截至本摘要签署日，牡丹江中辉实收资本

１２

，

０００

万元。

牡丹江中辉拥有牡丹江市有线数字电视业务独家经营权，已开展的业务包括基本视频业务，付费频道、视频点播、时移电视等增值视频业务和数字电视广

告、宽带业务、信息服务等增值数据业务。牡丹江中辉于

２０１０

年

７

月开始数字电视整体转换，

２０１０

年

１２

月，整体转换基本完成。截至

２０１３

年

１０

月

３１

日，牡丹江

中辉拥有有效基本用户

２８．０３

万户。

（

６

）云南中辉无线数字电视农网运营有限公司

公司类型： 非自然人出资有限责任公司

注册地址： 昆明市云南软件园

Ａ

座

１２

层

主要办公地点： 昆明市云南软件园

Ａ

座

１２

层

法定代表人： 王勃

注册资本：

４００

万元

实收资本：

４００

万元

成立年月：

２００５

年

１２

月

经营范围：

无线、有线卫星的广播电视信息传播；广电宽带综合信息网的设计建设开发经营管理和维护、数字有线电视移动电

视、

ＩＰ

电视网络电视、电子政务、电子商务、电视出租、高速互联网接入等网络服务、广播电视及信息技术产品的研

发、销售和出租；文化传播（除演出）及广告制作和基于广电网络的广播电视节目传输服务和语言、数据、图像及多媒

体通信和信息服务；与网络相关的技术及产品开发、设备及产品销售；增值业务开发及相关的系统集成；信息咨询、

远程信息传递服务（以上经营范围中涉及国家法律、行政法规规定的专项审批，按审批的项目和时限开展经营活动）

股权比例：

中辉乾坤持股

４５％

，云南华屹投资开发有限公司持股

２６％

，云南广播电视信息传输网络股份有限公司持股

２０％

，云

南广播电视局广播影视产业发展中心持股

９％

云南中辉拥有云南省无线数字电视业务经营权，已开展的业务包括基本视频业务、付费频道业务和数字电视广告业务。 截至

２０１３

年

１０

月

３１

日，云南中辉

拥有有效基本用户

３．１０

万户。

（

７

）哈尔滨有线电视网络有限公司

公司类型： 有限责任公司

注册地址： 哈尔滨开发区南岗集中区长江路

３６８

号

１２

层

主要办公地点： 哈尔滨开发区南岗集中区长江路

３６８

号

１２

层

法定代表人： 朱伟光

注册资本：

５００

万元

实收资本：

５００

万元

成立年月：

２００６

年

１

月

经营范围：

有线电视网络的相关业务（有线电视基本业务、扩展业务和增值业务；视频、数据、语音及多媒体通信、网络广告、信

息提供和线路传输；相关技术和产品的开发、运营、销售、服务。

股权比例： 哈尔滨元申广电网络有限公司持股

５１％

，深圳市同洲电子股份有限公司持股

３９％

，中辉乾坤持股

１０％

哈尔滨有线拥有哈尔滨市有线数字电视业务独家经营权，已开展的业务包括基本视频业务，付费频道、视频点播、时移电视等增值视频业务和宽带业务、信

息服务、互动业务等增值数据业务。 哈尔滨中辉于

２００９

年

５

月开始数字电视整体转换，

２０１０

年

１２

月，整体转换基本完成。 截至

２０１３

年

１０

月

３１

日，哈尔滨中辉

拥有有效基本用户

１０２．９１

万户。

３

、参股公司的主要财务数据

参股公司报告期内经审计的主要财务数据如下：

（

１

）

２０１１

年

单位：万元

项目 牡丹江中辉 聊城中广 德州中辉 汉寿中辉 衡水中辉 云南中辉 哈尔滨有线

资产总额

１７

，

７８０．６６ ６８６．９０ ３８３．１０ ４８９．５５ ５４．０７ ９９１．８１ ４２

，

１９９．１８

负债总额

１１

，

５５０．４３ １

，

１８２．６２ １

，

０１８．４１ ４１４．５５ ４７２．７４ ８７４．９４ ４１

，

０７９．６２

所有者权益合计

６

，

２３０．２３ －４９５．７２ －６３５．３１ ７５．００ －４１８．６６ １１６．８７ １

，

１９５．５６

营业收入

６

，

５５９．４５ １

，

４２９．５１ ２００．６７ ９９８．７１ １２８．８８ ３５１．８６ １２

，

９５６．４５

营业利润

１

，

０６１．２２ －２６４．６３ －２１６．５３ ４．７６ －１３９．４０ －１９０．０８ ４９９．２９

利润总额

１

，

０６７．００ －２６４．６２ －２１６．５３ ３．６１ －１３９．４１ －１５４．４５ ４９８．６９

净利润

１

，

０６３．８８ －２６４．６２ －２１６．５３ ０．００ －１３９．４１ －１５６．５２ ３６８．１２

（

２

）

２０１２

年

单位：万元

项目 牡丹江中辉 聊城中广 德州中辉 汉寿中辉 衡水中辉 云南中辉 哈尔滨有线

资产总额

２１

，

２８２．９７ ５９６．０８ ２４０．５５ ４５１．８３ １０５．１５ １

，

０２２．１８ ３２

，

２１１．７９

负债总额

１４

，

９６２．２５ １

，

００５．６９ １

，

１１２．９８ ３７６．８３ ５６０．７３ １

，

０３２．５４ ３０

，

８８２．８６

所有者权益合计

６

，

３２０．７２ －４０９．６１ －８７２．４３ ７５．００ －４５５．５８ －１０．４２ １

，

３２８．９３

营业收入

７

，

４２１．３８ １

，

９３６．４２ ２０６．２３ ９２６．１３ １３５．２８ ４０４．９６ １５

，

８８７．３８

营业利润

９０６．７４ ７７．５９ －２３７．１２ ９．３５ ３６．９２ －７３．３９ ３０６．８９

利润总额

９１１．６５ ８６．１１ －２３７．１２ ９．９５ －３６．９２ －１０９．０１ ３３０．３３

净利润

９０４．８３ ８６．１１ －２３７．１２ ０．００ －３６．９２ －１１０．６７ ２４７．７５

（

３

）

２０１３

年

１－６

月

单位：万元

项目 牡丹江中辉 聊城中广 德州中辉 汉寿中辉 衡水中辉 云南中辉 哈尔滨有线

资产总额

２３

，

９２７．７０ １

，

３５３．７９ １

，

４５６．４７ ４７６．８５ １６３．６４ １

，

１１６．７８ ２８

，

０２８．８２

负债总额

１４

，

４８０．５８ １

，

７７６．６７ ２

，

６１５．９２ ４８２．９７ ６２４．６８ １

，

２００．５２ ２９

，

９０８．４２

所有者权益合计

９

，

４４７．１２ －４２２．８８ －１

，

１５９．４４ －６．１３ －４６１．０３ －８３．７３ －１

，

８７９．６０

营业收入

４

，

０６２．９９ １

，

０６３．９０ ２４１．１３ ５３７．２１ ６７．６３ ２０６．３４ ４

，

９６３．０５

营业利润

１８８．９０ －１４．８３ －２８７．０１ －７６．５６ －５．３８ －７４．１３ －３

，

２０３．７７

利润总额

１９０．５８ －１３．２７ －２８７．０１ －７６．５３ －５．３８ －８５．８１ －３

，

２０４．４７

净利润

１８６．４０ －１３．２７ －２８７．０１ －８１．１３ －５．４５ －８６．６８ －３

，

２０４．４７

截至

２０１３

年

６

月

３０

日，中辉乾坤部分参股公司净资产为负，主要系如下原因导致：合资运营商业务开展初期，股东双方需要投入网络资源、信号收发装置

等前端设备和机顶盒等终端设备，合资运营商需要据此支付网络使用费和运营服务费，由于前期用户数较小，规模效应尚未显现，因此单位用户成本较高。 与此

同时，由于前期运营商的增值业务尚未全面开展，

ＡＲＰＵ

值相对较低，因此运营商经营前期会产生亏损。有线运营商完成数字电视的整体转换后，用户数会呈现大

规模增长，单位成本逐渐降低，规模效应将逐步体现。与此同时，各合资运营商的付费点播和广告等增值业务快速发展，运营商

ＡＲＰＵ

值将持续提高。伴随着单位

成本的逐步降低和单位收益的逐步提高，各合资运营商将陆续实现盈利并弥补前期亏损。

牡丹江中辉的资产规模较大，利润金额较高，主要由于如下原因：牡丹江中辉系全资产运营商，其股东将网络基础资源、前终端设备等全部数字电视相关资

产以出资的方式投入，基于该部分资产所产生的全部基本收视费、初装费、预埋工程收费等收入随之计入该公司。 哈尔滨有线资产总额较高，主要为其采购的机

顶盒等前终端设备。

二、中辉乾坤主营业务情况

（一）主营业务和主要服务

１

、主营业务

中辉乾坤主营业务为数字电视运营平台投资、搭建和提供运营服务，同时通过全资子公司中辉华尚从事数字电视高清节目的集成、制作和销售。

２

、提供的服务

中辉乾坤为各合资运营商量身定制开放性的服务平台，提供先进的技术支持、营销策划、用户管理和人员派驻等运营服务。 中辉华尚提供的产品为高清数字

电视节目。

中辉乾坤为合资运营商提供的服务具体如下：

（

１

）平台搭建支持：中辉乾坤根据自身的数字电视技术，结合当地广电系统原有的网络与业务条件，充分考虑未来业务发展需求，面向合作地区提供数字电

视平台规划、技术选型以及平台管理服务。

（

２

）设备投入支持：中辉乾坤根据数字电视平台技术标准和业务发展需要，对数字电视运营所需的编码器、

ＶＯＤ／ＮＶＯＤ

服务器、机顶盒、智能卡、中间件系统

等前终端设备组织统一的采购，“统一采购、分散交付”的采购形式能够提高议价能力，降低采购成本。

（

３

）业务方向策划：中辉乾坤增值业务中心结合各地的消费水平、消费习惯、社会环境和文化特色，向各合资运营商提供具有可操作性的业务方向策划、市场

营销及运营管理解决方案，例如提供有吸引力的业务套餐，与当地有影响力的企业捆绑销售业务等。

（

４

）管理支持：中辉乾坤设运营服务中心，通过专用网络构建了统一的

ＢＯＳＳ

系统，与各合资运营商的用户管理系统实现了实时对接，能够对各合作地区的用

户、业务与收入情况进行实时查询、精确统计和统一管理，通过定期的数据分析与业务诊断提高运营服务能力。

（

５

）技术支持：中辉乾坤设立技术支持中心，面向合资运营商提供前端平台的配套调试、终端平台的选型与软件集成，前终端系统之间的对接调试等业务平

台规划设计以及技术选型支持工作。 同时，中辉乾坤结合各地的增值业务发展需求，为合资运营商提供增值业务研究开发和后续支撑。 中辉乾坤拥有的《一种数

字广播电视系统、机顶盒及节目播放方法》、《一种互联网数据提供端接入广电网系统和方法》、《一种广电增值业务系统及其收费系统及实现方法》的三项发明专

利广泛应用于各合资运营商，可显著提高各合资运营商的营运效率。

（

６

）人员派驻：中辉乾坤向各合资运营商派驻了经营管理、财务管理、技术支撑等方面的高级管理人员，担任总经理、副总经理、财务总监等职务，全面参与合

资运营商运营，以提供全方位的运营服务支持。

综上，中辉乾坤通过与多家合资运营商合作的方式开展业务，能够将各地分散的小规模用户集合成较大规模的客户群，并提供相对统一的设备选型、技术方

案、业务规划、营销策划、

ＢＯＳＳ

系统、管理制度等，具有显著的规模效应。 统一的设备选型和“一次采购、分散交付”的采购形式能够显著提高其议价能力，降低采

购成本；统一的技术方案、用户管理可以降低管理费用，降低差错几率；同时，统一的业务规划和营销策划有助于提高用户

ＡＲＰＵ

值和满意度，提高运营效率。 中

辉乾坤特有的业务模式，对数字电视在各地的快速普及和推广，发挥了重要的推动作用，带来了明显的经济效益和社会效益。

（二）主要经营模式

１

、采购模式

中辉乾坤主要采购物品为机顶盒、智能卡、信号发射装置等前终端设备，由运营管理中心、综合管理中心和技术支持中心共同负责。 首先由合资运营商根据

库存、市场发展计划上报设备需求报告，中辉乾坤运营管理中心负责初步审核，由技术支持中心负责确定采购产品的技术标准，最后由综合管理中心实施采购，

金额较小的直接采购，金额大的实行公开招标。

２

、运营模式

中辉乾坤作为参股股东与各地广电局（台）或广电网络公司设立合资运营商，为合资运营商搭建数字电视运营平台、提供运营服务，并向其收取运营服务费。

广电局（台）或广电网络公司作为控股股东，为合资运营商提供基础网络资源和独家经营权。 合资运营商作为业务开展平台和收费载体，直接面向终端用户开展

业务并收取基本收视费和增值业务费。 中辉乾坤的运营模式如下图所示：

截至目前，中辉乾坤已实现跨区域布局，为在黑龙江、山东、河北、湖南和云南等五省份设立的

７

家合资运营商提供运营服务，具体情况如下：

序号 合资运营商 合作方 运营服务期限

１

聊城中广 聊城市广电信息网络有限公司

２００５

年

６

月

－２０２６

年

６

月

２

德州中辉 德州广电有线电视传输有限公司

２００５

年

１２

月

－２０２６

年

１２

月

３

哈尔滨有线 哈尔滨元申广电网络有限公司、深圳市同洲电子股份有限公司

２００６

年

１

月

－２０２６

年

１

月

４

牡丹江中辉 牡丹江传媒新闻集团有限公司

２００９

年

１１

月

－２０３９

年

１１

月

５

汉寿中辉 汉寿县广播电视台

２００５

年

９

月

－２０３０

年

８

月

６

云南中辉

云南广播电视信息传输网络股份有限公司、云南华屹投资开发有限公司、

云南广播电视局广播影视产业发展中心

２００５

年

１２

月

－２０３０

年

１２

月

７

衡水中辉 衡水广播电视台

２００７

年

２

月

－２０３３

年

２

月

中辉乾坤采用与各地广电局（台）或广电网络公司设立合资运营商并向其提供运营服务的业务模式，既符合《国务院关于非公有资产进入文化产业的若干决

定》中“非公有资产可以建设和经营有线电视接入网，参与有线电视接入端数字化改造，从事上述业务的文化企业国有资本必须控股

５１％

以上”的规定，又可以与

核心运营商客户保持长期稳定的合作关系，更可以专注于数字电视领域运营服务并显著提高运营效率。

３

、合作协议签署情况

（

１

）聊城中广

２００５

年

１

月，中辉世纪与聊城市广电信息网络有限公司签订《合同书》，共同设立聊城中广，由聊城市广电信息网络有限公司确保聊城中广取得聊城市有线

数字电视业务的独家经营权和独家收益权，双方合作有效期至

２０２６

年

６

月。

２０１０

年

１１

月，中辉乾坤收购中辉世纪持有的聊城中广

４９％

股权。

２０１１

年

４

月，为进

一步阐明《合同书》有关条款，中辉乾坤与聊城中广、聊城市广电信息网络有限公司签订《聊城市数字电视运营服务合作协议》，根据协议约定，聊城市广电信息网

络有限公司为聊城中广提供有线基础网络并收取网络使用费；中辉乾坤独家、排他性的为聊城中广提供运营服务，并收取运营服务费。

（

２

）德州中辉

２００５

年

１０

月，中辉世纪与德州广电有线电视传输有限公司签订《合同书》，共同设立德州中辉，由德州广电有线电视传输有线公司确保德州中辉取得德州市

有线数字电视业务的独家经营权，双方合作有效期至

２０２５

年

１２

月。

２０１０

年

１１

月，中辉乾坤收购中辉世纪持有的德州中辉

４９％

股权。

２０１０

年

６

月，为进一步阐

明《合同书》有关条款，中辉乾坤与德州中辉、德州广电有线电视传输有限公司签订《德州市区数字电视运营服务协议》，根据协议约定，德州广电有线电视传输有

限公司为德州中辉提供有线基础网络并收取网络使用费；中辉乾坤独家、排他性的为德州中辉提供运营服务，并收取运营服务费。

（

３

）哈尔滨有线

２００５

年

９

月，中辉世纪与哈尔滨元申广电网络有限公司签订《合同书》，共同设立哈尔滨有线，由哈尔滨元申广电网络有限公司授权哈尔滨有线取得哈尔滨

市有线数字电视独家经营权和独家收益权，合作有效期至

２０２６

年

１

月。

２０１２

年

１１

月，中辉乾坤收购中辉世纪持有的哈尔滨有线

１０％

股权。

２０１２

年

１２

月，为进

一步阐明《合同书》有关条款，中辉乾坤与哈尔滨有线签订《哈尔滨市有线数字电视运营管理服务协议》，根据协议约定，中辉乾坤为哈尔滨有线提供运营服务，并

收取运营服务费。

（

４

）牡丹江中辉

２００９

年

１１

月，中辉世纪与牡丹江新闻传媒集团有限公司签订《牡丹江数字电视项目投资合同》，共同设立牡丹江中辉，由牡丹江新闻传媒集团有限公司确保

牡丹江中辉取得牡丹江市有线数字电视业务的独家经营权和收益权，双方合作有效期至

２０３９

年

１１

月。

２０１０

年

６

月，中辉乾坤收购中辉世纪持有的牡丹江中辉

４９％

股权。

２０１２

年

２

月，为进一步阐明《牡丹江数字电视项目投资合同》有关条款，中辉乾坤与牡丹江中辉签订《牡丹江数字电视运营合作协议》，根据协议约定，

中辉乾坤独家、排他性的为牡丹江中辉提供运营服务，并收取运营服务费。

（

５

）汉寿中辉

２００５

年

５

月，中辉世纪与汉寿县广播电视局签订《合同书》，共同设立汉寿中辉，由汉寿县广播电视局授权汉寿中辉享有汉寿县地面数字电视的独家经营权

和独家收益权，双方合作有效期至

２０３０

年

８

月。

２０１０

年

１０

月，中辉乾坤收购中辉世纪持有的汉寿中辉

４９％

股权。

２０１２

年

１２

月，为进一步阐明《合同书》有关条

款，中辉乾坤与汉寿中辉、汉寿县广播电视局签订《汉寿数字电视运营合作补充协议》，根据协议约定，汉寿县广播电视局为汉寿中辉提供基础网络并收取网络使

用费；中辉乾坤独家、排他性的为汉寿中辉提供运营服务，并收取运营服务费。

（

６

）云南中辉

２００５

年

７

月，中辉世纪与云南广播电视信息传输网络股份有限公司、云南广播电视局广播影视产业发展中心签订《合同书》，共同设立云南中辉，由云南广播

电视信息传输网络股份有限公司授权云南中辉取得云南全省无线数字电视独家经营权和独家收益权，合作有效期至

２０３０

年

１２

月。

２０１２

年

１１

月，中辉乾坤收购

中辉世纪持有的云南中辉

４５％

股权。

２０１２

年

１２

月，为进一步阐明《合同书》有关条款，中辉乾坤与云南中辉、云南广播电视信息传输网络股份有限公司、云南华屹

投资开发有限公司、云南广播电视局广播影视产业发展中心签订《云南省数字电视运营合作补充协议》，根据协议约定，云南广播电视信息传输网络股份有限公

司、云南华屹投资开发有限公司、云南广播电视局广播影视产业发展中心为云南中辉提供基础网络并收取网络使用费；中辉乾坤独家、排他性的为云南中辉提供

运营服务，并收取运营服务费。

（

７

）衡水中辉

２００６

年

１１

月，中辉世纪与衡水市广播电视局签订《合同书》，共同设立衡水中辉，由衡水市广播电视局授权衡水中辉取得衡水市地面数字电视业务的独家经

营权，双方合作有效期至

２０３３

年

２

月。

２０１２

年

１１

月，中辉乾坤收购中辉世纪持有的衡水中辉

４９％

股权。

２０１２

年

１２

月，为进一步阐明《合同书》有关条款，中辉乾

坤与衡水中辉、衡水市广播电视局签订《衡水市数字电视运营合作补充协议》，根据协议约定，衡水市广播电视局为衡水中辉提供基础网络并收取网络使用费；中

辉乾坤独家、排他性的为衡水中辉提供运营服务，并收取运营服务费。

中辉乾坤与各合资运营商签署的运营服务协议均为三方协议或已取得当地广电局（台）或广电网络公司的确认。 运营服务协议均为长期协议，除哈尔滨有线

外中辉乾坤均能独家、排他性的为各合资运营商提供运营服务，获取稳定的运营服务费收入。

４

、合资运营商业务开展情况

合资运营商依托股东各方所提供的数字电视运营平台，面向终端用户开展基本视频业务、增值视频业务和增值数据业务。

（

１

）基本视频业务

基本视频业务为数字电视行业基础业务，即向用户提供基本的广播电视频道，包括中央电视频道、各省级卫视频道和本省市电视频道，并收取基本收视费。

通常情况下，不同传输方式所能够提供的电视频道数量差异较大，数字电视通常可提供上百套基本电视频道，而模拟电视则只能提供

３０－５０

套基本电视频

道。 中辉乾坤各合资运营商均提供基本视频业务，除中央电视频道、各省级卫视频道、本省市电视频道等基础频道外，另提供电视购物、动感音乐、环球旅游等基

本电视节目供用户收看。 基本视频业务收费标准由各地价格管理部门批复确定。

目前，基本视频业务为各合资运营商的主要收入来源。

（

２

）增值视频业务

增值视频业务主要是基于数字电视的付费视频业务，主要包括付费频道、视频点播、时移电视等业务种类。

付费频道：数字电视运营商向用户提供的基本电视频道之外的需要额外付费的电视频道。付费频道包括专业性频道和高清频道等。专业性频道包括电影、电

视剧、体育、纪录、军事、围棋、美食等频道，可满足用户对于某些特定类型节目的收视需求；高清频道可满足用户对于画面质量的高要求。 付费频道为各合资运营

商重点发展的业务种类，具有良好的发展前景。

视频点播：数字电视运营商面向用户提供电影、电视剧、综艺节目等内容的点播，有

ＶＯＤ

和

ＮＶＯＤ

等不同形式，可以按照单次点播计费或者包月计费的方式

向终端用户收费。 随着数字电视双向化的迅速推进，视频点播正在被越来越多的用户所接受。

时移电视：在错过直播的情况下，用户可以通过时移电视回看，回看范围为过去

７

天之内的任何节目内容。

（

３

）增值数据业务

增值数据业务是依托数字化、双向化的电视网络展开的数据类增值业务，主要包括宽带、语音、数字电视广告、电子商务、电视游戏、信息服务等。

数字电视广告：基于数字电视开展的与电视台广告形态不同的

ＥＰＧ

页面广告、开机画面广告、音量条广告、换台广告等电视广告新形式，为运营商新增收入

来源。

信息服务：基于数字化、双向化网络开展的信息服务，包括政务、教育、医疗、社区、商品、娱乐等各式各样的生活信息业务，数字电视运营商可以通过向政府

机构、商户、用户等提供相关服务获得增值业务收入。

互动业务：基于数字电视双向化网络开展的电子商务、卡拉

ＯＫ

、电视游戏等互动类的增值数据业务，数字电视运营商可以通过业务分成或者买断运营的方

式实现业务收入。

宽带业务：基于有线电视双向化网络向用户提供宽带业务，通过与有线电视视频业务捆绑销售方式，实现业务多元化。

语音业务：基于数字电视双向化网络向用户提供的语音业务，可以实现语音通信、视频通信等功能，也可与视频、宽带业务捆绑销售，实现业务多元化。

截至本报告书签署日，各合资运营商所提供的业务具体如下表所示：

序号 运营商名称 基本视频频道数量 增值视频业务 增值数据业务

１

牡丹江中辉

８０

付费频道、视频点播、时移电视 数字电视广告、宽带业务、信息服务

２

聊城中广

７９

付费频道、视频点播、时移电视 宽带业务、数字电视广告、信息服务、互动业务

３

德州中辉

９４

付费频道、视频点播、时移电视 宽带业务、数字电视广告、信息服务、互动业务

４

衡水中辉

４４ －

数字电视广告

５

汉寿中辉

４５ － －

６

云南中辉

４８

付费频道 数字电视广告

７

哈尔滨有线

９４

付费频道、视频点播、时移电视 宽带业务、信息服务、互动业务

５

、中辉华尚经营模式

中辉华尚主营业务为数字电视高清节目的集成、制作和销售。

中辉华尚通过买断、收入分成等方式自深圳市天华世纪传媒有限公司、陕西华源影视传播有限公司、湖南快乐阳光互动娱乐传媒有限公司等节目版权所有

方获取版权，通过对节目资源的后期制作（如转码、添加字幕和特效等）、包装编排以及营销策划，形成独具特色的

ＶＯＤ／ＮＶＯＤ

高清电视节目包。

中辉华尚面向全国各地的数字电视运营商提供定制的高清电视节目包，截至本摘要签署日，中辉华尚在哈尔滨、大庆、聊城、牡丹江、德州等地实现节目落

地，上述区域的业务开展情况如下表所示：

序号 合作对方 开始合作年月 业务地区 收费模式

１

德州中辉

２０１２

年

２

月 德州市 买断

２

黑龙江省广播电视网络股份有限公司

２０１２

年

４

月 大庆市 买断

３

聊城中广

２０１２

年

８

月 聊城市 保底

＋

收入分成

４

牡丹江中辉

２０１３

年

４

月 牡丹江市 收入分成

５

哈尔滨有线

２０１３

年

４

月 哈尔滨市 保底

＋

收入分成

除有线电视渠道外，中辉华尚计划进一步向

ＩＰＴＶ

、互联网电视、商业场所等新媒体渠道拓展，形成全媒体内容运营商。

中辉华尚与中辉乾坤的业务相互关联、协同互补。 一方面，中辉乾坤参股的各合资运营商为中辉华尚提供了稳定的基础市场；另一方面，中辉华尚为各合资

运营提供增值服务所必需的优质高清节目资源。

（三）最近两年及一期的服务提供情况

１

、中辉乾坤对各合资运营商的服务和收费情况

作为数字电视运营服务提供商，截至本摘要签署日，中辉乾坤为

７

家合资运营商提供运营服务，其运营服务费的计费基础和计费比例如下表所示：

序号 合资运营商 持股比例 基本视频业务 增值业务

１

聊城中广

４９％

数字电视整体转换完成后的第一年，基本收视费收入扣除股

东双方确认的运营费用后

１００％

支付运营服务费；第一年过

后的

１６

个月，基本收视费收入扣除每户每月

２

元后

８０％

支

付运营服务费；之后，基本收视费收入扣减每户每月

２

元后

４９％

支付运营服务费。

增值业务收入扣除节目源、制作

成本等直接成本后

４９％

支付运营

服务费。

２

德州中辉

４９％

数字电视整体转换完成后的第一年，基本收视费收入扣除股

东双方确认的运营费用后

１００％

支付运营服务费；第一年过

后的

１８

个月，基本收视费收入扣除每户每月

２

元后

８０％

支

付运营服务费；之后，基本收视费收入扣减每户每月

２

元后

４９％

支付运营服务费。

增值业务收入扣除节目源、制作

成本等直接成本后

４９％

支付运营

服务费。

３

哈尔滨有线

１０％ ２０１２

年，支付运营服务费

８８０

万元；

２０１３

年及以后，按照实际收入的

６％

支付运营服务费。

４

牡丹江中辉

４９％

基本收视费收入的

７％

支付运营服务费。

增值业务收入的

５％

支付运营服

务费

５

汉寿中辉

４９％

２０１０

年起新增用户入网前三年基本收视费收入扣减运营费

用后的

７０％

支付运营服务费，入网三年后基本收视费收入

扣减运营费用后的

４９％

支付运营服务费。

增值业务收入扣除节目源、制作

成本等直接成本后

４９％

支付运营

服务费。

６

云南中辉

４５％

自有线用户取得的基本收视费收入按照入网第一年

４１．２５％

、第二年和第三年

４５％

、第四年

４６．３４％

的比例支付运

营服务费；自无线用户取得的基本收视费收入按照入网第一

年

４５．８３％

、第二年

６４．１７％

、第三年

２４．４４％

、第四年及以后

１６．８％

的比例支付运营服务费。

增值业务收入扣除节目源、制作

成本等直接成本后

４５％

支付运营

服务费。

７

衡水中辉

４９％

用户入网四年内，每户每月支付

７

元的运营服务费；用户入

网四年后基本收视费收入扣除经董事会批准的基本运营费

用后

４９％

支付运营服务费。

增值业务收入扣除节目源等直接

成本后的

４９％

支付运营服务费。

各合资运营商定期根据运营服务费协议以及用户、收入情况，计算应支付中辉乾坤的运营服务费并出具《费用清单》；中辉乾坤财务部根据其

ＢＯＳＳ

系统显示

的数据对《费用清单》进行核对，核对无误后确认收入并开具发票，合资运营商收到发票后向中辉乾坤支付款项。

２

、各合资运营商的业务情况

（

１

）各合资运营商服务的用户数

数字电视业务具有较强的用户粘性，数量众多且持续增长的终端用户数是中辉乾坤收入持续增长的有力保障。 截至

２０１１

年末、

２０１２

年末和

２０１３

年

６

月

３０

日，中辉乾坤通过各合资运营商服务的终端客户数量（含副终端）分别为

１３９．４４

万、

１５０．００

万和

１５９．９０

万，呈持续增长趋势。 受德州中辉于

２０１３

年

５

月份开始的

数字电视整体转换所带来的用户增长影响，截至

２０１３

年

１０

月

３０

日，中辉乾坤通过各合资运营商服务的终端用户数量（含副终端）进一步增长至达到

１７５．３６

万

户。 截至

２０１３

年

１０

月

３１

日，中辉乾坤通过各合资运营商服务的用户数情况如下表所示：

单位：户

序号 运营商名称 主终端用户数 副终端用户数 合计

１

哈尔滨有线

８９１

，

４５６ １３７

，

６６５ １

，

０２９

，

１２１

２

牡丹江中辉

２５９

，

２２７ ２１

，

０３７ ２８０

，

２６４

３

聊城中广

１３１

，

５９６ ６

，

５９１ １３８

，

１８７

４

德州中辉

１８５

，

５０８ ０ １８５

，

５０８

５

汉寿中辉

７７

，

７１７ ０ ７７

，

７１７

６

云南中辉

３０

，

９５０ ０ ３０

，

９５０

７

衡水中辉

１１

，

８４２ ０ １１

，

８４２

合计

１

，

５７１

，

９０６ １６５

，

２９３ １

，

７５３

，

５８９

（

２

）各合资运营商基本收视费收费标准

基本视频业务为数字电视运营商所提供的基础服务，由此收取的基本收视费为合资运营商的主要收入来源。 基本收视费执行政府指导价，收费标准经当地

物价部门批复确定后，在一定时期内具有稳定性。 截至本摘要签署日，各合作区域基本收视费收费标准和归属于各合资运营商的基本收视费收入如下表所示：

单位：元

／

月

／

终端

序号 合资运营商

主终端 副终端

收费标准

归属于各合资运营商的基本

收视费收入

收费标准

归属于各合资运营商的基本

收视费收入

１

哈尔滨有线

２６．００ １０．００ ８．００ ８．００

２

牡丹江中辉

２４．００ ２４．００ ８．００ ８．００

３

聊城中广

２５．００ １２．００ ７．００ ２．００

４

德州中辉

２５．００ １２．００ ６．００ ６．００

５

汉寿中辉

１２．００ １２．００ － －

６

云南中辉

１０．００ １０．００ － －

７

衡水中辉

１０．００ １０．００ － －

注：归属于各合资运营商的基本收视费收入低于收费标准的部分，按照约定直接归属于合资运营商的控股股东，未计入合资运营商的收入。

（四）最近两年及一期的收入情况

１

、收入构成情况

报告期内，中辉乾坤收入情况如下表所示：

单位：万元

项目

２０１３

年

１－６

月

２０１２

年度

２０１１

年度

运营管理费

１

，

６６６．８９ ３

，

２５６．２４ １

，

９９４．６９

高清节目费

７２．８８ ７０．６３ ４４．４９

机顶盒使用费

－ ４４１．００ ４４１．００

合计

１

，

７３９．７７ ３

，

７６７．８７ ２

，

４８０．１８

注：上述数据系备考数据。

２０１２

年，中辉乾坤收入较

２０１１

年增加

１

，

２８７．６９

万元，增幅达到

５１．９２％

，收入提升主要源于中辉乾坤自哈尔滨有线和牡丹江中辉收取的运营服务费增长。

２０１１

年和

２０１２

年，中辉乾坤分别确认其他业务收入

４４１．００

万元，均系中辉乾坤将机顶盒实际投入牡丹江中辉使用但尚未办理增资手续阶段向牡丹江中辉

收取的使用费。

２０１３

年

１

月，中辉乾坤完成以上述机顶盒对牡丹江中辉的增资，从而不再收取机顶盒使用费。

２

、主要客户收入情况

根据经审计的

２０１１－２０１２

年备考合并财务报表以及

２０１３

年

１－６

月合并财务报表，中辉乾坤最近两年及一期前

５

大客户的销售额和占当期营业收入的比例

如下表所示：

（

１

）

２０１１

年度

序号 客户名称 产品或服务 金额（万元） 比例（

％

）

１

聊城中广 运营服务费和高清节目费

１

，

２８０．０８ ５１．６１

２

牡丹江中辉 机顶盒使用费和高清节目费

４４３．０１ １７．８６

３

汉寿中辉 运营服务费

３９３．２７ １５．８６

４

云南中辉 运营服务费

１５２．１０ ６．１３

５

德州中辉 运营服务费

１０１．８１ ４．１０

合计

２

，

３７０．２７ ９５．５７

注：上述数据系备考数据，下同。

（

２

）

２０１２

年度

序号 客户名称 产品或服务 金额（万元） 比例（

％

）

１

聊城中广 运营服务费和高清节目费

１

，

４１６．８３ ３７．６０

２

牡丹江中辉 运营服务费和机顶盒使用费

８５５．５７ ２２．７１

３

哈尔滨有线 运营服务费

８３７．４２ ２２．２３

４

汉寿中辉 运营服务费

３１３．４３ ８．３２

５

云南中辉 运营服务费

１５９．９７ ４．２５

合计

３

，

５８３．２２ ９５．１０

（

３

）

２０１３

年

１－６

月

序号 客户名称 产品或服务 金额（万元） 比例（

％

）

１

聊城中广 运营服务费和高清节目费

６２８．３０ ３６．１１

２

哈尔滨有线 运营服务费

２８０．９３ １６．１５

３

德州中辉 运营服务费和高清节目费

２１９．１７ １２．６０

４

牡丹江中辉 运营服务费和高清节目费

２５０．５２ １４．４０

５

汉寿中辉 运营服务费

２２８．４０ １３．１３

合计

１

，

６０７．３２ ９２．３９

为进入各地数字电视运营服务市场，并保持合作的长期性和稳定性，同时，受限于《国务院关于非公有资产进入文化产业的若干决定》中“非公有资产可以建

设和经营有线电视接入网，参与有线电视接入端数字化改造，从事上述业务的文化企业国有资本必须控股

５１％

以上”的政策规定，中辉乾坤通过与各地广电局

（台）或广电网络公司设立合资运营商的方式开展业务，中辉乾坤和中辉华尚向各合资运营商提供运营服务和高清节目，根据《企业会计准则》，构成关联交易。

中辉乾坤与合资运营商的合作方式、交易定价均系其与各地广电局（台）或广电网络公司通过商业谈判确定，交易价格的确定遵循公平、公正的市场化原则。

交易双方签署的合资协议、运营服务协议，以及中辉乾坤搭建的可实时精确查询合资运营商用户和收入数据的

ＢＯＳＳ

系统可确保中辉乾坤收入金额的真实性和

准确性。

（五）最近两年及一期的采购情况

１

、采购情况说明

中辉乾坤主要采购物品为机顶盒等前终端设备，中辉华尚主要采购节目和版权。 报告期内，中辉乾坤采购情况如下表所示：

单位：万元

序号 类别

２０１３

年

１－６

月

２０１２

年度

２０１１

年度

金额 比例（

％

） 金额 比例（

％

） 金额 比例（

％

）

１

前端设备

７７．９２ ２．０３ ３３４．１９ ６９．１８ ６７６．９４ １０．０６

２

终端设备

３

，

７６１．８８ ９７．９７ １４８．８５ ３０．８２ ６

，

００９．１２ ８９．３０

３

节目与版权

－ － － － ４３．００ ０．６４

合计

３

，

８３９．８０ １００．００ ４８３．０４ １００．００ ６

，

７２９．０６ １００．００

注：上述数据系备考数据。

报告期内中辉乾坤采购金额变动较大，主要系如下原因导致：（

１

）机顶盒采购量由各合资运营商的客户增长决定，大规模的客户增长由数字电视整体转换导

致，

２０１１

年聊城中辉开展数字电视整体转换，

２０１３

年

５

月至今，德州中辉正在进行整体转换，因此，

２０１１

年和

２０１３

年

１－６

月机顶盒采购量较大。 （

２

）中辉华尚于

２０１０

年开始开展业务，并于当年与深圳市天华世纪传媒有限公司签订《有线数字电视内容合作协议书》，合作期

３

年；

２０１３

年

５

月，中辉华尚与陕西华源影视传

播有限公司签订《高清电视节目推广项目合作协议书》。

２

、主要供应商采购情况

报告期内，中辉乾坤向前

５

大供应商采购的金额及其占当期总采购金额的比例如下表所示：

（

１

）

２０１１

年度

序号 供应商名称 采购额（万元） 比例（

％

）

１

广东九联科技股份有限公司

４

，

２０３．４０ ６２．８７

２

深圳创维数字技术股份有限公司

１

，

１３９．８９ １７．０５

３

北京永新视博数字电视技术有限公司

４５５．００ ６．８１

４

山东美视多媒体发展有限公司

１８６．００ ２．７８

５

北京四达时代软件技术股份有限公司

１５６．００ ２．３３

合计

６

，

１４０．２９ ９１．８４

注：上述数据系备考数据，下同。

（

２

）

２０１２

年度

序号 供应商名称 采购额（万元） 比例（

％

）

１

北京中锦广通技术有限公司

３０９．９７ ６４．１７

２

广东九联科技股份有限公司

９９．３０ ２０．５６

３

上海三洲迅驰数字技术有限责任公司

２３．６７ ４．９２

４

北京中科大洋科技发展股份有限公司

１７．００ ３．５２

５

苏州江通电讯器材有限公司

１２．６６ ２．６２

合计

４６２．６０ ９５．７９

注：成都红泰持有广东九联科技股份有限公司

２００

万股，占比

３．１４％

。

（

３

）

２０１３

年

１－６

月

序号 供应商名称 采购额（万元） 比例（

％

）

１

广东九联科技股份有限公司

２

，

６２９．６６ ６８．４８

２

青岛海信宽带多媒体技术有限公司

６９３．４１ １８．０６

３

北京数码视讯科技有限公司

２２４．５２ ５．８５

４

北京永新视博数字电视技术有限公司

１４２．２２ ３．７０

５

杭州博脉科技有限公司

７２．０８ １．８８

合计

３

，

７６１．９０ ９７．９７

报告期内中辉乾坤前

５

大供应商变动较大，主要系如下原因导致：中辉乾坤主要采购物品为机顶盒，而机顶盒采购量由各合资运营商的客户增长决定，大规

模的客户增长由数字电视整体转换导致，中辉乾坤

２０１１

年和

２０１３

年的数字电视整体转换导致其供应商的大幅变动。

除成都红泰持有广东九联科技股份有限公司

２００

万股（占比

３．１４％

）外，中辉乾坤与前

５

大供应商之间不存在关联关系，中辉乾坤董事、监事、高级管理人员、

核心技术人员、主要关联方或持有其

５％

以上股份的股东没有在中辉乾坤主要供应商中享有权益。

（六）主要服务的质量控制情况

中辉乾坤主营业务为数字电视运营平台投资、搭建和提供运营服务，其提供的服务包括平台搭建支持、设备投入、技术支持、市场营销支持、用户管理支持和

人员派驻等。 为不断提高服务质量，中辉乾坤建立了“以运营管理中心为基础，以派驻人员为信息收集前端，以业务数据分析结果为依据，以保证各合资运营商在

安全稳定运营为目标”的质量管理体系。 中辉乾坤在服务各环节上的质量控制情况如下：

１

、平台搭建支持

数字电视运营平台是合资运营商开展业务的基础和关键，中辉乾坤在平台规划、选型和搭建的全过程秉承“安全性、稳定性、先进性、兼容性、可扩展性”的原

则开展质量控制。

在与合作区域达成初步合作意向后，中辉乾坤运营管理中心和技术支持中心随即开展调研。 运营管理中心对当地业务开展情况和市场空间等进行调研，并

对未来业务发展情况进行预测；技术支持中心对当地现有网络、技术条件进行调研，并结合运营管理中心的调研、预测结果，进行平台规划、选型技术方案的设计、

拟定。 拟定完成的技术方案，经技术支持中心内部评审通过后，提交中辉乾坤总经理办公会审议，审议通过后方可向需求方提供。

技术方案审议通过后，中辉乾坤技术支持中心将严格按照技术方案进行数字电视平台的项目实施工作。 项目实施完成后，设备（系统）开始上线试运行，经过

稳定试运行一段时间后，由中辉乾坤技术支持中心组织合资运营商、设备（系统）供应商进行设备（系统）的测试和验收工作，验收通过后中辉乾坤向向合资运营商

移交全部平台技术资料。

综上，在平台搭建全过程中，中辉乾坤各部门通过技术和市场调研、方案设计和审批、方案执行、平台测试和验收过程中发挥积极作用，严格把控质量，为保障

数字电视运营平台的安全性、稳定性、先进性、兼容性和可扩展性打下坚实基础。

２

、设备投入支持

在设备投入支持方面，中辉乾坤建立了“由技术支持中心负责技术选型；由综合管理部负责商务采购；由运营管理中心负责设备使用情况跟踪”的质量控制机制。

各地数字电视平台的技术方案确定后，由技术支持中心根据技术要求，对平台搭建过程中所需各类前、终端设备进行技术选型；综合管理部根据技术支持中

心的技术选型结果，采用招投标、竞争性谈判等方式组织实施设备采购；设备交付到各地合资运营商后，由技术支持中心负责组织、协调和实施设备的安装、验收

工作；运营管理中心通过在各地派驻的人员，定期搜集设备使用、故障情况，并及时向技术支持中心和综合管理部进行反馈。

中辉乾坤采购的所有前、终端设备，均遵循国家、行业相关技术标准；对直接影响平台运营的重要前端设备，中辉乾坤均在设备使用地提供备用设备；对于影

响数字电视用户使用的终端设备，中辉乾坤均在当地保持不低于

１％

的备机，并严格执行国家“三包”规定。 运营管理中心在各地的派驻人员，定期搜集设备的故

障情况数据，由运营管理中心汇总后提交技术支持中心和综合管理部，技术支持中心负责联系设备供应商在合同规定要求内，及时对故障设备予以处置；综合管

理部将设备故障情况在供应商数据库中予以记录。 综合管理部建立有供应商数据库，每半年对供应商所供应的产品进行一次价格核定，并根据所供设备的质量

情况，调整供应商名单。

截至目前，各合资运营商均未发生过因设备故障影响平台运行的情况，通过中辉乾坤投入各合资运营商的设备，其故障率也处于较低水平。

３

、技术支持

技术支持中心为技术支持服务的专职部门。 为保障技术支持服务质量，中辉乾坤建立了内部监督机制，由各合资运营商负责对技术支持中心服务质量的监

督、评定，由运营管理中心负责各合资运营商信息反馈收集，以防止因技术支持不到位而影响当地的业务开展；另一方面，运营管理中心通过业务数据变化分析，

随时检验各合资运营商的技术稳定性。

同时，中辉乾坤对服务到位时间进行了严格规定。在接到各地合资运营商提出的需要技术支持的事项，如前端平台的配套调试、终端平台的选型与软件集成，

前终端系统之间的对接调试等日常基础性工作时，中辉乾坤技术人员应迅速反应，协调相关的设备厂商工作人员在

２４

小时内到达技术支持现场，

７２

小时内提出

初步解决方案。 所有技术支持服务完成时，必须经过中辉乾坤技术人员及各合资运营商对接的技术人员验收确认。

对于中辉乾坤导入各合资运营平台的自主支持产权，中辉乾坤均需对技术进行充分的理论论证和实验测试，保证其实用性、适用性、安全性、稳定性后，方可

应用于各合资运营商。

综上，为保障技术支持服务质量，中辉乾坤设立了专职的技术支持中心，建立了监督机制，对服务到位时间进行了严格规定，对自主知识产权进行充分验证。

截至目前，中辉乾坤未发生因技术支持导致的质量投诉。

４

、市场营销支持

增值业务是合资运营商未来在运营中收入不断增长的关键，也是中辉乾坤市场营销支持服务的工作重点。

在合资运营商提出开展增值运营需求后，中辉乾坤派驻当地的运营经理负责组织对当地的消费水平、消费习惯以及社会环境、文化特色差异进行调研，并对

未来业务发展情况进行预测；由运营管理中心根据调研结果，进行相应的方案设计、拟定；拟定完成的市场营销及运营管理方案，经运营管理中心内部评审通过

后，提交中辉乾坤总经理办公会审议。待总经理办公会批准后，方案方可向需求方提供，并予以确认认可。在合资运营商认可方案后，中辉乾坤运营管理中心负责

指导当地逐步实施方案内容；方案实施后，由综合管理部跟踪各地相应营业收入的变化，通报实际收入与方案计划的背离情况；运营管理中心根据综合管理部提

供的数据分析结果，在征得合资运营商认可后，及时对方案就行调整。

５

、用户管理支持

为提高合资运营商的运营能力，实现精细化运营管理，中辉乾坤运营管理中心通过专用网络构建了统一的用户管理平台，实现对各合作地区的用户、业务与

收入情况进行实时查询和统一管理。 中辉乾坤凭借其积累的用户和业务数据库，能够充分对各地区未来业务发展情况进行预判分析。 通过定期将实时数据与趋

势分析进行比对，实现对各合资运营商的业务诊断，帮助各地区及时制订运营策略，保证运营计划的实现。 同时，中辉乾坤派驻各地的运营经理对业务策略及实

施效果进行跟踪，保证各项运营计划的达成。

６

、人员派驻

中辉乾坤派驻人员在各合资运营商均担任总经理、副总经理、财务总监等职务，为保证派驻人员的工作效果，中辉乾坤定期组织对相关人员进行业务培训。

同时，建立了依据

ＫＰＩ

完成情况进行的绩效考核体系，对派驻人员在当地的工作效果进行跟踪、监控，一旦发现不能胜任岗位要求的人员，及时进行人员调整。

（七）研发情况

中辉乾坤致力于广播电视领域的项目研发。 截至本摘要签署日，中辉乾坤拥有《一种数字广播电视系统、机顶盒及节目播放方法》、《一种互联网数据提供端

接入广电网系统和方法》和《一种广电增值业务系统及其收费系统及实现方法》三项发明专利，并取得实用新型专利《存储卡装置、机顶盒、数据回传系统及手持终

端采集器》。 上述专利广泛应用于各合资运营商，可显著提高各合资运营商的营运效率。

三、中辉乾坤最近两年及一期主要财务数据

（一）最近两年及一期合并财务数据

根据华寅五洲出具的华寅五洲证审字［

２０１３

］

００５０

号《审计报告》，中辉乾坤最近两年及一期主要财务数据如下表所示：

单位：万元

项目

２０１３

年

６

月

３０

日

２０１２

年

１２

月

３１

日

２０１１

年

１２

月

３１

日

资产总额

１９

，

５０３．２０ １６

，

５０５．９６ １０

，

８２４．９７

负债总额

７

，

４５５．５１ ７

，

６４７．５３ ４

，

２１１．３１

所有者权益

１２

，

０４７．６９ ８

，

８５８．４３ ６

，

６１３．６６

归属于母公司的所有者权益

１２

，

０４７．６９ ８

，

８５８．４３ ６

，

６１３．６６

项目

２０１３

年

１－６

月

２０１２

年度

２０１１

年度

营业收入

１

，

７３９．７７ ２

，

４７４．８９ １

，

２１５．４５

营业利润

５６５．４５ １

，

５７７．７９ ５８３．７４

利润总额

３７７．８６ １

，

５７７．７９ ６０４．９５

净利润

２８８．２４ １

，

２６４．０７ ５７８．６９

归属于母公司的净利润

２８８．２４ １

，

２６４．０７ ５７８．６９

扣除非经常性损益后归属于母公司的净利润

４２９．６５ １

，

０３３．３８ ４４９．４２

项目

２０１３

年

１－６

月

２０１２

年度

２０１１

年度

经营活动产生的现金流量净额

７０５．６５ ３

，

０６９．２５ １

，

３８３．３６

投资活动产生的现金流量净额

－４

，

１１５．９２ －２

，

６０４．１０ －１

，

３４８．０２

筹资活动产生的现金流量净额

３

，

５００．００ ０．００ ０．００

现金及现金等价物净增加额

８９．７３ ４６５．１５ ３５．３４

（二）最近两年备考合并财务数据

根据华寅五洲出具的华寅五洲证审字［

２０１３

］

００４８

号《审计报告》，中辉乾坤最近两年主要备考财务数据如下表所示：

单位：万元

项目

２０１２

年

１２

月

３１

日

２０１１

年

１２

月

３１

日

资产总额

１６

，

９５０．７７ １８

，

１５１．２６

负债总额

９

，

４１４．７６ １１

，

９７３．２６

所有者权益

７

，

５３６．００ ６

，

１７８．００

归属于母公司的所有者权益

７

，

５３６．００ ６

，

１７８．００

项目

２０１２

年度

２０１１

年度

营业收入

３

，

７６７．８７ ２

，

４８０．１８

营业利润

１

，

７１５．９２ ７２３．６６

利润总额

１

，

７１５．９２ ７４４．８７

净利润

１

，

３５８．００ ６９０．５１

归属于母公司的净利润

１

，

３５８．００ ６９０．５１

扣除非经常性损益后归属于母公司的净利润

１

，

１２７．３１ ５６１．９８

四、中辉乾坤主要资产、对外担保及主要负债情况

（一）主要资产情况

中辉乾坤主要资产情况详见本节“五、中辉乾坤主要固定资产、无形资产及特许经营权情况。

（二）对外担保情况

截至本摘要签署日，中辉乾坤不存在对外担保情况。

（三）主要负债情况

根据华寅五洲出具的华寅五洲证审字［

２０１３

］

００５０

号《审计报告》，截至

２０１３

年

６

月

３０

日，中辉乾坤的负债构成如下表所示：

单位：万元

项 目

２０１３

年

６

月

３０

日 占负债总额比例（

％

）

应付账款

２

，

８３９．２３ ３８．０８

预收款项

１１１．００ １．４９

应付职工薪酬

－１．３９ －０．０２

应交税费

３８１．６１ ５．１２

其他应付款

４

，

１２５．０６ ５５．３３

流动负债合计

７

，

４５５．５１ １００．００

非流动负债合计

０．００ ０．００

负债合计

７

，

４５５．５１ １００．００

由上表可见，截至

２０１３

年

６

月

３０

日，中辉乾坤无非流动负债，流动负债主要由应付账款和其他应付款构成，其中应付账款系对前终端设备供应商的应付设

备款，其他应付款主要系中辉乾坤资产重组过程中取得的经营性负债和尚未支付的资产购买款项。

五、中辉乾坤主要固定资产、无形资产及特许经营权情况

（一）主要固定资产

截至

２０１３

年

６

月

３０

日，中辉乾坤主要固定资产情况如下：

单位：万元

固定资产类别 原值 累计折旧 减值准备 净额 成新率（

％

）

运输设备

３６．４７ ７．２６ － ２９．２１ ８０．０９

专用设备

２

，

１５５．１８ ３４．６６ － ２

，

１２０．５３ ９８．３９

办公设备

６．９７ １．５６ － ５．４１ ７７．６２

合计

２

，

１９８．６２ ４３．４７ － ２

，

１５５．１５ ９８．０２

注：成新率

＝

固定资产净额

／

固定资产原值

×１００％

（二）主要无形资产

１

、商标权情况

２

、专利权情况

序号 专利号 专利名称 类型 权利人 申请日 授权日 到期日 状态

１ ２００６１０１５３３２８．２

一种数字广播电视系统、机

顶盒及节目播放方法

发明 中辉乾坤

２００６．９．１５ ２０１０．５．１９ ２０２６．９．１４

授权

２ ２００６１０１５３３２５．９

一种互联网数据提供端接

入广电网系统和方法

发明 中辉乾坤

２００６．９．１５ ２０１０．２．１７ ２０２６．９．１４

授权

３ ２００６１０１５３３２６．３

一种广电增值业务系统及

其收费系统及实现方法

发明 中辉乾坤

２００６．９．１５ ２０１１．１１．３０ ２０２６．９．１４

授权

４ ２００８２０１２２５９２．４

存储卡装置、机顶盒、数据

回传系统及手持终端采集

器

实用新型 中辉乾坤

２００８．９．２４ ２００９．７．２９ ２０１８．９．２３

授权

上述专利广泛应用于各合资运营商，提高了广电网络与互联网提供端的接入性能从而丰富节目内容；更好的实现了增值业务系统对多种业务的支持，提高了

增值业务系统的稳定性；提高了收费系统的产品种类和系统稳定性；克服了数据二次采集过程中的热插拔问题从而使收视率统计更为便捷，上述专利为中辉乾坤

运营服务的组成部分，显著提高了各合资运营商的营运效率。

（三）特许经营权情况

无。

六、中辉乾坤最近三年曾进行资产评估、交易、增资或改制的情况

（一）最近三年中辉乾坤进行资产评估情况的说明

中辉乾坤近三年内未进行资产评估。

（二）最近三年中辉乾坤进行资产交易情况的说明

１

、

２０１１

年

９

月股权转让

２０１１

年

９

月

１６

日，中辉世纪与成都红泰和北京思戴瑞分别签署《股权转让协议》，成都红泰和北京思戴瑞分别将其在中辉乾坤的

４００

万和

１１２

万出资以出

资额转让给中辉世纪。 该次股权转让后，中辉乾坤成为中辉世纪的全资子公司。

２

、

２０１３

年

４

月股权转让

２０１３

年

４

月

２８

日，为优化股权结构，中辉世纪与全资子公司中安华视签署《股权转让协议》，中辉世纪将其在中辉乾坤的

１

，

８７５

万元出资以出资额转让给中

安华视。 该次股权转让后，中辉乾坤的股东及其出资比例如下：

序号 股东名称 出资额（万元） 出资比例（

％

）

１

中辉世纪

５

，

６２５．００ ７５．００

２

中安华视

１

，

８７５．００ ２５．００

合计

７

，

５００．００ １００．００

（三）最近三年中辉乾坤进行增资情况的说明

１

、

２０１０

年

６

月增资至

４

，

０００

万元

２０１０

年

５

月

２６

日，中辉乾坤召开股东会，决定注册资本由

１

，

６００

万元增加至

４

，

０００

万元，其中中辉世纪增加出资

２

，

０００

万元，成都红泰增加出资

４００

万元。

２０１０

年

６

月

６

日，北京市工商行政管理局核发了新的企业法人营业执照。

２

、

２０１３

年

１

月增资至

７

，

５００

万元

２０１２

年

１２

月

２１

日，中辉乾坤作出股东决定，决定增加注册资本

３

，

５００

万元，由中辉世纪出资。

２０１３

年

１

月

２４

日，北京市工商行政管理局核发了新的企业

法人营业执照。

（四）最近三年中辉乾坤进行改制情况的说明

中辉乾坤最近三年未进行改制。

七、本次交易的评估情况

（一）评估概述

根据中和评估出具的中和评报字（

２０１３

）第

ＹＣＶ１０３８

号《资产评估报告》，本次评估分别采用资产基础法和收益法两种方法对标的资产进行了整体评估，评估

基准日为

２０１３

年

１

月

３１

日。

采用资产基础法对标的资产的评估价值为

１５

，

０５４．７７

万元，增值额为

３

，

３９１．４３

万元，增值率为

２９．０８％

；采用收益法对标的资产的评估价值为

２５

，

０１５．２１

万

元，增值额为

１３

，

３５１．８７

万元，增值率为

１１４．４８％

。

结合本次评估目的综合考虑，本次评估选用收益法评估结果作为最终评估结果，标的资产评估价值为

２５

，

０１５．２１

万元。

（二）评估方法

１

、评估方法的选择

资产评估基本方法包括市场法、收益法和资产基础法。

市场法是指将评估对象与参考企业、在市场上已有交易案例的企业、股东权益、证券等权益性资产进行比较以确定评估对象价值的评估思路。

收益法是指通过将被评估企业预期收益资本化或折现以确定评估对象价值的评估思路。

资产基础法也称成本法，是指在合理评估企业各项资产价值和负债的基础上确定评估对象价值的评估思路。

由于目前国内资本市场缺乏与标的资产类似或相近的可比企业；股权交易市场不发达，缺乏或难以取得类似企业的股权交易案例，故本次评估不宜采用市场

法。

根据评估对象、价值类型、资料收集情况等相关条件，本次评估确定分别采用资产基础法和收益法进行评估。

２

、资产基础法

资产基础法也称成本法，是指在合理评估企业各项资产价值和负债的基础上确定评估对象价值的评估方法。 本次评估对各项资产和负债采用如下方法进行

估价。

（

１

）货币类流动资产：包括现金和银行存款，通过现金盘点、核实银行对账单、银行函证等方式，以核实后的价值确定评估值。

（

２

）债权类流动资产：包括应收账款、其他应收款及预付款项，主要是在清查核实其账面余额的基础上，了解款项收回的可能性及坏账的风险，根据每笔款项

可能回收的数额确定评估值；对预付款项根据所能收回的货物或者服务，以及形成的资产或权利确定评估值。

（

３

）长期股权投资：对于全资子公司及持股比例超过

４０％

的合资公司，按同一标准、同一基准日进行现场清查核实和整体评估，以子公司评估后的股东权益

中辉乾坤所占份额确定评估值；对于持股比例为

１０％

的哈尔滨有线，以评估基准日经审计的会计报表反映的股东权益中辉乾坤所占份额确定评估值。

（

４

）建筑物：本次对合资公司申报评估的建筑物以继续使用为假设前提，商品房采用市场法评估，其它建筑物采用成本法进行评估。

（

５

）在建工程：本次对合资公司申报评估的发生日期距评估基准日较近的在建工程，在分析其发生成本及费用的合理性基础上，以核实后的账面值确定为评

估值；对于在建工程中的装修工程，在核实其账面价值的基础上，考虑成新率，综合确定评估值。

（

６

）无形资产包括其他无形资产、商标权及专利权。

其他无形资产：全部为合资公司申报评估的外购软件，采用市场法进行评估，即以相同软件的评估基准日市场价为评估值。

商标权：由中辉华尚申报评估的

５

项商标企业均未使用，也未许可他人使用，本次采用成本途径进行评估，即注册商标所发生的必要费用之和即为商标权价

值。

专利权：采用收益途径进行评估，具体采用利润分成模型测算委估专利权价值。 计算公式为：

（

７

）长期待摊费用：采用成本法类比设备进行评估，其计算公式为：评估价值

＝

重置成本

×

成新率，其中重置成本根据机顶盒的目前市场购置价乘以数量确定，

成新率按机顶盒的已使用年限及经济寿命年限计算确定。

（

８

）递延所得税资产：为计提坏账准备与企业适用的所得税税率的乘积所形成的应纳税暂时性差异而确认的递延所得税资产，评估时，以核实后的账面值确

定为评估值。

（

９

）负债：负债评估值根据企业实际需要承担的负债项目及金额确定。

３

、收益法

收益法是通过估算被评估企业在未来的预期收益，并采用适当的折现率折现成基准日的现值，求得被评估企业在基准日时点的企业经营性资产价值，然后再

加上溢余资产价值、非经营性资产价值、长期股权投资价值，减去有息债务得出股东全部权益价值。

本次收益法评估选用企业现金流。

股东全部权益价值

＝

企业整体价值

－

有息负债

企业整体价值

＝

经营性资产价值

＋

溢余资产价值

＋

非经营性资产价值

＋

长期股权投资价值

有息债务是指评估基准日被评估企业账面上需要付息的债务，包括短期借款、带息的应付票据、一年内到期的长期借款和长期借款等。

（

１

）经营性资产价值的计算公式为：

其中：

Ｐ

为评估基准日的企业经营性资产价值，

Ｒｉ

———企业未来第

ｉ

年预期自由净现金流，

ｒ

为折现率，由加权平均资本成本估价模型确定，

ｉ

为收益计算年，

ｎ

为折现期，

ｍ

为收益期。

（

２

）溢余资产价值的确定

溢余资产是指与企业经营收益无直接关系的，超过企业经营所需的多余资产。 经查，中辉乾坤无溢余资产。

（

３

）非经营性资产及负债价值的确定

非经营性资产是指与企业正常经营收益无直接关系的，包括不产生效益的资产和评估预测收益无关的资产，第一类资产不产生利润，第二类资产虽然产生利

润但在收益预测中未加以考虑。 经查，中辉乾坤存在非经营性资产及负债，本次对非经营性资产及负债进行单独评估。

（

４

）长期股权投资价值的确定

长期股权投资指企业评估基准日时已形成的对其他单位的股权投资。 对于全资子公司及持股比例超过

４０％

的合资公司，按同一标准、同一基准日进行现场

清查核实和整体评估，以子公司评估后的股东权益中辉乾坤所占份额确定评估值；对于持股比例为

１０％

的哈尔滨有线，以评估基准日经审计的会计报表反映的

股东权益中辉乾坤所占份额确定评估值。

（

５

）折现率的选取

有关折现率的选取，本次评估采用了加权平均资本成本估价模型（“

ＷＡＣＣ

”））。

ＷＡＣＣ

模型可用下列数学公式表示：

ＷＡＣＣ＝ ｋｅ×

［

Ｅ÷

（

Ｄ＋Ｅ

）］

＋ｋｄ×

（

１－ｔ

）

×

［

Ｄ÷

（

Ｄ＋Ｅ

）］

其中：

ｋｅ＝

权益资本成本

Ｅ＝

权益资本的市场价值

Ｄ ＝

债务资本的市场价值

ｋｄ＝

债务资本成本

ｔ ＝

所得税率

计算权益资本成本时，本次评估采用资本资产定价模型（“

ＣＡＰＭ

”）。

ＣＡＰＭ

模型是普遍应用的估算股权资本成本的办法。

ＣＡＰＭ

模型可用下列数学公式表示：

Ｅ

［

Ｒｅ

］

＝ Ｒｆ１ ＋β

（

Ｅ

［

Ｒｍ

］

－ Ｒｆ２

）

＋ Ａｌｐｈａ

其中：

Ｅ

［

Ｒｅ

］

＝

权益期望回报率，即权益资本成本，

Ｒｆ１＝

长期国债期望回报率，

β ＝

贝塔系数，

Ｅ

［

Ｒｍ

］

＝

市场期望回报率，

Ｒｆ２＝

长期市场预期回报率，

Ａｌｐｈａ ＝

特别风险溢价，

（

Ｅ

［

Ｒｍ

］

－ Ｒｆ２

）为股权市场超额风险收益率，称

ＥＲＰ

（三）评估假设

１

、一般性假设

（

１

）被评估企业在经营中所需遵循的国家和地方的现行法律、法规、制度及社会政治和经济政策与现时无重大变化；

（

２

）被评估企业将保持持续经营，并在经营方式上与现时保持一致；

（

３

）国家现行的税赋基准及税率，银行信贷利率以及其他政策性收费等不发生重大变化；不考虑通货膨胀对经营价格和经营成本的影响；

（

４

）相关单位提供的财务资料真实；

（

５

）无其他人力不可抗拒及不可预见因素造成的重大不利影响。

２

、针对性假设

（

１

）假设被评估企业主要经营业务内容保持相对稳定，其主营业务不会遭遇重大挫折，总体格局维持现状；

（

２

）假设被评估企业各年间的技术队伍及其高级管理人员保持相对稳定，不会发生重大的核心专业人员流失问题；

（

３

）假设被评估企业各经营主体现有和未来经营者是负责的，且公司管理层能稳步推进公司的发展计划，保持良好的经营态势；

（

４

）假设被评估企业未来经营者遵守国家相关法律和法规，不会出现影响公司发展和收益实现的重大违规事项；

（

５

）假设被评估企业提供的历年财务资料所采用的会计政策和进行收益预测时所采用的会计政策与会计核算方法在重要方面基本一致（或者是已经调整到

一致）；

（

６

）假设本次评估预测中对企业股东全部权益价值估算所依据的资产使用方式所需由有关地方、国家政府机构、团体签发的一切执照、使用许可证、同意函或

其他法律性或行政性授权文件于评估基准日时均在有效期内正常合规使用，并假定该等证照有效期满可以随时更新或换发，并不需要支付相关费用；

（

７

）假设被评估企业参股的各合资公司按评估基准日现行的标准和文件收取收视费、网络接入费和初装费相关收视费的标准维持目前水平不变；

（

８

）假设被评估企业与各省、市及县级地区相关广电部门签订的数字电视运营合作合同、协议及相关补充协议等文件在各合资公司约定的合营期限内保持不变；

（

９

）假设德州中辉数字电视运营有限公司能够按照德州市数字电视整体转换方案的要求在

２０１３

年顺利完成整体转换；

（

１０

）假设被评估企业参股的各合资公司从

２０１４

年

１

月起正式适用广播电视行业增值税一般纳税人税赋政策，税率为

６％

；

（

１１

）对于被评估企业未来的税收政策的预测，本次评估是基于企业目前的实际情况和可以把握、有明确预期的国家税收政策的变化来进行的。 对于其他具

有不确定性的税收政策的变化和优惠政策，基于谨慎性原则本次评估均未考虑。

若将来实际情况与上述评估假设产生差异时，将对评估结论产生影响，报告使用者应在使用本报告时充分考虑评估假设对本评估结论的影响。
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