
（上接 B15 版）

（

Ｃ

）确定

Ｂｅｔａ

系数

使用可比公司的

Ｂｅｔａ

系数来估算金州热电的

β

值。 在国内证券市场上，选择一组热电上市公司，以上市公司的

Ｂｅｔａ

系数为基础，考虑其资本结构，调整得出

各公司无杠杆

β

值；以这组公司的无杠杆

Ｂｅｔａ

值的加权平均值作为金州热电的无杠杆

Ｂｅｔａ

值，为

０．４８０６

。

以不考虑财务杠杆的

β

平均值为基础，结合金州热电付息债务与权益资本的比值和所得税率，即可计算出金州热电

Ｂｅｔａ

值和权益资本成本。

计算具有金州热电目标财务杠杆系数的

β

系数（

βｌ

）

评估基准日金州热电付息债务为

１４

，

０００．００

万元，则金州热电目标资本结构（

Ｄ／Ｅ

）为

０．９１３４

，则

βｌ＝βｕｉ×

［

１＋

（

１－ｔ

）

Ｄ／Ｅ

］

＝ ０．４８０６×

［

１＋

（

１－２５％

）

×０．９１３４

］

＝０．８０９８

金州热电

β

系数取

０．８０９８

。

（

Ｄ

）风险溢价的考虑：

与类比公司相比，金州热电在公司规模、经营风险、股权流动性导致的融资能力、内部控制能力、风险管理水平等方面存在差异。 一般而言，规模较小的公司

面临较高的风险；对于热电企业而言，其经营风险主要来自于燃料供应风险；此外，政府对电、供暖产品的定价政策、融资能力、管理能力的差异也会导致经营风

险。

考虑到金州热电的经营规模，历史煤炭供应量和供应价格的稳定性，内部控制制度的规范性，其风险管理水平较强，因此考虑

４％

的风险溢价。

（

Ｅ

）计算权益资本成本

通过以上计算，依据

ＫＥ ＝ ＲＦ ＋β

（

Ｒｍ－Ｒｆ

）

＋ＳＣＲＰ

，计算金州热电股权资本成本。 详见下表：

项目名称

２０１３

年

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年 永续期

无风险收益率

４．１６６０％ ４．１６６０％ ４．１６６０％ ４．１６６０％ ４．１６６０％ ４．１６６０％

风险收益率

１０．６５７７％ １０．６５７７％ １０．６５７７％ １０．６５７７％ １０．６５７７％ １０．６５７７％

类比公司无负债

ｂｅｔａ

值

０．４８０６ ０．４８０６ ０．４８０６ ０．４８０６ ０．４８０６ ０．４８０６

金州热电务

／

权益比值

０．９１３４ ０．９１３４ ０．９１３４ ０．９１３４ ０．９１３４ ０．９１３４

金州热电所得税税率

２５％ ２５％ ２５％ ２５％ ２５％ ２５％

金州热电

Ｂｅｔａ

值

０．８０９８ ０．８０９８ ０．８０９８ ０．８０９８ ０．８０９８ ０．８０９８

市场风险溢价

６．４９％ ６．４９％ ６．４９％ ６．４９％ ６．４９％ ６．４９％

特定风险溢价

４％ ４％ ４％ ４％ ４％ ４％

金州热电的期望回报率

１３．４２％ １３．４２％ １３．４２％ １３．４２％ １３．４２％ １３．４２％

Ｂ

、债权回报率

在中国，对债权收益率的一个合理估计是将市场公允短期和长期银行贷款利率结合起来的一个估计。 在测算期本次评估采用金州热电借款合同规定的利率

作为债权收益率，债权资本的期望回报率为

７．３７％

。

Ｃ

、资本加权平均回报率

股权期望回报率和债权回报率可以用加权平均的方法计算总资本加权平均回报率。 权重为金州热电实际股权、债权结构比例。 总资本加权平均回报率利用

以下公式计算：

其中：

ＷＡＣＣ＝

加权平均总资本回报率；

Ｅ＝

股权；

Ｒｅ ＝

期望股本回报率；

Ｄ＝

付息债权；

Ｒｄ ＝

债权期望回报率；

Ｔ ＝

企业所得税率；

ＷＡＣＣ

的计算请详见下表：

序号 项目

／

年份

２０１３

年

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年 永续期

１

金州热电权益资本的期望回报率

１３．４２％ １３．４２％ １３．４２％ １３．４２％ １３．４２％ １３．４２％

２

金州热电率

２５％ ２５％ ２５％ ２５％ ２５％ ２５％

３

金州热电资本的期望回报率

７．３７％ ７．３７％ ７．３７％ ７．３７％ ７．３７％ ７．３７％

４

权益资本的权重

５２．２６％ ５２．２６％ ５２．２６％ ５２．２６％ ５２．２６％ ５２．２６％

５

债务资本的权重

４７．７４％ ４７．７４％ ４７．７４％ ４７．７４％ ４７．７４％ ４７．７４％

６

加权平均资本成本

９．６５％ ９．６５％ ９．６５％ ９．６５％ ９．６５％ ９．６５％

（

３

）评估结果的差异分析及最终结果的选取

本次评估采用收益法与采用资产基础法的评估结果差异

４８５．７３

万元，主要原因为：收益法是根据企业未来收益分析、测算确定评估基准日被评估单位的公

平市场价值，资产基础法是根据评估基准日经审计后纳入资产负债表的资产及相关负债经评估后确定的被评估单位的公平市场价值。 由于电价、热价及燃料成

本是决定供热行业公司盈利水平的重要因素，本次交易标的公司中金州热电的经营状况受电价、热价政策影响较大，同时受市场影响，燃煤的未来价格存仍会存

在一定的波动，在这种前提下收益法的结果存在一定的不确定性。 因此，从稳健性考虑，本次评估采用资产基础法的评估结果作为最终评估结论，即在评估基准

日金州热电股东全部权益价值为

１４

，

８４１．２７

万元。

２

、北方热电评估情况

（

１

）资产基础法评估情况

本次评估采用资产基础法得出北方热电股东全部权益价值在评估基准日的评估结果为

９

，

８４０．８５

万元，评估增值

２

，

８８０．６１

万元，增值率

４１．３９％

，具体评估结

果汇总如下：

单位：万元

项目

账面价值 评估价值 增减值 增值率

％

Ａ Ｂ Ｃ＝Ｂ－Ａ Ｄ＝Ｃ／Ａ×１００％

流动资产

４

，

９８４．８９ ４

，

９８４．８９ －０．００ －０．００

其中：存货

３

，

６１６．０３ ３

，

６１６．０３ － －

非流动资产

１３

，

４２１．６８ １６

，

３０２．２９ ２

，

８８０．６１ ２１．４６

其中：长期股权投资

－ － －

固定资产

１１

，

１３８．６３ １０

，

６２０．３６ －５１８．２７ －４．６５

在建工程

５０９．２７ ５０９．２７ － －

无形资产

１

，

７７３．７８ ５

，

１７２．６６ ３

，

３９８．８８ １９１．６２

资产总计

１８

，

４０６．５６ ２１

，

２８７．１７ ２

，

８８０．６１ １５．６５

流动负债

５

，

４７５．４６ ５

，

４７５．４６ － －

非流动负债

５

，

９７０．８７ ５

，

９７０．８７ － －

负债合计

１１

，

４４６．３３ １１

，

４４６．３３ － －

所有者权益合计

６

，

９６０．２３ ９

，

８４０．８５ ２

，

８８０．６１ ４１．３９

北方热电本次评估增值主要为无形资产中土地使用权增值， 纳入本次评估范围的土地使用权账面价值反映了土地使用权在出让取得时所支付的相关成本

费用的摊余价值，本次评估的是评估基准日土地使用权的市场价值，近年来各地土地资源紧缺导致土地价格上涨，导致本次评估增值。

（

２

）收益法评估情况

１

）收益法评估结果

本次评估采用收益法得出北方热电股东全部权益价值在评估基准日的评估结果为

６

，

５１８．４０

万元，评估增值

－４４１．８３

万元，增值率

－６．３５％

。

２

）重要评估参数

①

主营业务收入预测

北方热电的收入来源主要包括四部分：电力销售收入、供汽收入、供暖收入和热源建设费。

Ａ

、未来年度电力销售收入的预测

（

Ａ

）未来年度发电利用小时的预测

未来年度发电利用小时的预测主要结合北方热电历史年度的发电利用小时情况，所属电网区域未来的经济发展状况、所属电网区域内电力企业未来的发电

量、装机容量及发电利用小时情况、在所属电网区域内在电力企业中的地位以及机组运行情况，经过综合分析确定北方热电未来年度的发电利用小时。

２０１３

年至

２０１７

年机组利用小时具体预测数据如下：

单位：小时

项目

／

年度

２０１３

年

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

发电利用小时

２

，

６６７ ２

，

８２８ ２

，

９８０ ３

，

１１９ ３

，

１１９

（

Ｂ

）机组平均容量的确定

北方热电现有发电机组设计容量为

３

台共

３９．６ＭＷ

，总装机容量

３９．６ＭＷ

。

（

Ｃ

）未来年度发电量的预测

机组未来年度发电量

＝

机组利用小时

×

机组容量，计算如下：

项目

／

年度

２０１３

年

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

装机容量（万千瓦）

３．９６ ３．９６ ３．９６ ３．９６ ３．９６

发电利用小时（小时）

２

，

６６７ ２

，

８２８ ２

，

９８０ ３

，

１１９ ３

，

１１９

发电量（万千瓦时）

１０

，

５６０ １１

，

２００ １１

，

８００ １２

，

３５０ １２

，

３５０

（

Ｄ

）综合厂用电率预测

根据北方热电主要指标预测及实际运营情况确定综合厂用电率。 一般情况下，发电量的降低，综合厂用电率会相应增加；发电量的增加，综合厂用电率会相

应降低。

未来年度综合厂用电率预测如下：

项目

／

年度

２０１３

年

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

综合厂用电率

１９．５０％ １９．２０％ １９．１０％ １９．０５％ １９．０５％

（

Ｅ

）未来年度售电量的预测

上网销售电量

＝

发电量

×

（

１－

综合厂用电率）

未来年度北方热电的上网销售电量预测如下：

单位：万千瓦时

项目

／

年度

２０１３

年

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

发电量

１０

，

５６０ １１

，

２００ １１

，

８００ １２

，

３５０ １２

，

３５０

综合厂用电量

２

，

０５９ ２

，

１５０ ２

，

２５４ ２

，

３５３ ２

，

３５３

综合用电率

１９．５０％ １９．２０％ １９．１０％ １９．０５％ １９．０５％

上网销售电量

８

，

５０１ ９

，

０５０ ９

，

５４６ ９

，

９９７ ９

，

９９７

（

Ｆ

）未来年度电价的确定

评估基准日前北方热电执行的电价标准为《关于调整大连北方热电股份有限公司上网电价的通知》（辽价函［

２０１１

］

１９６

号），

２０１３

年合同电价为

０．４６９２

元

／

千

瓦时（含税）。 评估基准日后，根据国家发改委《国家发展改革委关于调整发电企业上网电价有关事项的通知》（发改价格［

２０１３

］

１９４２

号），预测期内按电价向下调

整

０．０１２

元

／

千瓦时（含税）执行，即

０．４５７２

元

／

千瓦时。

（

Ｇ

）未来年度电力销售收入的预测

电力销售收入

＝∑

分类售电量

×

对应电价

／１．１７

项目

／

年度

２０１３

年

９－１２

月

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

上网销售电量（万千瓦时）

４

，

７８４．５４ ９

，

０４９．６０ ９

，

５４６．２０ ９

，

９９７．３３ ９

，

９９７．３３

上网电价（含税）（元

／

千瓦时）

０．４５７２ ０．４５７２ ０．４５７２ ０．４５７２ ０．４５７２

售电收入（万元）

１

，

８６９．６５ ３

，

５３６．３１ ３

，

７３０．３６ ３

，

９０６．６５ ３

，

９０６．６５

Ｂ

、未来年度供汽收入的预测

（

Ａ

）未来年度供汽量的预测

由于区域性经济因素的影响，北方热电对外销售蒸汽的数量参照以前年度正常生产经营水平确定未来汽用量，以后各年将保持不变。

单位：万吨

项目

／

年度

２０１３

年

９－１２

月

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

蒸汽数量

０．５７ １．８０ １．８０ １．８０ １．８０

（

Ｂ

）未来年度蒸汽销售价格的预测根据瓦房店市物价局瓦价发［

２０１１

］

３５

号《关于调整对外供汽价格的请示的批复》，北方热电工业供汽价格按

２１０

元

／

吨（含

税）执行。 预测期无调整价格计划，按现行价格执行。

（

Ｃ

）来年度供汽收入的预测

供汽收入

＝

蒸汽数量

×

蒸汽销售价格

／１．１３

项目

／

年度

２０１３

年

９－１２

月

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

蒸汽销售价格（含税）（元

／

吨）

２１０ ２１０ ２１０ ２１０ ２１０

蒸汽数量（万吨）

０．５７ １．８０ １．８０ １．８０ １．８０

供汽收入（万元）

１０６．３７ ３３４．５１ ３３４．５１ ３３４．５１ ３３４．５１

Ｃ

、未来年度供暖收入的预测

北方热电主要为普通居民住宅、非居民住宅提供供暖服务。

（

Ａ

）未来年度供暖面积的预测

单位：万平方米

项目

／

年度

２０１３

年

９－１２

月

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

居民住宅供暖面积

２２２．５３ ２４４．１３ ２６１．１２ ２７９．９０ ２７９．９０

非居民住宅供暖面积

８４．６２ ９０．３２ ９４．８１ １０３．００ １０３．００

总供暖面积

３０７．１５ ３３４．４５ ３５５．９３ ３８２．９０ ３８２．９０

（

Ｂ

）未来年度供暖价格的预测

根据瓦政发［

２０１１

］

１１０

号《瓦房店市人民关于

２０１１－２０１２

年度供暖相关问题的通知》，居民住宅供暖价格按

２５

元

／

平方米（含税）执行，非居民住宅供暖价格为

３０

元

／

平方米（含税）执行。 由于瓦房店市地处大连市北部，根据大连市物价局《关于热价调整有关事宜的答复函》和目前大连市供暖费定价的情况，对北方热电

２０１４

年、

２０１５

年度居民供暖价格按为

２８

元

／

平方米，非居民用价格为

３３

元

／

平方米进行预测，

２０１５

年以后各年按此价格保持不变。

单位：元

／

平方米

项目

／

年度

２０１３

年

９－１２

月

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

居民住宅供暖价格（含税）

２５ ２５／２８ ２８ ２８ ２８

非居民住宅供暖价格（含税）

３０ ３０／３３ ３３ ３３ ３３

（

Ｃ

）未来年度供暖收入的预测

居民住宅供暖收入

＝

供暖面积

×

供暖价格

非居民住宅供暖收入

＝

供暖面积

×

供暖价格

／１．１３

项目

／

年度

２０１３

年

９－１２

月

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

居民住宅供暖价格（含税）（元

／

平方米）

２５ ２５／２８ ２８ ２８ ２８

居民住宅供暖面积（平方米）

２２２．５３ ２４４．１３ ２６１．１２ ２７９．９０ ２７９．９０

收入小计（万元）

２

，

２１１．４８ ６

，

０４０．３４ ７

，

０１４．００ ７

，

５０８．５６ ７

，

５０８．５６

非居民住宅采暖价格（含税）（元

／

平方米）

３０ ３０／３３ ３３ ３３ ３３

非居民住宅供暖面积（万平方米）

８４．６２ ９０．３２ ９４．８１ １０３．００ １０３．００

收入小计（万元）

９３５．８２ ２

，

３９３．３０ ２

，

４４２．４１ ２

，

７７６．５５ ２

，

７７６．５５

供暖收入（万元）

３

，

１４７．３１ ８

，

４３３．６４ ９

，

４５６．４１ １０

，

２８５．１１ １０

，

２８５．１１

Ｄ

、未来年度热源建设费的预测

热源建设费是供热企业因承担热源及主干管网建设维护而向热用户收取的费用。 根据瓦房店市城市建设发展情况，考虑到房地产行业目前还是支持经济增

长的重要力量，北方热电根据近期的供热规划区域，确定预测期热源建设费平均每年收取

１

，

２００

万元左右，根据北方热电的供热面积，考虑未来城市改造和结构

性调整情况，预计稳定期可以维持在

９００

万左右。 综上，未来年度的热源建设费收入预测如下表所示：

单位：万元

项目

／

年度

２０１３

年

９－１２

月

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年 稳定期

热源建设费

１

，

１１４．４７ １

，

２００ １

，

２００ １

，

２００ １

，

２００ ９００

Ｅ

、未来年度主营业务收入的预测

单位：万元

项目

／

年度

２０１３

年

９

月

－１２

月

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年 稳定期

电力收入

１

，

８６９．６５ ３

，

５３６．３１ ３

，

７３０．３６ ３

，

９０６．６５ ３

，

９０６．６５ ３

，

９０６．６５

供汽收入

１０６．３７ ３３４．５１ ３３４．５１ ３３４．５１ ３３４．５１ ３３４．５１

供暖收入

３

，

１４７．３１ ８

，

４３３．６４ ９

，

４５６．４１ １０

，

２８５．１１ １０

，

２８５．１１ １０

，

２８５．１１

其他收入

１

，

１１４．４７ １

，

２００ １

，

２００ １

，

２００ １

，

２００ ９００．００

主营业务收入小计

６

，

２３７．７９ １３

，

５０４．４６ １４

，

７２１．２８ １５

，

７２６．２７ １５

，

７２６．２７ １５

，

４２６．２７

②

折现率的确定

折现率，又称期望投资回报率，是基于收益法确定评估价值的重要参数。 北方热电整体资产评估的折现率，应当能够反映北方热电创造经营现金流量所面临

的风险，包括行业风险、经营风险和财务风险。

加权平均资本成本（

ＷＡＣＣ

）代表期望的总投资回报率。 它是期望的股权回报率和所得税调整后的债权回报率的加权平均值，权重按北方热电的股权与债权

结构取值。

Ａ

、股权资金回报率

本次评估使用资本资产定价模型来估算北方热电权益资本的期望回报率。

资本资产定价模型（

ＣＡＰＭ

）是通常估算投资者收益要求和求取企业股权成本的方法。 它可以用下列公式表述：

ｒ＝Ｒｆ＋

（

Ｅ

（

Ｒｍ

）

－Ｒｆ

）

β

式中：

Ｒｆ－

无风险收益率

Ｅ

（

Ｒｍ

）

－

市场证券组合的预期收益率

Ｅ

（

Ｒｍ

）

－Ｒｆ－

市场风险溢价

β－Ｂｅｔａ

风险系数

（

Ａ

）无风险收益率

国债收益率通常被认为是无风险的，因为持有该债权到期不能兑付的风险很小，本次评估选择评估基准日债券交易市场正在交易的长期国债到期收益率作

为无风险收益率。 经

Ｗｉｎｄ

资讯查询，根据上交所发行的距评估基准日剩余期限超过

１０

年的长期国债到期平均收益率确定无风险收益率为

４．１６６０％

。

（

Ｂ

）市场风险溢价

市场风险溢价是预期市场证券组合收益率与无风险收益率之间的差额。 根据沪深

３００

的

２０１２

年净资产收益率平均值确定。 通过

Ｗｉｎｄ

资讯查询，根据

２０１２

年度财务报告计算的净资产收益率（扣除

／

摊薄）平均值为

１０．６５７７％

。 本次评估以上述收益率作为市场风险收益率。

（

Ｃ

）确定

Ｂｅｔａ

系数

使用可比公司的

Ｂｅｔａ

系数来估算目标公司的

β

值。 在国内证券市场上，选择一组热电上市公司，以上市公司的

Ｂｅｔａ

系数为基础，考虑其资本结构，调整得出

各公司无杠杆

β

值；以这组公司的无杠杆

Ｂｅｔａ

值的加权平均值作为北方热电的无杠杆

Ｂｅｔａ

值，为

０．４８０６

。

以不考虑财务杠杆的

β

平均值为基础，结合北方热电付息债务与权益资本的比值和所得税率，即可计算出北方热电

Ｂｅｔａ

值和权益资本成本。

计算具有北方热电目标财务杠杆系数的

β

系数（

βｌ

）：

基准日北方热电付息债务为

４

，

８８３．５８

万元，则北方热电目标资本结构（

Ｄ／Ｅ

）为

０．７４９２

，则

βｌ＝βｕｉ×

［

１＋

（

１－ｔ

）

Ｄ／Ｅ

］

＝０．４８０６×

［

１＋

（

１－２５％

）

×０．７４９２

］

＝０．７５０６

被北方热电

β

系数取

０．７５０６

。

（

Ｄ

）风险溢价的考虑：

与类比公司相比，北方热电在公司规模、经营风险、股权流动性导致的融资能力、内部控制能力、风险管理水平等方面存在差异。 一般而言，规模较小的公司

面临较高的风险；对于热电企业而言，其经营风险主要来自于燃料供应风险；此外，政府对电、供暖产品的定价政策、融资能力、管理能力的差异也会导致经营风

险。

考虑到北方热电的经营规模，历史煤炭供应量和供应价格的稳定性，内部控制制度的规范性，其风险管理水平正在提高，考虑

４．５％

的风险溢价。

⑥

计算权益资本成本

通过以上计算，依据

Ｋｅ＝Ｒｆ＋β

（

Ｒｍ－Ｒｆ

）

＋ＳＣＲＰ

，计算北方热电股权资本成本如下：

项目名称

２０１３

年

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年 稳定期

无风险收益率

４．１７％ ４．１７％ ４．１７％ ４．１７％ ４．１７％ ４．１７％

风险收益率

１０．６６％ １０．６６％ １０．６６％ １０．６６％ １０．６６％ １０．６６％

类比公司无负债

ｂｅｔａ

值

０．４８０６ ０．４８０６ ０．４８０６ ０．４８０６ ０．４８０６ ０．４８０６

北方热电的付息债务

／

权益比值

０．７４９２ ０．７４９２ ０．７４９２ ０．７４９２ ０．７４９２ ０．７４９２

北方热电所得税税率

２５％ ２５％ ２５％ ２５％ ２５％ ２５％

北方热电

ｂｅｔａ

值

０．７５０６ ０．７５０６ ０．７５０６ ０．７５０６ ０．７５０６ ０．７５０６

市场风险溢价

６．４９％ ６．４９％ ６．４９％ ６．４９％ ６．４９％ ６．４９％

特定风险溢价

４．５％ ４．５％ ４．５％ ４．５％ ４．５％ ４．５％

北方热电权益资本的期望回报率

１３．５４％ １３．５４％ １３．５４％ １３．５４％ １３．５４％ １３．５４％

Ｂ

、债权回报率

在中国， 对债权收益率的一个合理估计是将市场公允短期和长期银行贷款利率结合起来的一个估计。 在测算期本次评估采用北方热电有息负债的利率水

平，确定债权资本的期望回报率为

５．８１％

。

Ｃ

、资本加权平均回报率

股权期望回报率和债权回报率可以用加权平均的方法计算总资本加权平均回报率。 权重为北方热电实际股权、债权结构比例。 总资本加权平均回报率利用

以下公式计算：

其中：

ＷＡＣＣ＝

加权平均总资本回报率；

Ｅ＝

股权；

Ｒｅ＝

期望股本回报率；

Ｄ＝

付息债权；

Ｒｄ＝

债权期望回报率；

Ｔ＝

企业所得税率；

ＷＡＣＣ

的计算如下：

序号 项目

／

年份

２０１３

年

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年 稳定期

１

北方热电权益资本的期望回报率

１３．５４％ １３．５４％ １３．５４％ １３．５４％ １３．５４％ １３．５４％

２

北方热电所得税税率

２５％ ２５％ ２５％ ２５％ ２５％ ２５％

３

北方热电债权资本的期望回报率

５．８１％ ５．８１％ ５．８１％ ５．８１％ ５．８１％ ５．８１％

４

权益资本的权重

５７．１７％ ５７．１７％ ５７．１７％ ５７．１７％ ５７．１７％ ５７．１７％

５

债务资本的权重

４２．８３％ ４２．８３％ ４２．８３％ ４２．８３％ ４２．８３％ ４２．８３％

６

加权平均资本成本

９．６１％ ９．６１％ ９．６１％ ９．６１％ ９．６１％ ９．６１％

（

３

）评估结果的差异分析及最终结果的选取

本次评估采用收益法与采用资产基础法差异

－３

，

３２２．４５

万元，主要原因为：收益法是根据企业未来收益分析、测算确定评估基准日被评估单位的公平市场价

值，资产基础法是根据评估基准日经审计后纳入资产负债表的资产及相关负债经评估后确定的被评估单位的市场价值。 虽然由于电价、热价及燃料成本是决定

供热行业公司盈利水平的重要因素，北方热电的经营状况受电价、热价政策影响较大，同时受市场影响，燃煤的未来价格仍会存在一定的波动，在这种前提下收

益法的结果存在一定的不确定性，但基于北方热电目前存在占用并实际使用的土地面积较大，资产未能得到充分利用，该部分利用率低、带来的经济利益较少且

无法分割的土地价值较大，导致资产基础法与收益法评估结果差异较大，收益法相对更能较为客观的反映北方热电当前的股东权益价值，因此从稳健性考虑，本

次评估以收益法评估结果作为最终评估结论，即在评估基准日北方热电股东全部权益价值为

６

，

５１８．４０

万元。

３

、临海供热

（

１

）资产基础法评估情况

本次评估采用资产基础法得出临海供热股东全部权益价值在评估基准日的评估结果为

８５７．０１

万元，评估增值

５７．４１

万元，增值率

７．１８％

。具体评估结果汇总

如下：

单位：万元

项目

账面价值 评估价值 增减值 增值率

％

Ｂ Ｃ Ｄ＝Ｃ－Ｂ Ｅ＝Ｄ／Ｂ×１００％

１

流动资产

１

，

０３７．０８ １

，

０３７．３５ ０．２７ ０．０３

２

非流动资产

９２６．３８ ９８３．５２ ５７．１４ ６．１７

３

其中： 长期股权投资

３００．００ ３３５．６６ ３５．６６ １１．８９

４

固定资产

５８３．１２ ６０４．６７ ２１．５５ ３．７０

５

在建工程

４２．９４ ４２．９４ － －

６

递延所得税资产

０．３３ ０．２６ －０．０７ －２１．２１

７

资产总计

１

，

９６３．４６ ２

，

０２０．８７ ５７．４１ ２．９２

８

流动负债

１

，

１６３．８６ １

，

１６３．８６ － －

９

负债合计

１

，

１６３．８６ １

，

１６３．８６ － －

１０

净资产（所有者权益）

７９９．６０ ８５７．０１ ５７．４１ ７．１８

本次评估增值主要为长期股权投资和固定资产增值，增值原因如下：

１

）长期股权投资评估增值原因为临海供热采用成本法对长期股权投资进行核算，未考虑投资后被投资企业股东权益价值的增加。

２

）固定资产评估增值主要是管网增值，临海供热的管网系收购取得，成本较低，且计提折旧年限远小于管网的经济耐用年限，因此评估增值。

（

２

）收益法评估情况

１

）收益法评估结果

本次评估采用收益法得出临海供热股东全部权益价值在评估基准日的评估结果为

８６８．５３

万元，评估增值

６８．９３

万元，增值率

８．６２％

。

２

）重要评估参数

①

主营业务收入的预测：

临海供热的收入来源主要包括三部分：高温水收入、供暖收入和热源建设费收入。

Ａ

、未来年度高温水收入的预测

临海供热的高温水提供给大连船舶工业船机重工有限公司等公司，其中包括冬季采暖约为

２

万平方米使用。

未来年度高温水收入的预测如下：

单位：万元

年度

／

项目

２０１３

年

９－１２

月

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

高温水（临港约

２

万平方米）

３１．５９ ９０．８０ ９０．８０ ９０．８０

Ｂ

、未来年度供暖收入的预测

临海供热位于大连市金州区三十里堡北乐村，周边为村镇居民，主要为普通居民住宅、非居民住宅提供采暖服务。

（

Ａ

）未来年度供暖面积的预测

单位：万平方米

项目

／

年度

２０１３

年

９－１２

月

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

供暖总面积

５７ ５８ ５６ ６０．５０ ６０．５０

居民住宅供暖面积

５０．８０ ５１．８０ ４９．８０ ５４．３０ ５４．３０

非居民住宅供暖面积

６．２０ ６．２０ ６．２０ ６．２０ ６．２０

（

Ｂ

）未来年度供暖价格的预测

根据《大连市人民政府关于调整城区供暖价格的通知》（大政发［

２０１０

］

４８

号），居民住宅供暖价格按

２８

元

／

平方米（含税）执行，非居民住宅供暖价格按每平方

米

３３

元（含税）执行，以后各年按此价格保持不变。

（

Ｃ

）未来年度供暖收入的预测

单位：万元

项目

／

年度

２０１３

年

９－１２

月

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

居民住宅供暖

１

，

３２５．８１ １

，

４３２．９０ １

，

４２９．４０ １

，

５２０．４０ １

，

５２０．４０

非居民住宅采暖收入

１８１．０６ １８１．０６ １８１．０６ １８１．０６ １８１．０６

供暖收入

１

，

５０６．８７ １

，

６１３．９６ １

，

６１０．４６ １

，

７０１．４６ １

，

７０１．４６

Ｃ

、未来年度其他收入的预测

临海供热的其他收入主要是热源建设费收入和管网建设费收入。

（

Ａ

）热源建设费的预测

热源建设费是供热企业因承担热源及主干管网建设维护而向热用户收取的费用。 临海供热在分析历史年度发生额以及未来年度发展状况的基础上确定未

来年度的预测值。 鉴于临海供热所致区域处于城乡结合部，在预测期内，临海供热将未进行集中供热区域纳入供热范围，由于该区域人口增长较慢，新开房地产

项目很少，从谨慎性角度出发，确定稳定期热源建设费为

０

。

（

Ｂ

）管网建设费的预测

管网建设费一般是指接入热源管网的工程建设费用，包括换热站到热用户之间的管网等，此外还包括供暖公司先期建设热源投入的费用，包括热源锅炉、换

热站、供暖工艺系统等。根据编制的工程预算来收取费用。由于临海供热目前管网已基本覆盖供热区域，以后管网建设较少，故不考虑其未来年度有工程收入，预

测值为

０

。

综上，未来年度的其他收入预测如下表所示：

单位：万元

年度

／

项目

２０１３

年

９－１２

月

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

热源建设费

５ ５ ５ １５ ０

合计

５ ５ ５ １５ －

Ｄ

、未来年度主营业务收入的预测

单位：万元

项目

／

年度

２０１３

年

９－１２

月

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

高温水收入

３１．５９ ９０．８０ ９０．８０ ９０．８０ ９０．８０

供暖收入

５９６．３７ １

，

６１３．９６ １

，

６１０．４６ １

，

７０１．４６ １

，

７０１．４６

其他收入

５ ５ ５ １５ －

主营业务收入合计

６３２．９６ １

，

７０９．７６ １

，

７０６．２６ １

，

８０７．２６ １

，

７９２．２６

②

折现率的确定

折现率，又称期望投资回报率，是基于收益法确定评估价值的重要参数。 临海供热整体资产评估的折现率，应当能够反映临海供热创造经营现金流量所面临

的风险，包括行业风险、经营风险和财务风险。

加权平均资本成本（

ＷＡＣＣ

）代表期望的总投资回报率。 它是期望的股权回报率和所得税调整后的债权回报率的加权平均值，权重为临海供热的股权与债权

结构。

Ａ

、权益资本回报率

本次评估使用资本资产定价模型来估算临海供热权益资本的期望回报率。

资本资产定价模型（

ＣＡＰＭ

）是通常估算投资者收益要求和求取公司股权成本的方法。 它可以用下列公式表述：

ｒ＝Ｒｆ＋

（

Ｅ

（

Ｒｍ

）

－Ｒｆ

）

β

式中：

Ｒｆ－

无风险收益率

Ｅ

（

Ｒｍ

）

－

市场证券组合的预期收益率

Ｅ

（

Ｒｍ

）

－Ｒｆ－

市场风险溢价

β－Ｂｅｔａ

风险系数

（

Ａ

）无风险收益率

国债收益率通常被认为是无风险的，因为持有该债权到期不能兑付的风险很小。 本次评估选择评估基准日债券交易市场正在交易的长期国债到期收益率作

为无风险收益率。 经

Ｗｉｎｄ

资讯查询，根据上交所发行的距评估基准日剩余期限超过

１０

年的长期国债到期平均收益率确定无风险收益率为

４．１６６０％

。

（

Ｂ

）市场风险溢价

市场风险溢价是预期市场证券组合收益率与无风险收益率之间的差额。根据沪深

３００

的

２０１２

年净资产收益率平均值确定。通过

ＷＩＮＤ

资讯查询，根据

２０１２

年度财务报告计算的净资产收益率（扣除

／

摊薄）平均值为

１０．６５７７％

，本次评估以上述收益率作为市场风险收益率。

（

Ｃ

）确定

Ｂｅｔａ

系数

使用可比公司的

Ｂｅｔａ

系数来估算临海供热的

β

值。 在国内证券市场上，选择一组热电上市公司，以上市公司的

Ｂｅｔａ

系数为基础，考虑其资本结构，调整得出

各公司无杠杆

β

值；以这组公司的无杠杆

Ｂｅｔａ

值的加权平均值作为临海供热的无杠杆

Ｂｅｔａ

值，为

０．４８０６

。

以不考虑财务杠杆的

β

平均值为基础，结合临海供热付息债务与权益资本的比值和所得税率，即可计算出临海供热

ｂｅｔａ

值和权益资本成本。

计算具有临海供热目标财务杠杆系数的

β

系数（

βｌ

）：

基准日临海供热付息债务为

０

元，则临海供热目标资本结构（

Ｄ／Ｅ

）为

０

，则

βｌ＝βｕｉ×

［

１＋

（

１－ｔ

）

Ｄ／Ｅ

］

＝０．４８０６×

［

１＋

（

１－２５％

）

×０

］

＝０．４８０６

临海供热

β

系数取

０．４８０６

。

（

Ｄ

）风险溢价的考虑：

与类比公司相比，临海供热在公司规模、经营风险、股权流动性导致的融资能力、内部控制能力、风险管理水平等方面存在差异。 一般而言，规模较小的公司

面临较高的风险；对于供热企业而言，其经营风险主要来自于燃料供应风险；此外，政府对供暖产品的定价政策、融资能力、管理能力的差异也会导致经营风险。

考虑到临海供热的经营规模，历史煤炭供应量和供应价格的稳定程度，企业热产品定价受政府的控制，内部控制制度的规范程度和其风险管理水平，确定

５％

的风险溢价。

（

Ｅ

）计算权益资本成本

通过以上计算，依据

ＫＥ＝ＲＦ＋β

（

ＲＭ－ＲＦ

）

＋ＳＣＲＰ

，计算临海供热股权资本成本。 详见下表：

项目名称

２０１３

年

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年 稳定期

无风险收益率

４．１６６０％ ４．１６６０％ ４．１６６０％ ４．１６６０％ ４．１６６０％ ４．１６６０％

风险收益率

１０．６５７７％ １０．６５７７％ １０．６５７７％ １０．６５７７％ １０．６５７７％ １０．６５７７％

类比公司无负债

ｂｅｔａ

值

０．４８０６ ０．４８０６ ０．４８０６ ０．４８０６ ０．４８０６ ０．４８０６

临海供热

ｂｅｔａ

值

０．４８０６ ０．４８０６ ０．４８０６ ０．４８０６ ０．４８０６ ０．４８０６

市场风险溢价

６．４９１７％ ６．４９１７％ ６．４９１７％ ６．４９１７％ ６．４９１７％ ６．４９１７％

特定风险溢价

５．００％ ５．００％ ５．００％ ５．００％ ５．００％ ５．００％

临海供热权益资本的期望回报率

１２．２８５９％ １２．２８５９％ １２．２８５９％ １２．２８５９％ １２．２８５９％ １２．２８５９％

Ｂ

、债权回报率

在中国，对债权收益率的一个合理估计是将市场公允短期和长期银行贷款利率结合起来的一个估计。 临海供热不存在借款，故不考虑债权回报率。

Ｃ

、资本加权平均回报率

股权期望回报率和债权回报率可以用加权平均的方法计算总资本加权平均回报率，权重为临海供热实际股权、债权结构比例。 总资本加权平均回报率采用

以下公式计算：

序号 项目

／

年份

２０１３

年

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年 稳定期

１

临海供热权益资本的期望回报率

１２．２９％ １２．２９％ １２．２９％ １２．２９％ １２．２９％ １２．２９％

２

临海供热所得税税率

２５％ ２５％ ２５％ ２５％ ２５％ ２５％

３

临海供热债权资本的期望回报率

０．００％ ０．００％ ０．００％ ０．００％ ０．００％ ０．００％

４

权益资本的权重

１００．００％ １００．００％ １００．００％ １００．００％ １００．００％ １００．００％

５

债务资本的权重

０．００％ ０．００％ ０．００％ ０．００％ ０．００％ ０．００％

６

加权平均资本成本

１２．２９％ １２．２９％ １２．２９％ １２．２９％ １２．２９％ １２．２９％

（

３

）评估结果的差异分析及最终结果的选取

本次评估采用收益法与采用资产基础法的评估结果差异

１１．５２

万元，主要原因为：收益法是根据企业未来收益分析、测算确定评估基准日被评估单位的公

平市场价值，资产基础法是根据评估基准日，经审计后纳入资产负债表的资产及相关负债经评估后确定的被评估单位的公平市场价值。 由于热价及燃料成本是

决定供热行业企业盈利水平的重要因素，本次交易标的公司中临海供热的经营状况受热价政策影响较大，同时受市场影响，燃煤的未来价格存仍会存在一定的

波动，在这种前提下收益法的结果存在一定的不确定性。 因此，从稳健性考虑，本次评估采用资产基础法的评估结果作为临海供热的最终评估结论，即在评估基

准日临海供热股东全部权益价值为

８５７．０１

万元。

４

、海兴工程

由于海兴工程主要为热电集团及其控股子公司各热电厂提供关联维修拆装服务，市场化运作程度低，因此本次评估仅采用资产基础法对其进行评估。

本次评估采用资产基础法得出海兴工程股东全部权益价值在评估基准日的评估结果为

２３７．８９

万元，评估减值

８７．３５

万元，减值率

２６．８６％

；具体评估结果汇

总如下：

单位：万元

项 目

账面价值 评估价值 增减值 增值率

％

Ｂ Ｃ Ｄ＝Ｃ－Ｂ Ｅ＝Ｄ／Ｂ×１００％

１

流动资产

２

，

５９１．９０ ２

，

５９７．２１ ５．３１ ０．２０

２

非流动资产

５０６．１８ ４１３．５２ －９２．６６ －１８．３１

３

其中：可供出售金融资产

－ － －

４

固定资产

５０６．１８ ４１３．５２ －９２．６６ －１８．３１

５

资产总计

３

，

０９８．０８ ３

，

０１０．７３ －８７．３５ －２．８２

６

流动负债

２

，

７７２．８４ ２

，

７７２．８４ － －

７

非流动负债

－ － －

８

负债合计

２

，

７７２．８４ ２

，

７７２．８４ － －

９

净资产（所有者权益）

３２５．２４ ２３７．８９ －８７．３５ －２６．８６

本次评估减值主要为固定资产减值，主要原因为随技术进步，设备市场价格有所下降。

四、主营业务具体情况

（一）主要产品及用途

热电集团主要从事热电联产业务，主要产品为电力和热力，电力产品根据与辽宁省电力有限公司签订的购售电合同全部并入辽宁电网供应终端电力用户，

热力产品通过供热管网用于大连市中心区域、金州区、瓦房店市居民和企事业单位的集中供热。

（二）主要产品的生产工艺流程

热电集团主要产品的生产工艺流程图如下：

（三）主要经营模式

１

、采购模式

热电集团生产所需主要原材料为煤炭，主要从内蒙古、辽宁等地进行采购，主要运输方式为铁路运输。

热电集团采购的主要方式为热电集团每年根据下属各热电厂（除大连热电独立采购外）提出的具体的采购供应计划和煤质管理目标，由物资部负责与煤炭

供应商洽谈落实，综合考虑价格、煤质、运输能力等因素确定煤炭供应商，与煤炭供应商签订年度煤炭购销合同，每月按实际数量结算，煤炭价格随市场价格变化

将与煤炭供应商协商调整。 金州热电、北方热电以集团确定的供应商为主要采购对象，同时结合自身实际情况，也向其他煤炭供应商进行采购并独立结算。

２

、生产模式

热电集团生产采用煤炭作为一次性能源，原煤经粉碎后，通过燃烧加热锅炉使锅炉中的水变为水蒸汽，然后将水蒸汽导入汽轮机，对于抽凝式汽轮机，蒸汽

推动汽轮机，膨胀至一定压力后分为两部分，一部分抽出用来供热，一部分进入低压部分继续膨胀作功发电，然后排入冷凝器后进行循环利用；对于背压（抽背）

式汽轮机，蒸汽推动汽轮机发电后将余热导入热网加热器，通过供热管网向用户供热。

３

、销售模式

热电集团的电力产品全部直接销售给电力公司，每年与辽宁省电力有限公司签订年度购售电合同，根据合同中约定的年度总上网电量和月度上网电量并结

合实际情况组织生产。

热电集团的热力产品主要通过管网向大连市居民、企事业单位供热。 热电集团在自身的供热区域及能力范围内，根据用户申请或市场开拓进行供热产品的

销售，通过管网直接向大连市中心区域、金州区、瓦房店市的居民、企事业单位供热。 对于按面积收费的用户，在每年供暖期前一次性收取采暖费；对于按实际用

热量收费的用户，根据用热计量表计量的数据，按月进行结算。

（四）主要产品生产销售情况

１

、产能、产量及销量情况

热电集团及其下属热电公司最近两年一期发电、供热主要情况如下：

公司名称 项目

２０１３

年

１－８

月

２０１２

年

２０１１

年

热电集团

母公司

可控装机容量（

ＭＷ

，兆瓦）

１００ １００ １００

锅炉容量（吨

／

小时）

９２０ ９２０ ９２０

供暖面积（万平方米）

３６７ ３５７ ３４７

蒸汽销售量（吨）

１

，

１９０

，

４２４ １

，

７７０

，

５９３ １

，

６５０

，

２７８

供热量（吉焦）（含蒸汽）

３

，

９４６

，

０６３ ５

，

２７５

，

１２０ ４

，

９２２

，

５２６

平均机组利用小时数（小时）

４

，

４６７ ６

，

１０６ ６

，

４２３

发电平均煤耗（克

／

千瓦时）

２６５ ２６５ ２９２

供热煤耗率（千克

／

吉焦）

３９．７ ３９．４ ３９．５

核定上网电量（万千瓦时）

３９

，

３２６ ４２

，

４９７ ４６

，

００２

总发电量（万千瓦时）

４４

，

６７１ ６１

，

０６８ ６４

，

２３６

总上网电量（万千瓦时）

３５

，

３７７ ４８

，

５７７ ５２

，

６８４

总上网电量占总发电量比例（

％

）

７９．２０ ７９．５５ ８２．０２

大连热电

可控装机容量（

ＭＷ

，兆瓦）

１４９ １４９ １４９

锅炉容量（吨

／

小时）

１

，

５２５ １

，

５２５ １

，

５２５

供暖面积（万平方米）

１

，

０５８ １

，

０３３ ９７５

蒸汽销售量（吨）

４０７

，

８０７ ８５０

，

５０５ ７２７

，

５９１

高温水（吉焦）

１４７

，

２７２ ２２１

，

０８５ ２０２

，

５７０

供热量（吉焦）（含蒸汽、高温水）

４

，

４２１

，

５８６ ７

，

４９４

，

９５８ ７

，

２１０

，

７３２

平均机组利用小时数（小时）

２

，

７０２ ４

，

３９１ ５

，

５８５

发电平均煤耗（克

／

千瓦时）

２７４ ２７１ ３１５

供热煤耗率（千克

／

吉焦）

３９．９ ３９．４ ３９．６

核定上网电量（万千瓦时）

６０

，

４４８ ６７

，

６９８ ６８

，

６９５

总发电量（万千瓦时）

４０

，

２７１ ６５

，

４２８ ８３

，

２２５

总上网电量（万千瓦时）

３２

，

０８９ ５３

，

３７２ ７０

，

３８２

总上网电量占总发电量比例（

％

）

７９．７ ８１．４ ８４．４

金州热电

可控装机容量（

ＭＷ

，兆瓦）

３６ ３６ ３６

锅炉容量（吨

／

小时）

５３５ ５３５ ５３５

供暖面积（万平方米）

４４０ ４１４ ４１５

蒸汽销售量（吨）

７０

，

１６１ １０５

，

８２０ ８７

，

４５２

高温水（吉焦）

２８

，

００１ ４２

，

９２４ ４０

，

８６０

供热量（吉焦）（含蒸汽、高温水）

１

，

３１０

，

２５２ ２

，

１０１

，

９９５ ２

，

１３５

，

１１４

平均机组利用小时数（小时）

２

，

５６６ ３

，

８１８ ４

，

０６６

发电平均煤耗（克

／

千瓦时）

３０８ ３１４．７ ３５１．９

供热煤耗率（千克

／

吉焦）

４１．７ ４２．５ ４２．５

核定上网电量（万千瓦时）

１０

，

８６８ １２

，

００１ １３

，

０００

总发电量（万千瓦时）

９

，

２３８ １３

，

７４３ １４

，

６３８

总上网电量（万千瓦时）

７

，

２１８ １０

，

３７４ １１

，

３１９

总上网电量占总发电量比例（

％

）

７８．１ ７５ ７７

北方热电

可控装机容量（

ＭＷ

，兆瓦）

３９．６ ３９．６ ３９．６

锅炉容量（吨

／

小时）

２２５ ２２５ ２２５

供暖面积（万平方米）

２６８ ２５８ ２４４

蒸汽销售量（吨）

７

，

２７６．４６ １０

，

５３７．７７ １２

，

５１０．９６

供热量（吉焦）（含蒸汽）

８０４

，

４４４ １

，

３４３

，

７３２ １

，

２５０

，

４６８

平均机组利用小时数（小时）

１

，

１５９ １

，

９７１ １

，

７４０

发电平均煤耗（克

／

千瓦时）

３０６．１６ ２６４．１４ ２５４．３３

供热煤耗率（千克

／

吉焦）

３９．６ ４２．１ ４３．７

核定上网电量（万千瓦时）

６

，

１０２ ５

，

９９９ １２

，

９９９

总发电量（万千瓦时）

４

，

５９２ ７

，

８０５ ６

，

８９１

总上网电量（万千瓦时）

３

，

７１６ ６

，

１７８ ５

，

３５４

总上网电量占总发电量比例

８０．９２ ７９．１５ ７７．７０

临海供热

锅炉容量（吨

／

小时）

１０６ １０６ ７２

供暖面积（万平方米）

５０．０６ ４９．３０ ３８．５３

高温水（吉焦）

７

，

８２３ １５

，

８５４ １２

，

２５９

供热量（吉焦）（含高温水）

１４９

，

５６８ ２４６

，

５１４ ９９

，

２６４

注：以上供暖面积为当年实际的供暖面积，热电集团母公司蒸汽销售量包含大连热电。

２

、销售收入情况

热电集团及其下属热电公司最近两年一期的发电、供热收入如下表所示：

单位：万元

公司名称 项目

２０１３

年

１－８

月

２０１２

年

２０１１

年

热电集团

母公司

电力

１４

，

１２１．３５ １９

，

２８５．８０ １９

，

５６５．５５

供热

２６

，

１４２．４５ ３９

，

２４６．５１ ３５

，

４２５．３９

合计

４０

，

２６３．８０ ５８

，

５３２．３２ ５４

，

９９０．９４

大连热电

电力

１２

，

８６８．６３ ２６

，

９９２．１３ ２８

，

８９９．４９

供热

２６

，

１８０．５２ ３８

，

３９９．０５ ３７

，

１２９．８７

合计

３９

，

０４９．１５ ６５

，

３９１．１８ ６６

，

０２９．３６

金州热电

电力

２

，

８９４．７０ ４

，

１９４．７８ ４

，

３４９．６１

供热

９

，

５８８．８８ １３

，

９０７．１４ １３

，

３４１．１３

合计

１２

，

４８３．５８ １８

，

１０１．９２ １７

，

６９０．７４

北方热电

电力

１

，

４９０．３２ ２

，

４７７．３４ ２

，

０８４．３６

供热

４

，

４７０．０６ ７

，

２２４．７５ ８

，

０４５．１１

合计

５

，

９６０．３８ ９

，

７０２．０９ １０

，

１２９．４７

临海供热 供热

９６３．１２ １

，

３８０．１５ ５３８．４５

热电集团

（合并）

电力

２９

，

９１１．６８ ４４

，

８８４．３５ ５０

，

９０７．２９

供热

５６

，

３８１．７１ ８４

，

０４２．８０ ７６

，

６９５．１７

合计

８６

，

２９３．３９ １２８

，

９２７．１４ １２７

，

６０２．４６

３

、执行电价情况

（

１

）热电集团

根据辽宁省物价局《关于调整地方火电企业上网电价的通知》（辽价函［

２０１１

］

６４

号）、《关于调整大连热电股份公司香海电厂上网电价的通知》（辽价函［

２０１１

］

２０８

号）， 热电集团香海热电厂自

２０１０

年

１

月

１

日至

２０１１

年

１１

月

３０

日， 新老机组上网电价分别为

０．４０２２

元

／

千瓦时和

０．４６２２

元

／

千瓦时，

２０１１

年

１２

月

１

日至

２０１３

年

９

月

２４

日，新老机组上网电价分别为

０．４３９２

元

／

千瓦时和

０．４８４２

元

／

千瓦时。 根据《国家发展改革委关于调整发电企业上网电价有关事项的通知》（发改价

格［

２０１３

］

１９４２

号），热电集团自

２０１３

年

９

月

２５

日起电价下调

０．０１２

元

／

千瓦时，老机组上网电价为

０．４７２２

元

／

千瓦时，新机组上网电价为

０．４２７２

元

／

千瓦时。

（

２

）金州热电

根据辽宁省物价局《关于调整地方火电企业上网电价的通知》（辽价函［

２０１１

］

６４

号）、《关于调整大连金州热电有限公司上网电价的通知》（辽价函［

２０１１

］

１９７

号），金州热电上网电价自

２０１０

年

１

月

１

日至

２０１１

年

１１

月

３０

日上网电价为

０．４４７２

元

／

千瓦时，自

２０１１

年

１２

月

１

日至

２０１３

年

９

月

２４

日，上网电价为

０．４６９２

元

／

千瓦时。 根据《国家发展改革委关于调整发电企业上网电价有关事项的通知》（发改价格［

２０１３

］

１９４２

号），金州热电自

２０１３

年

９

月

２５

日起上网电价下调

０．０１２

元

／

千瓦时为

０．４５７２

元

／

千瓦时。

（

３

）北方热电

根据辽宁省物价局《关于调整地方火电企业上网电价的通知》（辽价函［

２０１１

］

６４

号）、《关于调整大连北方热电股份有限公司上网电价的通知》（辽价函［

２０１１

］

１９６

号），北方热电上网电价自

２０１０

年

１

月

１

日至

２０１１

年

１１

月

３０

日上网电价均为

０．４４７２

元

／

千瓦时，自

２０１１

年

１２

月

１

日至

２０１３

年

９

月

２４

日，上网电价为

０．４６９２

元

／

千瓦时。 根据《国家发展改革委关于调整发电企业上网电价有关事项的通知》（发改价格［

２０１３

］

１９４２

号），北方热电自

２０１３

年

９

月

２５

日起上网电价下

调

０．０１２

元

／

千瓦时为

０．４５７２

元

／

千瓦时。

４

、执行供热价格情况

（

１

）供暖

根据《大连市人民政府关于调整城区供暖价格的通知》（大政发［

２０１０

］

４８

号），热电集团、金州热电、临海供热自

２０１０

年

７

月至今向居民住宅供暖价格为每平

方米

２８

元，非居民住宅供暖价格为每平方米

３３

元。

根据《瓦房店市人民政府关于

２０１１－２０１２

年度供暖相关问题的通知》（瓦政发［

２０１１

］

１１０

号）和《瓦房店市人民政府关于

２０１２－２０１３

年度供暖工作有关事宜的

通知》（瓦政发［

２０１２

］

１０８

号），

２０１１

年度和

２０１２

年度，北方热电向居民住宅和中小学校舍供暖价格为

２５

元

／

平方米，向非居民住宅供暖价格为

３０

元

／

平方米。

（

２

）蒸汽和高温水

根据《关于调整大连市热电集团有限公司外销蒸汽价格的批复》（大发改价格字［

２００８

］

５２５

号）、《关于调整理顺大连市热电集团有限公司外销蒸汽价格的批

复》（大价发［

２０１１

］

９０

号）、《关于调整大连市热电集团有限公司高温水出厂价格的批复》（大价发［

２０１２

］

４

号）、《关于理顺金州新区蒸汽销售价格的批复》（大价发

［

２０１２

］

９６

号），

２００８

年

１０

月

１

日至

２０１１

年

８

月

３１

日，热电集团、金州热电工业、非工业蒸汽销售价格为

１７０

元

／

吨，

２０１１

年

９

月

１

日至今，热电集团工商业蒸汽

销售价格为

１８５

元

／

吨；

２０１１

年

９

月

１

日至

２０１２

年

１０

月

３１

日，金州热电蒸汽销售价格为

１８５

元

／

吨，自

２０１２

年

１１

月

１

日至今，金州热电蒸汽销售价格为

２４０

元

／

吨。

２００８

年

１０

月

１

日至

２０１１

年

１２

月

３１

日，热电集团及金州热电高温水销售价格为

６６

元

／

吉焦，

２０１２

年

１

月

１

日至今，热电集团、金州热电高温水出厂价格为

７６

元

／

吉焦。

根据《对

＜

关于调整工业供汽价格的请示

＞

的批复》（瓦价发［

２００８

］

１２

号）、《对

＜

关于调整对外供汽价格的请示

＞

的批复》（瓦价发［

２０１１

］

３５

号），自

２００８

年

６

月

１

日至

２０１１

年

１２

月

４

日，北方热电供汽价格为

１７０

元

／

吨，自

２０１１

年

１２

月

５

日至今，北方热电供汽价格为

２１０

元

／

吨。

５

、主要客户情况

热电集团的电力产品全部销售给辽宁省电力有限公司，最近两年一期的销售情况详见本节“四

／２

、销售收入情况”，供热产品主要销售给大连居民及企事业单

位。

热电集团最近两年一期合并口径的供热业务主要客户情况如下：

（

１

）

２０１３

年

１－８

月前五大客户

序号 单位名称 销售金额（万元） 占营业收入比例（

％

）

１

大连船舶重工集团有限公司

３

，

１５３．２２ ３．３１

２

裕景兴业（大连）有限公司

２

，

４７８．６５ ２．６０

３

凯丹置地（大连）有限公司

１

，

１５２．３４ １．２１

４

大连百年港湾商业开发有限公司

９１４．４１ ０．９６

５

大连富泰房地产开发有限公司

４５０．００ ０．４７

合计

８

，

１４８．６２ ８．５５

（

２

）

２０１２

年前五大客户

序号 单位名称 销售金额（万元） 占营业收入比例（

％

）

１

大连船舶重工集团有限公司

４

，

８８５．２０ ３．２７

２

铁路房地产开发公司

２

，

７９４．７９ １．８７

３

大连嘉胜置业有限公司

２

，

９９６．２０ ２．００

４

大连百年港湾商业开发公司

１

，

０７７．０８ ０．７２

５

大连一方地产有限公司

６４６．８６ ０．４３

合计

１２

，

４００．１３ ８．２９

（

３

）

２０１１

年前五大客户

序号 单位名称 销售金额（万元） 占营业收入比例（

％

）

１

大连船舶重工集团有限公司

４

，

９６４．７２ ３．３１

２

大连万达商业地产股份有限公司

２

，

３５７．１２ １．５７

３

大连宏轩房地产有限公司

２

，

１３１．６５ １．４２

４

大连友谊合升房地产开发有限公司

１

，

４９２．７３ １．００

５

大连上方房地产开发有限公司

８１９．５９ ０．５５

合计

１１

，

７６５．８１ ７．８５

（五）主要产品的主要原材料、能源及供应情况

热电集团生产所需的主要原材料为煤炭，主要采购客户为扎鲁特旗扎哈卓尔煤业有限公司等煤炭生产企业。

１

、煤炭的采购金额、占成本比例及价格变动情况

公司名称 项目

２０１３

年

１－８

月

２０１２

年

２０１１

年

热电集团母公司

煤炭价格（不含税）（元

／

吨）

２８３．９２ ３０３．３６ ２８２．４１

煤炭消耗成本（万元）

１７

，

５６４．０１ ２４

，

０５７．３６ ２３

，

７０６．６６

主营业务成本（万元）

３９

，

２３５．８１ ６１

，

６３８．７０ ５５

，

５３５．６４

煤炭占主营业务成本比例（

％

）

４４．７７ ３９．０３ ４２．６９

大连热电

煤炭价格（不含税）（元

／

吨）

３４２．４２ ３５３．３９ ３４５．８５

煤炭消耗成本（万元）

２２

，

４７７．７２ ３７

，

６５０．１９ ３９

，

９７１．７３

主营业务成本（万元）

３３

，

９６４．７４ ５６

，

１０１．５１ ５８

，

７１４．５５

煤炭占主营业务成本比例（

％

）

６６．１８ ６７．１１ ６８．０８

金州热电

煤炭价格（不含税）（元

／

吨）

３１６．３５ ３３７．０６ ３２８．１５

煤炭消耗成本（万元）

６

，

０４４．５６ １１

，

０８３．３４ １１

，

２７６．０７

主营业务成本（万元）

１０

，

９５３．３７ １８

，

４２３．７３ １８

，

３９３．６５

煤炭占主营业务成本比例（

％

）

５５．１８ ６０．１６ ６１．３０

北方热电

煤炭价格（不含税）（元

／

吨）

４２７．４５ ４６０．２９ ４０７．３０

煤炭消耗成本（万元）

３

，

８７１．８２ ６

，

８３９．６２ ５

，

７４５．７９

主营业务成本（万元）

５

，

９７５．１８ １０

，

９３２．７８ ９

，

９３０．４３

煤炭占主营业务成本比例（

％

）

６４．８０ ６２．５６ ５７．８６

临海供热

煤炭价格（不含税）（元

／

吨）

４２２．５３ ５３１．１７ ５５３．１９

煤炭消耗成本（万元）

４４１．３７ ８４８．６２ ４５５．４０

主营业务成本（万元）

８６７．２７ １

，

２２５．７１ ７２５．０６

煤炭占主营业务成本比例（

％

）

５０．８９ ６９．２３ ６２．８１

２

、主要供应商情况

（

１

）

２０１３

年

１－８

月前五大供应商

序号 单位名称

采购金额

（万元）

占营业成本

比例（

％

）

１

扎鲁特旗扎哈卓尔煤业有限公司

２１

，

２８３．７１ ２６．８９

２

铁法煤业（集团）有限责任公司煤炭销售分公司

１３

，

００５．８１ １６．４３

３

本溪满族自治县嘉隆实业有限公司

８

，

３８３ １０．５９

４

内蒙古霍煤亿诚能源有限公司

６

，

００３．２８ ７．５８

５

通化矿务局大连开发区煤炭销售处

３

，

１９７ ４．０４

合计

５１

，

８７２．８０ ６５．５３

（

２

）

２０１２

年前五大供应商

序号 单位名称

采购金额

（万元）

占营业成本

比例（

％

）

１

扎鲁特旗扎哈卓尔煤业有限公司

２７

，

６９３．４３ ２２．７５

２

铁法煤业（集团）有限责任公司煤炭销售分公司

１０

，

９８７ ９．０３

３

本溪满族自治县嘉隆实业有限公司

７

，

８１４ ６．４２

４

葫芦岛万和经贸有限公司

６

，

７７０．２１ ５．５６

５

通化矿务局大连开发区煤炭销售处

４

，

９１２ ４．０３

合计

５８

，

１７６．６４ ４７．７９

（

３

）

２０１１

年前五大供应商

序号 单位名称

采购金额

（万元）

占营业成本

比例（

％

）

１

扎鲁特旗扎哈卓尔煤业有限公司

２０

，

７３１．８７ １７．０４

２

扎鲁特旗鲁霍煤炭有限公司

１５

，

６０３ １２．８３

３

葫芦岛万和经贸有限公司

１２

，

２８４．４５ １０．１０

４

本溪满族自治县嘉隆实业有限公司

１０

，

０５０ ８．２４

５

神华宝日希勒能源有限公司

６

，

５１６．３５ ５．３６

合计

６５

，

１８５．６７ ５３．５８

（六）安全生产与环境保护情况

１

、安全生产情况

（

１

）热电集团

热电集团按照国家有关法律法规制定了一整套科学严谨的安全管理规章制度，如《安全监察管理标准》、《事故报告和调查处理规定》、《消防管理标准》等，充

分发挥安全保证体系和安全监督体系的作用，并设置了专职安全监管机构———安全环保部，配置了专职安全监管人员。 热电集团主要安全生产管理措施如下：

一是实行安全生产目标管理，明确责任。 热电集团每年年初与市政府、大连国资委签订《安全生产责任状》，并将指标分解后制定《责任状考核细则》；

二是积极开展安全生产检查活动。 热电集团按照热电行业常规，制定“春检”、“安全生产活动月”、“防台防汛”、“秋检”等安全生产检查活动安排，积极开展安

全生产检查、隐患治理、安全生产教育活动，对各级人员安全意识、安全管理规章制度、设备管理、生产现场班组安全培训等情况进行检查，并对生产单位存在的

问题要求责任单位积极整改；

三是不断开展安全教育培训活动，提高职工安全意识。 热电集团结合热电行业特点，建立了职工三级安全教育培训体系，利用“春检”等各种机会组织职工认

真学习《安全生产法》、《电力安全工作规程》、《检修工艺规程》等，深入开展“工作岗位危险辨识”活动，实施“四不伤害教育”，通过安全教育及培训，提高了全体职

工的安全意识；

四是完善安全风险防控体系，夯实安全基础。 加强应急管理，建立和完善事故应急管理体系，制定了生产事故综合预案和

２０

项专项预案，定期组织安排应急

演练，提高员工应急处理能力。

热电集团最近两年及

２０１３

年预计的安全生产费用投入情况如下：

单位：万元

项目

２０１３

年预计

２０１２

年

２０１１

年

安全管理

３．５ ２ ２

安全措施及安全性材料

１２７ ９８ １０１

劳保及职业病防护

４０ ４０ ４０

合计

１７０．５０ １４０ １４３

根据大连市安全生产监督管理局出具的《证明》，热电集团近三年来能够认真执行国家各项安全生产法律法规，未发生违反国家安全生产法律、法规的行为，

没有因为发生重大安全生产事故受到上级安全生产监管部门的行政处罚。

（

２

）金州热电

金州热电设置了专职安全监管机构———安环部，配置了专职安全监管人员，在生产过程中认真贯彻执行国家安全生产法律法规以及监管部门有关安全生产

的规定，强化管理、深化整治，细化责任。 金州热电每年年初确定全年的安全生产目标，与各部门签订安全生产责任状，并按照安全责任状的要求进行考核和检

查。 金州热电对输煤廊、油管路、煤仓等重点部位做到严防死守，定期做专项检查，确保安全。

金州热电坚持强化安全教育培训，全面开展安全月活动，向生产人员下发《安全生产典型违章

１００

条》、《安全生产大排查大整治百日专项行动实施方案》等

问答学习材料，组织生产人员安全规程考试，并认真落实《安全生产大排查大整治百日专项行动实施方案》，边检查边整改，从根本上提高安全管理水平，提高职

工安全意识和安全技能。

金州热电最近两年及

２０１３

年预计的安全生产费用投入情况如下：

单位：万元

项目

２０１３

年预计

２０１２

年

２０１１

年

安全管理

３．５０ ３．２０ ２．９０

安全措施及安全性材料

９ ６．７０ １０．３０

劳保及职业病防护

３６．５０ ３７ ３９．７０

合计

４９．００ ４６．９０ ５２．９０

根据大连金州新区安全生产监督管理局出具的《证明》，金州热电近三年来不存在违反安全生产管理方面的法律、法规和规章而被大连金州新区安全生产监

督管理局予以行政处罚的情形。

（

３

）北方热电

北方热电按照国家有关法规制定了安全管理规章制度，如《安全生产责任管理制度》、《安全生产检查制度》、《安全工器具管理制度》等，充分发挥安全保证体

系和安全监督体系的作用。

北方热电成立了以一把手为组长，分管安全工作的副总为副组长及各车间主任为成员的领导小组，做到主要领导亲自抓，分管领导具体抓安全生产工作，切

实加强对安全生产的领导和管理。 北方热电定期或不定期的开展安全生产大检查，进行安全生产专项整治和隐患排查治理，促使企业安全生产主体责任的落实。

北方热电采用多种形式深入开展安全教育培训，做好企业安全生产管理教育工作，提高职工安全意识和安全技能。

北方热电最近两年及

２０１３

年预计的安全生产费用投入情况如下：

单位：万元

项目

２０１３

年预计

２０１２

年

２０１１

年

安全管理

６．５６ ８．９８ ７．２０

安全措施及安全性材料

２７．３１ ６．３ ７．０９

劳保及职业病防护

２０．４４ ２１．２５ １８．４０

合计

５４．３１ ３６．５３ ３２．６９

根据瓦房店市安全生产监督管理局出具《证明》，北方热电近三年来认真落实企业安全生产主体责任，无违反安全生产法律、法规的行为，未发生安全生产死

亡事故。

（

４

）临海供热

临海供热制定了安全生产规程、运行操作规程及“两票三制”等，有完善的安全生产组织机构及岗位职责；锅炉及安全阀按国家规定每年进行年检、检修，对

各锅炉房运行进行日志记录，确保安全运行。

临海供热最近两年及

２０１３

年预计的安全生产费用投入情况如下：

单位：万元

项目

２０１３

年预计

２０１２

年

２０１１

年

安全管理

０．５ １ －

安全措施及安全性材料

１ １ －

劳保及职业病防护

３．５ ３ －

合计

５ ５ －

根据大连金州新区安全生产监管管理局出具的《证明》，临海供热近三年来不存在违反安全生产管理方面的法律、法规和规章而被大连金州新区安全生产监

督管理局予以行政处罚的情形。

（

５

）海兴工程

海兴工程设置了专职安全监管机构———安全监察处，配置了专职安全监管人员，制定了《安全生产责任制度》、《安全检查及隐患排查制度》、《生产安全事故

报告处理制度》和《安全教育培训制度》等安全管理制度。

海兴工程每年组织人员参加热电集团举办的各种安全专题培训班，要求各检修队、各班组认真学习电力安全规程、安全管理制度等规章制度，对涉及安全工

作的各项作业指导书进行详细审定，加强对大修现场的安全检查工作，保证安全生产体系的有序运作；海兴工程在热电集团统一安排和部署下，先后开展春季、

秋季安全生产大检查、大检修、安全生产月等活动，对大连热电下属北海、东海热电厂和热电集团下属香海电厂三个专业班组的电动工具、电气工器具等进行绝

缘测试等工作，对于不合格的电动工具一律报废处理，坚决杜绝违章使用，要求职工进入工作现场必须正确佩戴安全帽及其他防护用品，保证安全生产。

海兴工程最近两年及

２０１３

年预计的安全生产费用投入情况如下：

单位：万元

项目

２０１３

年预计

２０１２

年

２０１１

年

安全措施及安全性材料

１０ ７．３４ ３．９２

劳保及职业病防护

２４ １４．７５ ２２．７９

合计

３４ ２２．０９ ２６．７１

经大连市沙河口区建筑安全监督管理站书面确认，海兴工程从取得安全生产许可证以来未发生违反国家安全法律、法规的行为，未发生重大安全事故。

２

、环境保护情况

热电集团、金州热电、北方热电下属热电厂在热电联产过程中产生的污染物主要是烟气、烟尘和废渣，针对不同的污染物采取了不同的治理方法，并取得了

较好的效果。

（

１

）热电集团

热电集团制订了《环境保护管理标准》、《危险废物和固体废物管理标准》、《烟气排放连续监测系统管理标准》和《环保技术监督管理标准》等，对污染物排放

及环保设备运行等事项作了较为详细规定。

对于烟气的治理，热电集团直属香海热电厂选用循环流化床燃烧技术，并将炉温严格控制适当范围内，这种条件下有利于煤炭燃烧生成的氮氧化物、一氧化

碳的分解，可实现锅炉内脱硫和减少

ＮＯ

的生成量，使烟气出口浓度满足国家有关指标的要求；香海热电厂采用炉内喷钙法脱硫，为每台锅炉配有石灰石加入系

统，通过调整石灰石给料机的转速，控制石灰石的加入量，实现合理的

Ｃａ／Ｓ

摩尔比，降低二氧化硫的实际排放量。 香海热电厂拟于

２０１３

年实施

ＳＮＣＲ

脱硝法，进

一步降低氮氧化物排放量，并将对脱硫系统进行改造，在末端增加湿法脱硫，进一步降低二氧化硫的排放量。

对于烟尘的治理，香海热电厂锅炉均采用布袋除尘器，对锅炉烟气进行除尘处理，经处理后的烟尘排放浓度符合国家相关排放标准。 香海热电厂输煤系统采

用全封闭的铁路卸煤沟、储煤罐系统，大大减轻露天贮煤引起的扬尘污染，同时在各段输煤皮带安装多管冲击式除尘器，每段皮带头尾部加装喷水除尘装置，避免

输煤过程中的粉尘污染；灰渣系统采用密闭输送系统，在灰库、渣仓顶部装有脉冲布袋除尘器，防止扬尘污染。

对于废渣的治理，香海热电厂将产生的焚烧炉渣、粉煤灰等废渣委托第三方进行回收利用。

热电集团最近两年及

２０１３

年预计环保费用投入情况如下：

单位：万元

项目

２０１３

年预计

２０１２

年

２０１１

年

脱硫、脱硝

７

，

６００ ３２０ ３６０

除尘

１

，

１００ １８０ １８０

其他

５０ ３０ ２０

合计

８

，

７５０ ５３０ ５６０

根据大连市环境保护局出具的相关说明，热电集团下属的香海热电厂及供热管网生产经营活动符合相关环境保护法律、法规和规范性文件的要求，未发生重

大环境污染事故，无重大环境违法行为。

（

２

）金州热电

对于烟气的治理，金州热电选用循环流化床燃烧技术，采用炉内喷钙法脱硫，使烟气出口浓度满足国家有关指标的要求。

对于烟尘的治理，金州热电采用静电除尘器对锅炉烟气进行除尘处理，经处理后的烟尘排放浓度符合国家相关排放标准，金州热电将于

２０１４

年

６

月底前把

静电除尘器更换为电袋除尘器，以进一步降低烟尘排放浓度。 金州热电输煤系统采用全封闭的输煤廊，避免输煤过程中的粉尘污染，金州热电拟于近期在输煤皮

带上安装水膜式除尘器，以进一步降低粉尘污染。 灰渣从放渣口通过密闭的排水沟排放到渣池底部，上面有水覆盖，避免排渣过程中的粉尘污染。

对于废渣的治理，金州热电将产生的焚烧炉渣、粉煤灰等废渣委托第三方进行回收利用。

金州热电最近两年及

２０１３

年预计环保费用投入情况如下：

单位：万元

项目

２０１３

年预计

２０１２

年

２０１１

年

环保检测设备维护

５０ ５．７０ ２

除尘、脱硫改造

８００ ８０ ８０

合计

８５０ ８５．７０ ８２

根据大连市环境保护局出具的相关说明，金州热电生产经营活动符合相关环境保护法律、法规和规范性文件的要求，未发生重大环境污染事故，无重大环境

违法行为。

（

３

）北方热电

对于烟气的治理，北方热电加强对燃煤的质量管理，选用低灰份、低硫煤，同时选用煤粉锅炉和旋风燃烧技术；拟采用双碱法脱硫，在脱硫塔内加入氢氧化钠、

氢氧化钙，经过喷淋、吸收、吸附、再生等物理化学过程，以及脱水、除雾，达到脱硫、除尘、除湿、净化烟气效果。

对于烟尘的治理，北方热电采用静电除尘器，对锅炉烟气进行除尘处理，经处理后的烟尘排放浓度符合国家相关排放标准。 北方热电将于

２０１４

年底在电除

尘器基础上增加布袋除尘器，以进一步降低烟尘排放浓度。 北方热电对煤场、渣场采取防尘、覆盖等措施，严格控制生产性扬尘，在煤炭输送过程中采用雾化蒸汽

除尘，避免输煤过程中的粉尘污染。

对于废渣的治理，北方热电将产生的焚烧炉渣、粉煤灰等废渣直接销售给水泥生产企业。

北方热电最近两年及

２０１３

年预计环保费用投入情况如下：

单位：万元

项目

２０１３

年预计

２０１２

年

２０１１

年

烟气除尘

５０ ３０ ３０

脱硫工程

２１０ １０ ５０

煤场除尘

１６０ １０ １０

合计

４２０ ５０ ９０

根据大连市环境保护局出具的相关说明，北方热电生产经营活动符合相关环保护法律、法规和规范性文件的要求，未发生重大环境污染事故，无重大环境违

法行为，其

３×７５

吨锅炉脱硫改造工程正在进行，尚待验收。

（

４

）临海供热

临海供热采用脱硫除尘器对烟气和烟尘进行治理。

对于烟气，临海供热在脱硫除尘器配套水池内加入磷酸三钠，通过水泵将水打入脱硫除尘器内。 利用吸风机吸力将通过除尘的烟气吸入除尘器内，由于除尘

器内已经过加药的处理液，由于吸风机运行使药液在除尘器内成沸腾状，烟气与药液的混合物冲击到除尘器内冲击板上，以达到充分混合的目的，烟气含有硫化

物属酸性，因处理液成碱性，酸碱中和达到处理目的。

对于烟尘，临海供热采用陶瓷管式除尘，利用引风机的吸力使烟气切线进入陶瓷管内，烟气在陶瓷管内快速旋转，利用离心力使灰尘冲刷到管壁上，灰尘流速

降低后利用重力进入防灰斗内排走。

临海供热最近两年及

２０１３

年预计环保费用投入情况如下：

单位：万元

项目

２０１３

年预计

２０１２

年

２０１１

年

除尘

１．３ １．２ －

厂区绿化

０．８ ０．５ －

合计

２．１ １．７

根据大连金州新区环境保护局出具的相关证明，临海供热近三年来能认真执行国家各项环保政策，未发生违反国家环保法律、法规的行为，未发生重大环境

事故，未受到环保部门的行政处罚。

（七）质量控制情况

１

、热电集团

热电集团制订了《技术管理标准》、《电气绝缘监督管理标准》、《汽轮机监督管理标准》、《化学监督管理标准》、《继电器保护监督管理标准》、《能源监督管理标

准》、《生产管理标准》、《设备管理标准》、《外购物资质量检验管理标准》等有关质量管理制度及标准，详细规定了产品质量管理构成、各级管理部门及人员的职责、

管理的内容等。

在生产过程中，热电集团从抓吊开始对给煤系统的各设备及输送状况通过

ＰＬＣ

控制系统进行监视，并由运行人员进行巡检，数据不间断的上传至市、省、国

家环保数据控制中心，以便运行人员根据电视显示情况及时跟踪调控。 对汽机、锅炉，电气的生产过程的监视控制采用

ＤＣＳ

计算机控制，由工程师站、操作员站、

过程控制站，以太网和控制网，本地和远程

Ｉ／Ｏ

站及打印机等构成，把主设备的控制、电气控制和现场各辅机系统控制融为一体，具有热工及电气过程的数据收

集、远程监视及控制、故障报警、故障诊断、实时数据库、信息储存、通讯等功能，实现了热电联产生产过程的数据采集和过程监视，生产过程模拟量参数的调节控

制，生产过程的开关量控制、逻辑控制及安全监视的全自动控制，从而保证发电和供热的参数符合要求。

热电集团最终产品是蒸汽和电，为保证上网电的质量，汽轮机采用调速控制，使得汽轮机有稳定的转速，确保上网的频率，再通过电气系统的综合自动化控制

保证了上网电力的质量。 供热蒸汽主要通过末端换热站（或用户）的压力实施监控，末端换热站（或用户）的监控信息通过无线信号输送到集控室的电脑上，由专

管员实施监控，并通过调节汽轮机的抽气压力来保证整个供热系统压力和温度符合要求。

２

、金州热电

金州热电在生产过程中，执行热电集团制定的相关生产技术管理标准。

在生产过程中，金州热电从原煤进厂开始对整个生产过程进行全程控制管理，并安排专门岗位人员进行全天

２４

小时对汽轮机、锅炉、电气的生产过程的监视

和控制。 采用现场与远程控制相结合的方式，并辅以必要的信息技术手段对生产流程进行调整，把主设备的控制、电气控制和现场各辅机系统控制融为一体，具

有热工及电气过程的数据收集、远程监视及控制、故障报警、故障诊断、实时数据库、信息储存、通讯等功能，实现了热电联产生产过程的数据采集和过程监视，生

产过程模拟量参数的调节控制，生产过程的开关量控制、逻辑控制及安全监视的全自动控制，从而保证发电和供热的参数符合要求。

金州热电最终产品是蒸汽和电，为保证上网电的质量，汽轮机采用调速控制，使得汽轮机有稳定的转速，确保上网的频率，再通过电气系统的综合自动化控制

保证了上网电力的质量。 供热通过电厂首站根据天气实时情况对压力和温度实施监控，末端换热站（或用户）的监控信息通过无线信号输送到集控室的电脑上，

由专管员实施监控，并通过调节汽轮机的抽气压力来保证整个供热系统压力和温度符合要求。

３

、北方热电

北方热电执行电力系统标准化管理，制定了《技术管理标准》、《检修管理》、《运行管理》、《设备管理》、《能源管理》和《物资管理》等有关质量管理制度及标准，

规定了产品质量管理构成、各级管理部门及人员的职责、要求等内容。

在生产过程中，燃料自煤场由铲车运至落煤斗，经过计算机自动配比后输送至原煤仓，采用计算机配煤提高了锅炉燃烧的稳定性，锅炉给粉微机自动控制，根

据温度和压力自动调节锅炉给煤量，烟气排放实施在线监测，数据上传至环保局监控中心。 汽轮发电机组采取自动和人工相结合的控制方式，实现数据采集、远

程监控、故障报警、故障诊断、实时数据库、信息储存等功能，实现了热电联产生产过程的数据采集和过程监视、生产过程模拟量参数的调节控制、生产过程的开

关量控制及安全监视的自动控制，保证发电和供热的参数符合要求。

北方热电的产品为蒸汽和电，汽轮机调速系统的自动调节实现汽轮机稳定运行，保证上网电的质量。 供热主要通过数据远传和热用户反馈，通过调节汽机抽

汽来保证供热压力和温度的要求。

（八）生产技术情况

热电联产技术在我国已经发展了四十余年，目前处于成熟阶段，其技术工艺成熟，设备安全可靠、效率高，已成套化、系列化。

热电集团充分利用管理层和主要技术骨干在热电联产生产领域积累的丰富技术和管理经验，在生产经营过程中不断进行经验总结和技术改造，充分利用节

能技术。 热电集团近几年的新技术运用主要体现在：

１

、热电集团直属香海热电厂低真空供暖工程

该工程利用热电厂汽轮机循环冷却水作为一级供热介质，加热二次管网中的循环水来为居民进行供暖。 待工程全部建成投产后，可增加供热面积

２５３

万平

方米，每年可节约标准煤

３

万吨。

２

、高压电机变频改造

热电联产企业由于其供热性质为以热定电，锅炉无法在额定负荷下长期连续运行，每年都有很长一段时间处于低负荷运行状态。 锅炉在低负荷运行时，所配

套的吸风机也常常处于低负荷运行，由于吸风机采用定速电动机，吸风机的负荷调整只能通过风机入口挡板进行节流调整，运行状况点也常常偏离高效区，致使

全年运行的电耗较高，造成较大的浪费。 热电集团直属香海热电厂在其二期工程中的

４

台吸风机上采用高压变频技术，从运行情况来看，节能效果比较明显，全

年可节约电量

２４０

万千瓦时，有效降低了香海热电厂的综合厂用电率。

３

、烟气余热回收利用

热电集团直属香海热电厂烟气余热利用是通过复合相变技术，将烟气中热量进行回收，用来加热热电厂除盐水或者进行供暖，从而降低排烟温度，减少排烟

热量损失，提供锅炉热效率。

（九）主要固定资产、无形资产情况

详见本节“二

／

（一）、主要资产情况”。

（十）特许经营权情况

大连市供热经营依法实行特许经营制度，从事供热经营的单位依法取得供热用热管理机构的行政许可后，方可从事供热经营。 热电集团、金州热电、北方热

电和临海供热均已取得供热经营资质。

第五节 本次交易发行股份情况

一、本次发行股份的相关事项

（一）发行股份的种类和面值

本次发行股份的种类为人民币普通股（

Ａ

股），每股面值

１．００

元。

（二）发行方式

本次发行采用向特定对象非公开发行股份的方式。

（三）发行对象

发行对象为热电集团的全体股东。

（四）发行价格及定价原则

本次发行价格为大连热电审议本次交易的首次董事会决议公告日前

２０

个交易日的股票交易均价，即

７．０７

元

／

股。定价基准日至发行日期间，若大连热电发生

除权、除息事项，则上述发行价格将进行相应调整。

大连热电

２０１２

年度利润分配方案已经

２０１２

年度股东大会审议通过，本次发行价格调整后仍为

７．０７

元

／

股。

（五）标的资产的定价依据

本次交易标的资产的交易价格根据经具有证券业务资格的评估机构出具的并经大连市国资委核准的评估结果确定。根据众华评估出具的众华评报字［

２０１３

］

第

６０

号《评估报告》，标的资产于评估基准日的评估值为

１２３

，

７４２．６２

万元，增值率

９６．１０％

，该评估结果已经大连市国资委核准。 根据上述评估结果，标的资产的

交易价格确定为

１２３

，

７４２．６２

万元。

（六）发行数量

本次发行股份的数量为

１７５

，

０２４

，

９２９

股，最终以中国证监会核准的发行数量为准。

大连热电向大连装备、大连建投、大连房管中心、创新投资和大热投资发行的股份数量如下：

股东名称 股份数量（股）

大连装备

８３

，

１０１

，

８３６

大连建投

６７

，

３４９

，

５９３

大连房管中心

１４

，

９２９

，

６２６

大热投资

８

，

７６８

，

７４９

创新投资

８７５

，

１２５

合计

１７５

，

０２４

，

９２９

定价基准日至发行日期间，若发行价格因大连热电发生除权、除息事项进行相应调整，则发行数量亦将做相应调整。

（七）过渡期损益安排

自评估基准日次日起至交割日为过渡期。 标的资产在过渡期产生的利润由大连热电享有；标的资产在过渡期产生的亏损，由热电集团股东按照其在热电集

团的持股比例承担，以现金方式向大连热电补偿，具体补偿金额以交割日的专项审计结果为基础确定。

（八）限售期

大连装备、大连建投承诺，因本次吸收合并取得的大连热电股份，自股份发 行完成之日起

３６

个月内不转让。

大连房管中心、大热投资、创新投资承诺，因本次吸收合并取得的大连热电股份，自股份发行完成之日起

１２

个月内不转让。

（九）上市地点

在限售期满后，本次发行的股份将在上交所上市交易。

（十）本次发行决议的有效期

本次发行相关议案的决议自公司股东大会审议通过之日起

１２

个月内有效。

（十一）本次发行前公司滚存未分配利润的安排

本次发行完成后，大连热电本次发行前的滚存未分配利润将由本次发行完成后的新老股东按其持股比例共同享有。

二、本次发行股份前后公司主要财务数据

根据中准出具的中准审字［

２０１３

］

１２０４

号、中准审字［

２０１３

］

１５１４

号《审计报告》和中准审字［

２０１３

］

１５１３

号备考《审计报告》，大连热电本次交易前后主要财务

数据（合并数）如下：

单位：万元

项目

２０１３

年

８

月

３１

日

２０１２

年

１２

月

３１

日

交易前 交易后 交易前 交易后

资产总额

１４９

，

７９７．１４ ３７１

，

６９９．８１ １４６

，

４５３．１７ ３５５

，

２３７．８６

负债总额

８１

，

６６２．２３ ２５０

，

８６６．７２ ７５

，

００８．３３ ２４３

，

９２０．６２

归属于母公司所有者权益

６８

，

１３４．９１ １１６

，

９４９．３５ ７１

，

４４４．８４ １０９

，

９６４．４３

每股净资产（元）

３．３７ ３．７６ ３．５３ ３．５４

项目

２０１３

年

１－８

月

２０１２

年

交易前 交易后 交易前 交易后

营业收入

３９

，

３２７．８８ ９５

，

２４８．４０ ６７

，

０３７．３８ １４９

，

６００．９０

营业利润

－３

，

２８０．０４ －１

，

９４８．２５ －１

，

９４０．９３ ３１６．４１

利润总额

－３

，

２０８．７８ ２

，

５３３．７８ ２１３．２８ ４

，

１６８．５５

归属于母公司所有者的净利润

－３

，

２０８．７８ １

，

８１８．１１ ２８１．６１ ２

，

９１３．７５

扣除非经常性损益后的归属于母公司所有

者的净利润

－３

，

２６１．３２ －２

，

３９１．５７ －２

，

５３８．０７ －３７６．３９

每股收益（元）

－０．１５８６ ０．０５８５ ０．０１４ ０．０９３８

扣除非经常性损益后的每股收益（元）

－０．１６１３ －０．０７７０ －０．１２５ －０．０１２１

由上表可见，本次交易完成后，上市公司资产规模大幅增加，每股净资产和每股收益有所提升。

三、本次发行股份前后公司的股权结构

本次交易完成后，不考虑大连热电异议股东行使收购请求权的影响，则大连热电将因本次吸收合并新增

１７

，

５０２．４９

万股股份，扣除注销热电集团持有的

６

，

６５６．６９

万股，总股本达到

３１

，

０７５．７８

万股。 本次吸收合并前后大连热电的股本结构如下：

股东名称

本次发行前 本次发行后

持股数量

（万股）

持股比例

持股数量

（万股）

持股比例

大连装备

－ － ８

，

３１０．１８ ２６．７４％

大连建投

－ － ６

，

７３４．９６ ２１．６７％

大连房管中心

－ － １

，

４９２．９６ ４．８０％

大热投资

－ － ８７６．８７ ２．８２％

创新投资

－ － ８７．５１ ０．２８％

热电集团

６

，

６５６．６９ ３２．９１％ － －

辽宁春成工贸（集团）有限公司

１

，

９９０．８７ ９．８４％ １

，

９９０．８７ ６．４１％

其他流通股

１１

，

５８２．４２ ５７．２５％ １１

，

５８２．４２ ３７．２７％

合计

２０

，

２２９．９８ １００．００％ ３１

，

０７５．７８ １００．００％

本次吸收合并前，热电集团为大连热电控股股东，大连装备为热电集团的控股股东，大连市国资委为实际控制人；本次吸收合并完成后，大连装备将持有大连

热电

８

，

３１０．１８

万股股份（暂未考虑大连热电异议股东行使收购请求权的影响），成为大连热电控股股东，大连市国资委仍为实际控制人。因此，本次交易不会导致

大连热电控制权的变化。

第六节 财务会计信息

一、标的公司财务会计报表

根据利安达出具的利安达审字［

２０１３

］第

１２７６

号《审计报告》，热电集团最近两年一期合并财务报表如下：

（一）合并资产负债表

合并资产负债表（一）

单位：万元

项目

２０１３

年

８

月

３１

日

２０１２

年

１２

月

３１

日

２０１１

年

１２

月

３１

日

流动资产：

货币资金

２１

，

８６７．７４ ２０

，

９２６．８４ １６

，

２０８．１３

结算备付金

拆出资金

交易性金融资产

应收票据

５０．００ － －

应收账款

２１

，

７１３．２１ ２３

，

８０４．０８ ２２

，

８６１．５０

预付款项

９

，

５６９．２９ １６

，

９３８．８６ １９

，

１０９．７８

应收保费

应收分保账款

应收分保合同准备金

应收利息

应收股利

－ －

其他应收款

４９６．３２ １

，

４９９．３０ ６３９．４４

买入返售金融资产

存货

２３

，

２４５．２３ １６

，

８９６．１０ １４

，

２２８．０３

一年内到期的非流动资产

其他流动资产

２

，

８２４．２２ ３

，

２７２．２５ ８３０．５５

流动资产合计

７９

，

７６６．０１ ８３

，

３３７．４４ ７３

，

８７７．４３

非流动资产：

发放贷款及垫款

可供出售金融资产

持有至到期投资

长期应收款

－ １

，

３３０．００ －

长期股权投资

３

，

６２８．９６ ３

，

６２８．９６ ３

，

６２８．９６

投资性房地产

固定资产

２４２

，

８２８．８８ ２２９

，

１３２．００ ２４２

，

３８８．４５

在建工程

３０

，

０５３．６３ ３３

，

６３０．１９ ２０

，

００８．８５

工程物资

固定资产清理

生产性生物资产

油气资产

无形资产

１１

，

３７２．１９ ２０４．５３ ５１５．２５

开发支出

商誉

５

，

０４８．２２ ５

，

０４８．２２ ５

，

０４８．２２

长期待摊费用

－ －

递延所得税资产

４

，

０５０．１４ ３

，

９７４．７４ ３

，

９８９．８８

其他非流动资产

非流动资产合计

２９６

，

９８２．０２ ２７６

，

９４８．６４ ２７５

，

５７９．６１

资产总计

３７６

，

７４８．０３ ３６０

，

２８６．０８ ３４９

，

４５７．０５
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