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Weekend Essay

犯不着关注间歇性稀缺炒作症

罗峰

大蒜、 生姜等近年都在国内经历过

爆炒， 但这些有着明显生命周期的农产

品一波只能炒作一年， 炒客们一直在寻

找一个供应有限而且不会腐烂的东西来

炒， 终于今年 “重新发现” 了国际产品

比特币。

不狂涨狂跌的东西， 很难在信息爆

炸时代获得充分关注。 比特币原本是小

圈子的游戏， 到了中国， 最近半年突然

成为热门话题。 各种消息也传来， 同意

接受比特币支付的也多了起来， 有学

校、 咖啡店、 饭店还有网上支付。 当

然， 最大的价值是币值飙涨。

1

年前，

1

个比特币不到

100

元人民币， 今年经

过不断飙涨， 最近一周更是加速， 短短

几天价格翻倍， 在国内交易平台一度涨

到

7000

元以上， 然后连跌， 周五成交

价在

4800

元附近。

很多人认为这是互联网时代将来可

以颠覆金融生态的东西。 如果真的拿来

在现实中支付， 现在有个问题： 周二

1

个比特币值

7000

元人民币， 假设

这个价格能让持有者请

100

个人在一

家饭店吃顿商务餐， 那么周五的时候

币值跌了

30%

， 店家应该只让

70

个

人吃饭， 还是应该继续让

100

人吃饭

以免遭受抗议， 还是偷工减料暗中降

低餐饮标准？

比特币具备了一切炒作的天然要

素： 限量供应、 难以作假， 还有国际

通用背景。 作为一种网络虚拟货币，

比特币不依靠特定货币机构发行， 通

过特定算法的计算产生， 总数量将被

永久限制在

2100

万个之内； 要获得

比特币， 要么购买专业计算机 “挖

矿”， 要么通过交易来购买。 数量上

的限制无疑是被国内炒客盯上的原

因。 由于算法本身的设计， 每

4

年产

生的比特币数值会减半， 到了

2030

年

2000

万个比特币被开采出来后，

剩下

100

万个比特币可能几十年才能

开采出来。

近日比特币行情突然由暴涨转向暴

跌， 不知是否与我国官方人士首次表态

有关。

11

月

20

日， 中国人民银行副行长

易纲说， 从央行角度， 近期不可能承认

比特币的合法性。 虽然他同时说比特币

交易作为一种互联网上的买卖行为， 普

通民众拥有参与的自由。 这种 “自由”

显然是游戏性质而不是金融性质。

但这种暴跌至少与价格本身有关。 当

比特币的人民币成交价冲上

7000

元时，

比海外交易平台的价格高出三成以上， 同

样的虚拟货币， 没有物流问题和辐射半径

问题， 价格相差这么大， 仿佛一场不顾一

切的烧钱表演， 令人想起

A

股市场上砸钱

把垃圾股连续封上涨停板的时光。

嗯， 不说涨跌无常的交易， 在互联

网金融时代， 如果将来越来越多商家接

受比特币用来支付， 会怎么样？ 中央电

视台最近走红的一个片段， 是街头采访

市民谈感想， 市民的感想是 “人民币对

不起人民”。 就像国人痛恨那些豆腐渣

工程而爱上宋明时代的古下水道或德国

建筑一样， 在通货膨胀、 货币

5

年贬值

一半的时代， 数量增长缓慢且有规律、

总数限定的虚拟货币， 可以让人们发泄

对人民币的不满。

清朝经济后来为何跟不上世界的节

奏， 有很多说法， 其中一项无疑是白银外

流、 通货紧缩， 其副作用远大于温和的通

胀。 通缩的杀伤力已够吓人， 只因货币供

应不足而实现通缩， 这是互联网的恶作

剧。 当然， 互联网上不会有真正的通缩，

因为以后还可以产生甲币、 乙币……

两年前文交所在国内遍地开花时，

一张画半年涨个几十倍的事情也发生

过， 所以， 比特币今年以来几十倍的涨

幅， 只是另一个翻版。 中国一个比特币

平台交易量已经超越了世界其他两大比

特币交易平台。 在追赶炒作潮流的方

面， 咱们永不落后。 刚听说过比特币这

个概念的您， 想多了解这个虚拟货币？

不用了， 再过半年， 新的热门炒作对象

将冒起， 脉冲式的间歇性炒作热， 才是

炒作界的真谛。

主编：肖国元 编辑：陈英 Email：scb@zqsbs.com�电话：0755-83509452

2013

年

11

月

23

日 星期六

A7

互联网改变了金融行业什么

吴昊

金融行业门缝已经打开

，

互

联网之光照了进来

。

互联网金融并不仅仅是技术

上的便捷

，

更多是基于互联网的

思想对金融带来的改变

。

一些业

内人士并不看好互联网金融

，

认

为互联网与金融始终隔着一条专

业的河流

，

或者互联网对金融行

业只是一种有益补充

，

但事实上

最终会发生什么

，

还很难说

。

微信版余额宝或将于

12

月

初上线

，

腾讯方面已经初步拟定

与

4

家基金公司合作

，

合作模式

类似

“

余额宝

”。

可以预见的是

，

又

将有一些货币基金迅速扩张

，

而

在这之前是余额宝创造的规模增

速奇迹

。

在互联网规则下一些传统行

业总会带来新的改变

。

例如互联

网行业会自我修复和不断强大

，

它打破信息不对称

，

通过大数据

思考模式

，

充分解决用户需求

。

简

单来讲可以概括成一句话

，

哪个

传统行业有垄断

，

哪里就会遭到

互联网深度

“

摧残

”。

例如互联网

C2C

、

B2C

模式

对零售业的冲击

，

创造了新的电

子商务帝国

；

例如新媒体对传统

媒体的冲击

，

颠覆了人们阅读方

式

；

例如

OTT

对电信行业的冲

击

，

微信的用户已经超过

6

亿

，

此

外还有医疗行业

、

教育行业

、

旅游

行业

、

婚介市场等等

。

这是一个

“

人人都在讲互联

网

”

的时代

。

因为在互联网出现之

前

，

一家机构的竞争对手在千里

之外

，

自己只要保住一亩三分地就

可以

。

在互联网出现以后

，

理论上来

说任何机构都面临最为专业的竞

争

。

因为互联网把所有机构都摆在

市场面前来检阅

，

因此必然带来产

品形式和用户体验的不断升级

，

这

等于打开了潘多拉盒子

。

互联网的作用很简单

，

就是信息

的自由流通加剧了市场化和竞争

。

在

金融领域

，

目前无论是直接融资还是

间接融资都需要一定成本

，

而在未来

金融脱媒的趋势下互联网将起到桥

梁作用

。

利率市场化为互联网金融提

供发展空间

———

如果中国的学生和

小贩都能正常贷款

，

那么国内银行业

很难受到互联网冲击

。

当然

，

对互联网金融风险的担

心不无道理

，

互联网与金融结合会

蕴含风险

，

但能满足用户需求的产

品模式就一定是有生命力的

。

同时

也不能把问题全部归咎于互联网

，

一些行业长期以来都存在一定问

题

，

并非互联网化后才有

，

金融产品

销售普遍存在上无监管下无门槛的

现状

，

P2P

模式本质就是线上的民

间借贷

。

目前互联网和金融的关系

，

就

像

2000

年互联网和传统媒体的关

系

。

当时一些传统媒体只是把网站

放到了后台部门的技术部来维护

，

作为传统媒介内容的一个新平台

，

即所谓有益的补充

。

但后来新媒体

的迅速发展

，

几乎改变了整个传统

媒体行业

。

在可以预见的未来

，

互联

网金融的发展可能也会像新媒体之

于传统媒体一样

，

颠覆整个金融行

业的运行方式

。

现在

，

那些垄断的金

融领域已经慢慢出现了裂缝

。

黑天鹅、彩票及比特币

陈春雨

一夜之间，比特币遭到爆炒，从今年

年初的

13.56

美元一路涨到

900

美元。

疯了吗？ 看上去是的，人们把它和以

下事件放在一起对比：

17

世纪的郁金香泡

沫、

20

世纪的庞氏骗局，并对好奇的人推

心置腹地说：比特币不适合普通人投资。

确实不适合，波动太大了。上周五的

时候，比特币的中国市场价还高达

8000

元，星期四就跌至不到

4000

元，几乎腰

斩。这毕竟是一个非常小、又非常新的市

场，受人为操纵的可能性很大。但是现在

不适用，不等于永远不适用。

第一次听说比特币是在

2011

年，那

时比特币也面临一场爆炒：从几美分上涨

到

38

美元，后来又跌到

2

美元，急涨急跌

之间， 也引起了国内一些投资人士的关

注。 如果从现在回看，当时是个比较好的

投资机会。 但为什么没有入手呢？ 一是投

资渠道不畅，不知道哪里可以投资；二是

没有前瞻性，认为其是一场闹剧，而且这

种“老土”的观念一直保持到现在。唯一受

到触及的是投资心态，在比特币还便宜的

时候， 为什么不以买彩票的心态去投资

呢？

2

美元，换算成人民币也不超过

14

元，

还不够买一个麦当劳的汉堡包，即使出现

过山车似的下跌， 亏损幅度也是有限的。

但这种看似“安全”的投资，却有两个必要

条件：一是成本极低；二是回报巨大。换句

话说，捡起那些免费彩票。

这个道理，纳西拇·塔勒布在《黑天

鹅》中早已告诉我们，塔勒布的成名之战

是

2001

年的“

9

·

11

”事件。 此前，他大量

买入行权价格很低、无价值的认沽权证，

用一种独特方式做空美国股市， 直到恐

怖分子劫持飞机撞向纽约世贸大楼。 结

果可想而知， 塔勒布一时在华尔街声名

鹊起，一夜暴富。 无独有偶，他在美国次

贷危机爆发之前，又先知先觉重仓做空，

大赚特赚了一笔。业界称他是“像买彩票

一样的做股票”。

不知道塔勒布怎么看待比特币，但

从其发展路径看，就像一只“黑天鹅”飞

入以国家信用为担保的货币体系。 在

2009

年面世时， 比特币作为虚拟货币起

初一直没有受到传统市场太大关注。 一

年后首次公开交易， 比特币市场价也不

过是

0.03

美元。 甚至还有一个“史上最

贵披萨” 的典故：

2010

年

5

月

21

日，一

位昵称为

laszlo

的玩家用整整

10000

比

特币与其他玩家交换了一张

25

美元的

披萨优惠券，按照当时的兑换价格，

1

比

特币只值

0.0025

美元而已。 然而，如果

按照几天前

1

比特币

900

美元的价格计

算， 这位叫

laszlo

的玩家相当于用

5484

万人民币（

900

万美元）买了一个披萨。

价格低廉，第一个条件满足了。至于收益

巨大，这个就要靠投资眼光了。 据说，比

特币与其他虚拟货币最大的不同是其

总数非常有限，具有极强的稀缺性。比

特币总量按照设计预定的速率逐步增

加， 增加速度逐步放缓， 并最终在

2014

年达到

2100

万个的极限， 目前

其总量已达到

1200

万个。

当然， 这并不是建议大家现在就去

买比特币， 在现在炒作氛围浓厚且价格

高企的比特币市场，已经完全失去了“黑

天鹅”的投资环境，只是提供一个投资思

路。因为在互联网行业中，很多先驱都具

有“比特币”气质：传统社会不屑一顾、在

现有法律机制和监管系统中左右突围、

从小众市场包围大众市场以及非常高效

的传播能力。

学投资为什么这么难？

付建利

在

A

股市场

，

太多的投资者

经年日久对股票孜孜以求

，

甚至

到疯狂的地步

，

但最后还是很难

从股市上面获取稳定持续的收

益

。

这不仅让投资者长叹一声

：

投

资为啥这么难学

？

也有雄心勃勃

的年轻人

，

幻想着辞职后专心在

家炒股

，“

我要好好地学一下投

资

”

是他们时常挂在嘴边的话

。

但

他们的结局往往都不大如人意

，

或者有的人最终还是老老实实地

过起了上下班的屌丝生活

。

确实

，

人生在世

，

太多的东西需要学习

，

甚至于说话

、

穿衣

、

吃饭

，

都是从

小一步步学过来的

。

在学校里也

是一路学习走过来

，

似乎都不是

特别难

，

为何学投资就如此之难

，

甚至难于上青天呢

？

说话

、

走路

、

穿衣

、

吃饭等

等

，

这些是人与生俱来的本能

。

所以到了一定的年龄段

，

父母教

教

，

我们就学会了

。

然后上幼儿

园

、

小学

、

中学

、

高中

，

及至大学

，

学习各门各科的知识

，

只要足够

用心

，

脑袋瓜子不是太笨

，

也不

是特别难学

。

但为何投资就如此

难学呢

？

首先

，

对于学习者来说

，

股票

投资只能是一项业余爱好

，

无论

是学生阶段

，

还是工作阶段

，

学习

和工作是主要任务

，

不可能像在

学校里整天学习功课一样

。

大部

分投资者只能利用业余时间来学

习

，

有的甚至是三天打鱼

，

两天晒

网

。

何况一旦投资失利

，

学习的热

情和动力也会受到影响

，

学习投

资很难持续保持下去

。

有的投资

者虽然有十几年炒股的经验

，

其

实真正用心花在研究投资上的时

间

，

可能不到一年

。

学习投资的效

果可想而知

。

其次

，

其他方面的学习

，

往

往是某一领域

，

范围比较小

，

比如

学习数学

，

就基本上与语文

、

外语

、

化学等没多大关系

。

或者学习打篮

球

，

只要勤学苦练

，

学会基本的动

作并不难

。

这些领域包含的内容相

对有限

，

对于一般学习者来说

，

要

达到基本熟悉的程度

，

难度也不

大

。

而投资虽然是简简单单的两个

字

，

涉及的领域则包罗万象

，

从宏

观经济到行业研究

，

从个股精选到

揣摩市场情绪

，

从基本面研究到技

术分析

，

都需要投资者去了解

，

去

学习

。

这需要投资者日积月累地去

学习

，

有足够的耐心和恒心

。

最后

，

很多劳动技能的学习

，

都属于

“

术

”

的范畴

，

而投资不仅要

掌握

“

术

”，

更要掌握

“

道

”。

各种投

资知识

、

投资技能首先要融会贯

通

，

一个人整天在嘴皮上唠叨所谓

的投资理念

，

但对行业

、

企业基本

面和宏观经济了解甚浅

，

这样的投

资者仅仅只是

“

口头投资者

”。

在尽

可能多地掌握各种投资知识和投

资技能的基础上

，

投资者更应该不

断地反思和总结

，

并且不断汲取优

秀投资家们的投资智慧

，

最终形成

自己独特的投资理念

。

投资最高的

境界就是克服人性中固有的恐惧

和贪婪

，

这是一种

“

大道至简

”

的境

界

。

但要到达这种大道至简的境

界

，

此前需要经年累月的学习

、

实

战

、

反思和总结

。

这实际上是一个

漫长的删繁就简的过程

。

盲目地移

植成功人士的投资理念

，

或者一个

劲地自顾自摸索

，

都不大可能成为

成功的投资者

。

只有那些把投资作为一种信仰

和一种生活方式的投资者

，

才有可

能成为伟大的投资者

。

投资当然是

为了赚钱

，

但仅仅为了发财的投资

者

，

往往成不了伟大的投资者

。

只有

把投资作为一种发自内心的爱好和

盈利途径完美结合起来的投资者

，

才更有希望到达成功的彼岸

。

官兵/漫画

比特币疯狂背后的危机

郭施亮

2010

年

4

月

25

日

，

比特币首次

公开交易

，

而当时每个比特币的市场

价格仅为

0.03

美元

。

然而

，

3

年半后

，

比特币最高的市场价格已然突破了

900

美元大关

。

去中心化

、

不依靠特定货币机构发

行

、

可兑换成大多数国家的货币等特点

成为比特币的关键性看点

。

近年来

，

比

特币逐渐进入中国人的视线

，

而其使用

范围也得以扩大

。

从原来无人认识的网

络虚拟资产发展至可以利用它进行普

通性的消费

。

如今

，

更有消息传出

，

国内

部分楼盘试水接受比特币买房

。

可见

，

比特币的社会认可度正迅速提高

。

根据数据统计

，

比特币系统曾经

在

4

年内仅有不超过

1050

万个

，

而未

来的总数量将永久限制在

2100

万个

。

而进入

2030

年以后

，

剩余约

100

万个

比特币将可能花费数

10

年的时间才

能够挖掘出来

。

而由于比特币具有稀

缺性等特性

，

因此也容易成为投资客

青睐的对象

。

究其原因

，

主要受到两大因

素的影响

。

第一

、

国人过度的投机热情

。

正如上

文所述

，

自

2013

年年初低位上涨至今

，

比特币累计最大涨幅高达

66

倍

。

面对如

此巨额的暴利空间

，

谁不会心动

？

根据不

完全的资料显示

，

中国人的赌性在全球

名列前茅

。

也可以这样认为

，

哪里有投

机

，

哪里就会有中国人的身影

。

第二

、

国内的投资渠道太狭窄

，

基本

不符合国家提出

“

增加群众财产性收入

”

的前提条件

。

当前我国明显存在

“

两多两

少

”

的特征

，

即中小企业多

，

融资渠道少

；

民间资金多

，

投资渠道少

。

纵观国内主要

的投资渠道

，

吸引资金最多的是股市

、

楼

市以及债券等市场

。

然而

，

在持续高涨的

通胀环境下

，

大部分投资渠道无法满足

保值增值的需求

。

于是

，

更多资金就会倾

向于追逐更高的收益率

。

如今

，

在比特币

持续升温的背景下

，

更多的国内投机资

金涌进比特币交易市场

。

不过

，

在比特币疯狂的背后

，

我们需

要多一分清醒

。

尽管比特币享有着一些

优质的特性

，

并成为了当前全球增值能

力最强的投资品种

，

但是作为一种网络

虚拟资产

，

我们仍然需要了解它潜在的

风险性

。

其中

，

政治风险

、

监管风险以及

价格波动风险等问题值得我们深思

。

以政治风险为例

，

就在前一段时期

，

泰国就宣布了比特币为非法性的货币

，

并进行全面性的封杀

。

不可否认的是

，

随

着比特币影响力的持续扩大

，

未来必然

会影响到传统金融的发展

，

也将深刻影

响着各国的金融系统

。

如果未来有更多

的国家认定比特币为非法货币

，

则比特

币的潜在风险将迅速扩大

。

未来的比特币将会走向何方

，

这需

要市场自己去验证

。

不过

，

笔者认为

，

当

前比特币的潜在风险非常巨大

，

因其价

格巨幅波动等因素的影响

，

未来也将会

进一步加剧比特币的投机色彩

。

或许可

以用博傻理论来描述当前的比特币市

场

，

即只要存在更高价格的收购者

，

则未

来比特币的市场价格仍将会水涨船高

。

但是

，

在比特币价格

“

博傻

”

的阶段

，

就是

等待着接最后一棒的人

。


