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政策催生热点 军工农业4G腾飞

证券时报记者 邓飞

军工航天延续强势

中信海直大涨39.55%

本周， 军工航天板块延续了上周

的强势表现。 除航空航天股继续大涨

外，低空概念股后来居上，中信海直大

涨

39.55%

。

日前， 中国人民解放军总参谋部、

中国民用航空局联合发布《通用航空飞

行任务审批与管理规定》，《规定》将于

12

月

1

日开始执行，共十九条细则。

受此消息影响， 本周低空概念股

全线井喷。 中信海直周一盘中冲击涨

停， 收盘大涨

5.05%

； 随后

3

个交易

日，中信海直连续

3

个一字板涨停。综

合全周来看， 低空概念龙头股中信海

直大涨

39.55%

，在军工航天板块中表

现最好； 洪都航空及航天长峰不甘示

弱，周涨幅分别达

23.74%

及

20.58%

，

继续带领航空航天股逆市上涨。

4G牌照将发

富春通信大涨26.69%

受

4G

牌照即将发放消息刺激，

4G

概念股本周逆市上扬。 富春通信、

中创信测、 大唐电信等多只

4G

概念

股周涨幅超过

20%

。

在频谱划分方案确定后，

4G

商

业化已经只剩下牌照发放这最后一

步。 有媒体报道，

4G

牌照最快下周发

放。分析人士认为，随着

4G

牌照的发

放临近， 相关各方对

4G

的期待热情

也会顺势达到高潮，

4G

概念股将受

到追捧。

从盘面看， 本周伊始，

4G

概念股

便全面崛起，富春通信、宜通世纪等多

只

4G

概念股都在周一出现大涨；在

经过周二的短暂休整后， 周三，

4G

概

念股迎来井喷，富春通信、中创信测、

大唐电信等

3

股携手涨停；周四，富春

通信及大唐电信再度涨停， 北纬通信

也加入涨停大军。综合全周来看，富春通

信、中创信测、掌趣科技、北纬通信、大唐

电信分别上涨

26.69%

、

27.26%

、

26.63%

、

26.06%

、

23.73%

，涨幅居前。

一号文件催生新题材

农药化肥板块掀涨停潮

据媒体报道，“一号文件” 可能聚焦

“生态农业”， 引发资金集体淘金生态农

业概念。

据悉，为准备

2014

年中央一号文件

的主题， 近期各部委就农业生态环境问

题和农业可持续发展模式进行了密集调

研， 市场人士一致预计生态农业是重要

方向之一， 代表农业新型生产方式的绿

色循环经济、废物循环利用、低毒高效农

化领域有望获得政策着重鼓励。

受此利好刺激， 农药化肥板块周五

率先掀起涨停潮，芭田股份、新疆天业、

司尔特、金正大、蓝丰生化、阳煤化工、史

丹利、新都化工、江山化工等

9

只农药化

肥股齐唰唰涨停。另外，部分涉足生态农

业的上市公司也被资金追捧。 如具备绿

色循环经济发展模式的民和股份昨日大

涨

7.57%

， 亚通股份及唐人神昨日涨幅

亦超过

3%

。

证券行业：

制度红利释放 超额收益可期

今日投资

根据今日投资 《在线分析师》

（

www.investoday.com.cn

） 对国内近百

家主流研究机构

4000

余名分析师的

盈利预测数据进行的统计， 上周综合

盈利预测（

2013

年）有

326

家公司被

调高， 其中，

23

家证券行业上市公司

中有

5

家调高。 三中全会释放金融改

革的实质性制度红利， 将开启券商股

持续高超额收益率的大幕。 本期我们

将重点点评证券行业。

伴随着党的十八届三中全会的成

功召开， 中国表现出了坚持改革的决

心。 综合改革方案的提出有望在多领

域加速中国经济转型。 从美国近代经

济发展史来看， 华尔街几乎在每个重

要阶段都对本国经济崛起产生了重要

作用。东方证券指出，中国当前正处于

经济转型的攻坚期， 证券行业既有望

继续享受中国改革开放带来的红利，

同时也有促进改革的义务和动力。 这

既是一种责任，也是巨大收益的来源。

可以预见， 无论是传统业务还是创新

业务， 证券行业都有望从改革中长期

获益。

华泰证券认为：从实际操作来看，

由于具体操作细节、 配套措施等仍需

要监管层推进、制定和完善，因此，新

股发行即刻转向注册制仍然需要一段

时间；但是，从长期看新股发行转向注

册制有望缓解大量企业直接融资需

求、 解决目前新股堰塞湖问题以及现

存的新股发行“三高”现象，理顺二级

市场股票供求关系， 有利于建立优胜

劣汰的市场机制， 有利于二级市场健

康发展。注册制实现后，短期内会出现

大批

IPO

（新股发行）业务需求。 其中，大

型券商由于客户、渠道等方面的优势，在

承销业务中将更有议价能力， 在未来

IPO

业务中更有竞争力。

从行业的成长角度看， 在日均成交

额

2000

亿元、市场中性假设下，东方证

券预计

2014

年上市券商盈利增长有望

达到

30%

左右。 增量收入主要来源于两

方面：其一，创新业务中，明年融资融券

余额增速可能较今年下降， 但由于翘尾

效应，其有望贡献

12%-15%

的业绩。 同

时，质押式购回有望进入爆发期，在

2014

年

2000

亿元的假设下，盈利贡献度有望

达

6%-7%

。 其二，由于今年

IPO

停摆及

地方债审计，券商投行业务大幅下滑，在

明年

IPO

和债券发行恢复的背景下，预

计投行业务的盈利增量贡献为

5%

。 即使

明年市场走弱，在

1600

亿元日均成交额

的假设下， 上市券商仍有望录得微弱的

正增长，应会好于多数周期性板块。

从投资的角度看， 长江证券认为客

户资源将决定证券公司未来业务开展的

深度和广度。 目前互联网金融推出的类

余额宝产品以及民生银行将发行的电子

银行卡， 就本质而言都旨在抢占存款资

源，再开展其他创新业务，类似于互联网

企业争相推出廉价电子终端，不在于销售

终端，而是抢占流量入口。因此，证券公司

的客户资源是开展任何创新业务的基础。

个股上，结合过会项目和

2013

年的股票

债券承销数据，投行业务具备优势的上市

券商主要为中信、华泰、海通，第二梯队具

备优势的为西南证券。 综合考虑投行优

势和客户资源，长江证券推荐具备业绩和

估值弹性的华泰证券、海通证券、西南证

券， 并持续看好受益于

IPO

重启和新三

板业务的鲁信创投。

� � � � 创业板指本周延续强势， 一度重回

1300 点上方。 创业板指周涨幅 2.05%，周

成交额 1421 亿元，较上周放大逾 2 成。从

本周表现来看，创业板股涨多跌少，共有

216股实现红盘，占比超过 6 成。 凯利泰、

大富科技、长荣股份表现较为突出。

评级：增持

评级机构：兴业证券

凯利泰（300326）

作为国内椎体微创手术介入系

统的行业领导者， 公司已经证明了

其在骨科高值医疗器械领域的研发

及渠道资源掌控能力， 近期对易生

科技的收购标志着公司开始进入心

血管高值器械领域， 为未来快速发

展提供了新的业绩增长点， 而与艾

迪尔的强强联合也使公司跨入国

内骨科器械厂商第一集团。 我们认

为近期的连续收购是公司正式开

启外延式发展战略的重要信号。 未

来随着公司对骨科、心内、普外微

创等系列高值器械产品的全面布

局，公司有望成为国内综合性高值

器械的引领者。 参考国内新华医疗

近年来持续的外延式发展路径，我

们认为公司战略方向明确，未来发

展值得期待，而且存在继续超预期

的可能性。

暂不考虑艾迪尔并表， 考虑易

生科技明年下半年有望全部并表，我

们预估公司

2013-2015

年每股收益分

别为

0.90

元、

1.33

元、

1.81

元。 若考虑

艾迪尔并表及增发摊薄 （假设摊薄后

的股本约

8800

万股）， 预估公司

2013-2015

年每股收益分别为

0.90

元、

1.56

元、

2.31

元。公司目前

44

亿元

的市值中长期来看具备巨大的提升空

间，首次给予“增持”评级。公司是医疗

器械中未来

2-3

年高成长确定且市值

弹性很大的品种，建议逢低买入。

收入同比提高， 盈利能力环比

大幅改善。 公司前三季度实现销售

收入

12.6

亿元， 同比增长

15.1%

，

净利润扭亏，单季度实现

5.05

亿元

营收和

3593

万元净利润，环比大幅

改善。 结合中兴通讯、金信诺、武汉

凡谷等公司的三季度盈利恢复情

况， 我们认为

4G

板块设备公司的

复苏已正式开始。

由于四季度华为、中兴等设备

厂家正在积极应标三大运营商的

4G

招标需求， 包括移动

20

万基

站，电信、联通的数万基站，因此我

们预期四季度通信设备板块将走

向行业全面景气局面。 公司宣布收

购华阳无线剩余股权，但由于华阳

无线对于

2014

年的业绩预测相对

保守，略低于市场预期，近期股价

出现了较大幅度回调。 但我们认为

随着华阳无线海外客户的人事、股

权调整后，明年依然可以恢复较为

强劲的需求。

公司在高管调整上走了一段时

间的弯路，但在

2013

年

7

、

8

月份基

本完成了高管的梳理。 此外，较大幅

度的研发费用也得到了抑制， 成本

方面正在趋于良性， 加之

LTE

今年

底及明年的大规模建设， 我们预计

2014

年将是公司明显走向业绩复苏

的一年。

我们预计公司

2013

年、

2014

年

的收入增速为

20.5%

、

16.0%

， 净利润

增速为

118.6%

、

308.5%

， 对应的每股

收益为

0.16

元、

0.59

元，维持“买入

-

A

”的投资评级及

15

元的目标价。

大富科技（300134）

评级：买入

-A

评级机构：安信证券

我们认为长荣股份在网络印刷

领域大有可为，主要基于：

1

、从长荣股份云印刷项目的合

作方———台湾网络印刷的领军企业

健豪印刷来看， 其网络印刷收入

5

亿元， 占台湾商业印刷市场

25%

，

且净利率

30%

左右，已成为殿堂级

网络印刷企业。

2

、健豪成功的主要优势在于印

刷服务价格比市场平均便宜

20%

，

送货上门周期比其他短

1-2

天，印

刷质量高。 在这优势的背后是公司

实现了网络印刷的全流程自动化，

用户体验极佳，运营效率极高。

3

、 反观国内网络印刷市场，保

守估算市场规模

200

亿以上， 且还

没有出现竞争力较强的企业。 市场

培育的难点在于消费模式未成熟、

商业习惯没扭转、 知识产权保护意

识淡漠。 但网络印刷服务已经得到

越来越多的认识， 印刷服务转向网

络是大势所趋。

4

、 长荣健豪云印刷主要的优

势是：资金实力雄厚，能够承受前

期的宣传费和设备采购费；技术实力

突出，台方整套云印刷系统已被成熟

市场验证，长荣印后设备和管理团队

认可度高。 双方强强联合后，合资公

司在国内现有网络印刷市场中实力

应属最强。

不考虑增发、 云印刷等新产品对

业绩的影响， 预计公司

2013-2014

年

每股收益分别为

1.08

元、

1.32

元，对

应的市盈率分别为

23.1

倍、

18.7

倍；

考虑到收购摊薄后的影响， 预计公司

2013-2014

年每股收益分别为

1.47

元、

1.70

元，对应的市盈率分别为

17.1

倍、

14.7

倍，维持“推荐”评级。

（邓飞 整理）

长荣股份（300195）

评级：推荐

评级机构：中金公司

本周沪深股指震荡上行。 上证综指上

涨 2.83%，将挑战 2200 点；深证成指上涨

1.29%，遭遇均线反压。两市量能急剧放大，

交投人气十分活跃。

从盘面看，以金融股为首的权重板块

走势稳健，有效稳定大盘。 军工航天、生态

农业、4G 概念等热点轮番活跃，反弹行情

向纵深推进。

股票代码 股票简称 所属行业

综合

Ｔ＋１

年

ＥＰＳｅ

（当前）

综合

Ｔ＋１

年

ＥＰＳｅ

（上周）

变动幅度

（

％

）

基本面得

分

技术面得

分

机构认同

度

０００７３５

罗牛山 畜禽养殖

０．１１ ０．０２ ４５０ １７ ４４ ４４

３００２２２

科大智能 电气设备

０．２８２２ ０．１ １８２．２ ３３ ７７ ２１

０００８０７

云铝股份 有色金属冶炼与加工

０．０１４ －０．０１９８ １７０．７１ ２６ １ ４３

６００１８８

兖州煤业 煤炭开采

０．００５６ －０．０１１８ １４７．４６ ４７ １ ２６

６００６８５

广船国际 非汽车交运设备

０．１４５ ０．０９ ６１．１１ ２９ ９６ ６１

３００１７５

朗源股份 农产品加工

０．２１５７ ０．１４４３ ４９．４８ ４０ ６１ ５７

６００７４８

上实发展 房地产开发

０．３５６３ ０．２６５ ３４．４５ ６９ ５４ ５２

００２６５７

中科金财 计算机应用

１．１６ ０．８７６２ ３２．３９ ７４ ５５ ９０

００２５５８

世纪游轮 旅游综合

０．５ ０．４０１１ ２４．６６ ２３ ７９ ２６

００２０１０

传化股份 化学制品

０．７１ ０．５８５ ２１．３７ ９０ １２ １００

０００８０２

北京旅游 旅游综合

０．１３ ０．１０９３ １８．９４ ３８ ９２ ４５

００２６６７

鞍重股份 专用设备

０．９５ ０．８ １８．７５ ３７ ８９ ２８

０００６９７

炼石有色 有色金属冶炼与加工

０．１３ ０．１１ １８．１８ ６９ ３４ ９７

００２４７４

榕基软件 计算机应用

０．７７５ ０．６６５６ １６．４４ ３２ ６８ ９９

３０００８５

银之杰 计算机应用

０．２９５ ０．２５９２ １３．８１ １１ ９９ ４６

０００７１３

丰乐种业 种植业

０．２３３３ ０．２０５ １３．８ ５ ３６ ２６

６０００９４

大名城 房地产开发

０．４２５ ０．３７３５ １３．７９ ６４ ２２ ２０

３００１３２

青松股份 化学制品

０．２７５ ０．２４２５ １３．４ ４４ ８２ ４２

００２２９０

禾盛新材 白色家电

０．１６９２ ０．１４９６ １３．１ １４ ８２ ５９

３０００８７

荃银高科 种植业

０．２０４９ ０．１８２４ １２．３４ ９ ５６ １６

０００５５８

莱茵置业 房地产开发

０．２２ ０．２ １０ ５６ ２０ ８７

００２３１６

键桥通讯 网络服务

０．２１５ ０．１９６１ ９．６４ ３１ ７６ ７１

００２０２４

苏宁云商 零售

０．０９４７ ０．０８７ ８．８５ １４ ７２ ４９

６００８９３

航空动力 非汽车交运设备

０．３４６５ ０．３１９４ ８．４８ ３１ ８６ ４３

００２１９０

成飞集成 普通机械

０．１６５４ ０．１５２９ ８．１８ １２ ４２ ８３

００２５４８

金新农 饲料

０．５８４ ０．５４ ８．１５ ２８ ８５ ３８

６０１２１６

内蒙君正 化学原料

０．４４１８ ０．４１ ７．７６ ５４ ８９ ５３

３０００４４

赛为智能 计算机应用

０．３３５ ０．３１２ ７．３７ ６１ ６９ ３２

６００５１０

黑牡丹 纺织制造

０．５ ０．４６８４ ６．７５ ９２ ９６ ７９

６００３７５

华菱星马 专用设备

０．５９２５ ０．５５５２ ６．７２ ７３ ５６ ７８

００２１９５

海隆软件 计算机应用

０．５３５６ ０．５０２ ６．６９ ２０ ９４ ３３

６０１６７８

滨化股份 化工新材料

０．５２２６ ０．４９１１ ６．４１ ３１ ５ ４８

００２５４９

凯美特气 化学制品

０．２３４２ ０．２２１ ５．９７ ９１ ７３ ８８

０００９７５

银泰资源 有色金属冶炼与加工

０．５０３３ ０．４７５ ５．９６ ８５ ９ ９１

００２１２２

天马股份 普通机械

０．１８ ０．１７ ５．８８ ２ １２ ８５

００２２３３

塔牌集团 建筑材料

０．３６２５ ０．３４３ ５．６９ ８５ ３１ ８１

３００２１８

安利股份 塑料

０．３２２６ ０．３０５５ ５．６ ７９ ５７ ５４

６００５９２

龙溪股份 普通机械

０．２８５ ０．２７ ５．５６ １６ ４７ ９７

０００９６９

安泰科技 金属非金属新材料

０．１３７２ ０．１３ ５．５４ １３ ６ ３７

００２６６０

茂硕电源 电子制造

０．３４５ ０．３２７ ５．５ ５８ ２２ ９６

００２３２４

普利特 塑料

０．７９９１ ０．７５９ ５．２８ ９６ ５６ ９４

６００１６２

香江控股 房地产开发

０．６９１４ ０．６５７７ ５．１２ ９７ ３ ８５

００２１２６

银轮股份 汽车零部件

０．２６２２ ０．２４９７ ５．０１ ７８ ８２ ７０

００２４３４

万里扬 汽车零部件

０．４１６９ ０．３９７９ ４．７８ ６６ ８８ ７７

６００３０５

恒顺醋业 食品加工制造

０．２２６５ ０．２１６３ ４．７２ ３３ ７０ ７３

３００１２５

易世达 环保工程及服务

０．３９１７ ０．３７４１ ４．７ ２７ ９０ ６０

６００３９２

盛和资源 煤炭开采

０．３７６７ ０．３６ ４．６４ ９５ ６２ ８９

６００８２８

成商集团 零售

０．４０３９ ０．３８６７ ４．４５ ９６ ４７ ５０

０００００６

深振业

Ａ

房地产开发

０．５８３ ０．５５９５ ４．２ ６３ ９８ ９０

６００３９０

金瑞科技 金属非金属新材料

０．１１８９ ０．１１４２ ４．１２ １５ ８２ ５７


