
股票代码 证券名称 现价 综合评级

市盈率

（

ＴＴＭ

）

市净率 所属板块

６０３０００．ＳＨ

人民网

８０．３９ Ａ ８８．４７ １０．２９

互联网和相关服务

６００８９７．ＳＨ

厦门空港

１５．５０ Ｂ １０．８０ １．８９

航空运输业

００２０４９．ＳＺ

同方国芯

４８．５０ Ｂ ６６．１５ ６．４８

计算机、通信和其他

电子设备制造业

００２２６４．ＳＺ

新华都

６．８４ Ｃ －５３０．２９ ２．９９

零售业

３０００３０．ＳＺ

阳普医疗

１６．７６ Ｃ ６３．８６ ３．７２

专用设备制造业

６００７１７．ＳＨ

天津港

９．３３ Ｃ １４．９９ １．２６

水上运输业

００２６１４．ＳＺ

蒙发利

２３．１８ Ｃ ７６．１９ ２．７３

电气机械和器材制

造业

０００９０５．ＳＺ

厦门港务

７．８３ Ｃ １５．３７ １．９７

水上运输业

力道 行业名称

５

天

力道变化

１０

天

力道变化

３０

天

力道变化

市盈率 市净率 市现率

９９．１

小家电

３ ３ ３５ ２９．２１ ２．１４ ２．０４

９８．３

电线电缆

－１ ４ ４３ ２６．６７ １．５４ ０．９６

９７．４

港口水运

３ １ ４ １７．３３ ０．９５ １．５

９６．５

文化玩具

９ ３８ １８ ４３．６３ ２．６４ ３．８４

９５．７

石油开采服务

３ －３ ７０ １２．３９ ０．９７ ０．７４

９４．８

园区开发

－４ －４ －４ １７．６ １．８５ ３．０８

９３．９

机床

１９ ３７ ２４ ７９．５９ １．４６ １．７９

９３．０

林业

－３ ６ ３８ ８０．５５ ４．６２ ９．２４

９２．２

机场及航空运输

１８ １５ ３５ ９．８３ ０．７７ ０．６

９１．３

汽车零部件

－１ ９ ４４ １９．４２ １．３８ １．２４

９０．４

连锁商业

６ －３ ７ ４４．３ １．９３ ０．５８

本期势强质好股

资料来源：中山证券慧眼交易决策系统

市场买入信号较强

个股参与价值明显提升

中山证券

上周

A

股市场各大指数

均收涨， 周线

2

连阳。

周一， 在公布的 《决定》

文件中改革内容好于预期的正

面刺激下大幅收涨， 上证指数

再次突破年线， 并逼近

2200

点； 其后的

4

个交易日上证指

数围绕

2200

点震荡， 但盘中

也有过较大跌幅， 周五收盘仍

站在年线上方。 创业板指数则

受制于

1300

的压力， 上涨幅

度弱于主板市场。 市场成交方

面， 上海市场日均成交金额在

1100

亿元左右， 较此前一周

上升约

5

成。

消息面上，

11

月汇丰制

造业采购经理人指数 （

PMI

）

预览值

50.4

， 前值

50.9

， 显示

经济景气度有所下降。 细项数

据方面， 新订单指数从上月的

51.5

下降至

51

； 新出口订单指

数初值

49.4

， 上月为

51.3

。 在

需求回落、 补库存结束的背景

下， 生产指数也可能会回落。

上周央行在公开市场净投放

590

亿元， 银行间回购利率表

现平稳， 但高于前一周水平。

趋势上， 主力波段指标在

上周一发出了买入信号， 结束

了持续

3

周多的卖出信号。 目

前趋势线和多空线都走平， 上

证指数位于两者上方， 并处于

主力波段的上边界运行。

主力资金指标 （

ZLZJ

） 在

上周扭转为净流入， 周一的净

流入幅度处于中位水平， 其后

4

个交易日的幅度逐渐收缩。 市场

宽度的短期指标 （

KDS

） 和长期

指标 （

KDL

） 从低位一直反弹至

中位水平。 市场广度的短期指标

（

GDS

） 上周已经上升至红色区

域内， 长期指标 （

GDL

） 也从绿

色区域边界反弹至低位水平。 主

力进出指标处于买入信号区间，

动 向 线 （

DXX

） 与 成 本 线

（

CBX

） 之间的开口幅度上周没

有明显变化。 仓位线指标的持仓

比例上周由低位上升至高位。

在经历了

3

周多的下跌过后，

主力波段、 主力资金以及主力进

出指标都在上周一发出买入信号，

市场趋势转变为上涨。 主力资金

和主力进出指标的买入信号较强，

市场反弹有望延续， 不过短期内

力度减弱。 个股指标方面， 市场

宽度指标的短期和长期指标双双

反弹至中位， 个股上涨比例逐渐

恢复； 市场广度的短期指标快速

反弹至红色区域内， 创新高力度

强。 仓位线指标也提升至高位水

平， 建议市场调整阶段逐步提高

仓位， 可保持在半仓以上。

根据下表列出的行业力道排

名来看， 机床、 机场及航空运

输、 连锁商业的

5

天力度较强，

文化玩具、 机床、 机场及航空运

输的

10

天力度较强， 石油开采

服务、 汽车零部件、 电线电缆、

林业的

30

天力道较强。 综合

5

、

10

、

30

天力道来看， 机场及航空

运输、机床、文化玩具的行业力道

趋势保持强势，可继续关注。
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行情暗藏转机 A股进入播种季

符海问

上周，深沪两市继续延续前周的反

弹格局，从当周各交易日看，主要是上

周一大涨奠定了反弹基础。 尽管如此，

市场依然是担忧之声不绝于耳。究其原

因，主要有以下几个方面：一是资金价

格近期一直处于高位水平；二是

A

股所

处的内外环境； 三是从历史经验看，股

市在四季度通常不会有行情。情况果真

如此吗？ 我们不妨逐一进行分析。

近期资金面确实较紧张。 以国债

利率为例，

5

月下旬以来， 国债利率大

幅上升，近期呈现加速上升的态势，各

期限利率屡创新高。 从

1

年期到

6

年

期各期限的国债利率更是创

2001

年

有数据以来的历史新高。 不可否认，资

金紧张的情况已蔓延到股票市场。 当

前，对造成这种现象的原因，主流观点

大致归结为银行资产配置、 利率市场

化、通货膨胀、国际利率提高和人民币

升值预期的逆转等因素。 或许这些都

有，但笔者认为都不是最重要的。 最主

要原因应当是央行为了对冲热钱风险

而采取的点刹式调控。

10

月份

FDI

（外

商直接投资）同比增

1.24%

，实现九连

增。 在我国经济稳步上行而发达经济

体股市不断走高、 风险逐步聚集的前

提下， 我国有关部门未雨绸缪是有必

要的。

因此，我们看到，即便是在银行间

拆借利率不断走高的情况下，央行依然

没有实施逆回购或者只是小量逆回购，

这是央行有意为之。 因此，表面看资金

面紧张或许只是暂时现象。 此外，

10

月

份新批了

7

家

QFII

和

4

家

RQFII

。截至

10

月底， 获批的

QFII

和

RQFII

的境外

机构分别已达

247

家和

39

家。 我国正

在加大对外投资开放力度，德意志银行

推首只

A

股

ETF

就是一个信号。 而国

内的基金公司管理规模已达

3.9

万亿

元，今年以来就增加了

5000

亿。 在

IPO

尚未开闸情况下，

A

股资金面将呈现越

来越宽松的态势。自年初管理层提出经

济结构性转型政策以来，

A

股明显走出

了结构性行情；前期央行提前对货币政

策的调控将更具针对性，而

A

股长期低

迷甚至短时停止

IPO

这一最重要融资

功能，足以说明

A

股的资金面不大可能

成为补调控的对象。

国内经济基本面从国企利润增速

可见一斑。 财政部近日发布的数据显

示，今年

1-10

月，国有企业累计实现

利润总额

19707.8

亿元， 同比增长

10.1%

。此外，全球经济在持续好转，预

计不会对我国造成负面影响。 以欧元

区为例， 德国智库欧洲经济研究中心

19

日公布的数据显示，

11

月份欧元区

经济景气指数环比上升

1.1

至

60.2

，

为连续第七个月上升。 尽管

11

月汇丰

中国制造业

PMI

初值回落， 但仍为

2013

年

4

月以来的次高点。

实际上， 市场所处的情况已大有

不同。 在外围市场不断创新高的前提

下，

A

股已不具备单边下跌的外部环

境。 以美国为例，道指已上破

16000

点

历史大关， 牛市氛围浓厚。

A

股再不

济，也不至于太离谱。 市场一些主流观

点的悲观预期， 主要源于对市场太靠

近了。 苏轼诗云：横看成岭侧成峰，远

近高低各不同。 不识庐山真面目，只缘

身在此山中。笔者认为，当前看空

A

股

者当中， 大多数是因为某种局限性所

致。 经济不断稳步增长、除股票外的各

类资产价格不断攀升所形成的对比、

外围市场的明显牛市、 居民收入的持

续增长、 全民投资理财意识的逐步提

高等等，都将使

A

股吸引力越来越强，

而非相反。或许，某些看空者对

A

股的

担忧， 是因为之前的熊市使得大家熊

市思维一时难以转变过来。

其实，市场呼声越高的事情，其

真正发生的概率就越低。 市场变化

是动态的， 如果我们以静态思维分

析，往往有刻舟求剑之嫌。 所以，有

股谚云：股市如棋，局局新。 而

A

股

与外围市场的反差，从时间上来讲，

已基本接近尾声。 特别是三中全会

各项政策的落实， 将是

A

股的最大

利好， 这也是

A

股与以往的不同之

处。 随着三中全会各项政策的逐步落

实，这种利好传导到

A

股，无疑将是最

好的刺激。 诚然，并不是

A

股因此会马

上大涨， 不过笔者认为当前

A

股的确

颇具投资价值。正是由于大家仍处犹豫

之时， 才能买到便宜的优质标的。 这

里，笔者不妨借用狄更斯名言的大致意

思来描述

A

股的当前情形： 这是

A

股

最好的时候，这是

A

股最糟糕的时候。

说它最好，是因为当我们把时间周期稍

微拉长一些就会发现，目前的大盘指数

处于罕见的低位，说不定

2006

、

2007

年

那两年牛市仅仅是

A

股长牛市的一次

预演。 说它最糟糕，是因为黎明前的黑

暗是最难熬的。特别是当前我国各行各

业都在转型，转型必然出现风险，这就

不排除某些上市公司出现转型失败的

情形。 但不管怎么样，最终将是瑕不掩

瑜的局面。 因此说，当前或是播种的较

佳季节。

（作者单位：五矿证券）

本期强势行业

注：采用证监会行业分类

私募：密切关注改革进度和资金利率赛跑

证券时报记者 吴昊

国内股市受益于改革措施高于预

期的利好上涨后， 上周进入一波调整

状态中， 市场氛围仍呈现出较为乐观

的状态。 接受证券时报记者采访的多

位私募表示， 改革的利好预期冲淡了

市场资金面紧张的不利因素， 目前股

市整体仍在底部， 但概念炒作无法持

续， 未来市场热点会慢慢回归业绩成

长中来。

启明乐投董事长李坚表示，目前

股市整体还在筑底阶段，近期上涨一

是政策推动，另外一个因素就是港股

带动。 港股中的一些指标股都有较好

表现，港股上涨的原因在于美国股市

创出历史新高。 美国股市表现远远超

过

2007

年经济危机时的高点。 相比

来看， 近期

A

股市场表现还是较弱，

虽然指标股估值较低， 但都在跟涨，

因为并没有成长性。

李坚表示， 上周市场中概念股表

现活跃，涉及二胎、安防等领域，但到

12

月份开始会回归业绩炒作，

11

月过

后，上市公司全年业绩基本可以确定。

白酒、医药、环保等行业盈利效应会显

现出来。 经过三季度调整后，目前媒体

股有所表现， 高成长高估值的逻辑依

然有效。 随着注册制的推出，明年创业

板会分化，逐渐呈现优胜劣汰的过程，

股价表现主要还是靠业绩驱动。

挺浩投资董事长康浩平表示，大

牛市已经开启。 三中全会释放了最大

改革红利， 对中国社会经济的影响相

当于

1978

年的十一届三中全会，是一

次巨大的历史转折点。 这种巨大的改

革红利，很多人还没看清楚，牛市上涨

的初期往往抛盘较多， 这说明市场对

利好还在消化阶段， 政策利好释放总

要有个过程。

针对未来股市演化，康浩平指出，

股市大的行情已经正式展开， 上周四

天的小阴小阳线可以判断为强势调

整， 因为此前熊市较长导致资金依然

较为谨慎。 但沪指在

2000

点以下的底

部很扎实。 同时，伴随宏观经济在今年

三季度筑底， 并不需要太担心下跌风

险。中长期来看，

2014

年的股市一定比

2013

年要好， 股市的系统性机会大于结

构性机会。

针对市场风险，从容投资认为，流动

性偏紧的格局或会成为常态。这也是改革

中经济去杠杆所必须经历的一个状态，在

流动性偏紧情况下股市的风险仍值得我

们密切关注。

从容投资指出， 后期的市场格局就

是一场改革落实和资金利率的赛跑，很

有可能出现的状态是：

1

、 如果资金利率

平稳，改革落实进度超预期，市场就会向

好；

2

、如果改革落实进展缓慢，但资金利

率继续走高或维持高位，市场就会转差；

3

、如果改革落实进度超预期，同时资金

利率继续走高或维持高位， 那么市场将

迎来剧烈震荡。

本周20家公司17.33亿股解禁流通

张刚

根据沪深交易所的安排，本周深沪

两市共有

20

家公司的解禁股上市流

通，解禁股数共计

17.33

亿股，其中沪

市

8.69

亿股，深市

8.64

亿股。 以

11

月

22

日收盘价为标准计算的市值为

161.40

亿元。 其中， 沪市

6

家公司为

63.18

亿元；深市

15

家公司为

98.23

亿

元。 本周两市解禁股数量比前一周

19

家公司的

11.42

亿股， 增加

5.91

亿股，

增加幅度为

51.75%

。 本周解禁市值比

前一周的

78.73

亿元，增加

82.67

亿元，

增加幅度为

51.22%

， 目前计算为年内

偏低水平。

深市

15

家公司中，涪陵榨菜、老板

电器、天广消防、天汽模、中顺洁柔、宝

利沥青、利亚德、长方照明共

8

家公司

的解禁股份是首发原股东限售股；星辉

车模、三维工程共

2

家公司的解禁股份

是股权激励一般股份；湖北广电、中工

国际、中泰化学共

3

家公司的解禁股份

是定向增发限售股份；梅安森的解禁股

份是追加承诺限售股份。 其中，老板电

器的限售股将于

11

月

25

日解禁，解禁

数量为

0.55

亿股， 按照

11

月

22

日的

收盘价

36.52

元计算的解禁市值为

20.14

亿元， 是本周深市解禁市值最多

的公司， 占到了本周深市解禁总额的

20.50%

，解禁压力不集中。 宝利沥青是

解禁股数占解禁前流通

A

股比例最高

的公司，高达

98.48%

，也是深市周内解

禁股数最多的公司，多达

2.48

亿股。 解

禁市值排第二、三名的公司分别为中工

国际和宝利沥青， 解禁市值分别为

18.03

亿元、

17.11

亿元。

深市解禁公司中，三维工程、涪陵

榨菜、老板电器、天汽模、长方照明、梅

安森、星辉车模、利亚德涉及“小非”解

禁，需谨慎看待。

此次解禁后，深市没有新增的全流

通公司。

沪市

6

家公司中，力帆股份的解禁

股份是首发原股东限售股份； 光电股

份、重庆港九共

2

家公司的解禁股份是

股改限售股份；华业地产、正泰电器共

2

家公司的解禁股份是股权激励一般

股份；美克股份的解禁股份是定向增发

限售股份。 其中，力帆股份在

11

月

25

日将有

6.20

亿股限售股解禁上市，是

沪市周内解禁股数最多的公司， 按照

11

月

22

日的收盘价

6.48

元计算，解禁市

值为

40.19

亿元， 为沪市解禁市值最大的

公司， 占到本周沪市解禁市值的

63.61%

，

解禁压力集中度高，也是解禁股数占流通

A

股比例最高的公司，比例达

189.88%

。解

禁市值排第二、三名的公司分别为重庆港

九和美克股份， 解禁市值分别为

17.55

亿

元和

2.95

亿元。

沪市解禁公司中，华业地产、力帆股份、

正泰电器涉及“小非”解禁，需谨慎看待。

此次解禁后，沪市将有重庆港九、华业

地产、正泰电器成为新增的全流通公司。

统计数据显示， 本周解禁的

20

家公

司中，

11

月

25

日共有

12

家公司限售股解

禁，合计解禁市值为

133.79

亿元，占到全

周解禁市值的

82.89%

，集中度很高。

（作者单位：西南证券）
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