
2020年中国经济总量将翻番

证券时报记者 唐曜华 杨庆婉

桂衍民 刘雁

随着十八届三中全会勾勒的全面

深化改革路线图逐渐清晰，未来

10

年

中国经济增长前景也趋于明朗， 多位

经济学家接受证券时报记者采访时预

测，

2020

年左右中国经济总量将较

2012

年翻番。

他们同时表示， 目前正在推动的

经济结构调整将打乱原有的要素配置

模式，未来

2

年

～3

年中国经济可能将

忍受暂时低增长的痛楚。 但随着改革

的制度红利释放、 新的经济增长点出

现，中国经济将重新焕发活力。

经济增速前低后高

在经历过去

30

多年的高速发展

后， 中国经济过去依赖出口和投资拉

动的发展模式遇到挑战， 资源大量消

耗已挑战环境承受能力极限、 中低端

制造业产能过剩以及政府主导的投资

效率较低， 中国经济正面临产业转型

升级和经济结构调整的压力。

自

2008

年金融危机后，拉动中国

经济增长三驾马车之一的出口需求萎

缩， 而国内消费需求尚未能承接出口

需求萎缩造成的产能过剩。 而近年来

投资拉动经济的模式也在遭遇挑战。

“过去地方政府财务状况良好，政

府投资往往吸引大量资本跟进， 可以

实现杠杆效应，但随着近年来政府负

债率高企，财务堪忧，政府投资的杠

杆效应在减弱。”广东金融学院院长陆

磊称。

海通证券首席经济学家李迅雷表

示， 中国经济存在严重的结构失衡问

题，表现为投资过剩和需求不足、城市

繁荣和农村凋敝、高增长与高污染、高

税收高房价和低福利等一系列反差，

这些失衡已经到了不解决就要影响经

济和社会稳定的地步。

随着我国推动要素价格市场化，

发挥市场在资源配置中的导向作用，

将能逐步减少因要素定价过低、 低效

使用导致的高投资和高污染。 与此同

时，金融改革的深化将革除国有、政府

等部门占用过多金融资源的弊端。

陆磊认为，“经济、 金融的结构固

化是中国经济目前存在的最大问题，

政府部门、 国企投资效率低、 回报率

低，却占用过多金融资源。 而实体企

业融资成本过高、创新风险较大。 只

有逐渐打破固化的结构、才能重新释

放活力”。

由于经济结构调整的过程将打乱

原有的生产要素配置模式， 未来两年

或三年时间里经济增速低增长的可能

较大。 “改革需要时间和成本，

2

年

～3

年的调整期很正常。 ”陆磊称。

消费将成经济增长新引擎

据中银国际证券研究部主管程漫

江测算，

2000

年

～2012

年中国名义投

资年均增速达

18%

，而名义消费增速

只有

12.7%

。 特别是

2008

年以来，结

构失衡加剧，

2012

年消费占国内生产

总值（

GDP

）比重下降至

49.2%

，投资

则提高至

48.1%

。

未来出口将很难回到

2008

年金融

危机前的水平。 出口占

GDP

比例将保

持稳定，主要是投资和消费的比例出现

变化，消费的比例将逐渐上升。

十八届三中全会报告提出，

2020

年国有资本收益上缴公共财政比例将

提高到

30%

，更多用于保障和改善民

生。“这些让老百姓分享改革成果的措

施有助于提升老百姓消费能力和消费

意愿。政府逐步完善社会保障体系后，

居民高储蓄率就可以逐步降下来转化

为消费。 ”陆磊说。

李迅雷说，“事实上， 低成本劳动

力也在逐渐转变为创造者、消费者，对

产能的吸纳能力在逐渐提高。 中国消

费者物质需求（特别是住、行）在过去

十几年里已经得到大幅度提升， 未来

增长空间可观， 而基础设施建设最快

的时候已经过去， 使得投资的增长再

也难以比过去十年更高”。

据了解，农业、工业、服务业对应

的第一产业、第二产业、第三产业，按

照发达国家的发展轨迹， 随着工业化

进程的完成， 服务业的占比将逐渐提

高。 发达国家服务业占比可达到

60%

以上， 美国甚至达到

80%

， 但中国

2012

年服务业在

GDP

中占比只有

44.6%

。

陆磊认为，考虑到中国存在城乡差

距、东西部差距的特点，未来一段时间

内，东部的低端制造业将逐步向中西部

低劳动力成本的地区转移，中国的制造

业还有继续扩张的空间。这一点与日韩

等规模较小的国家完成工业化后服务

业占比大幅提高的情形不同。

目前正在推进的改革措施或将推

动服务业发展， 十八届三中全会报告

提到将完善主要由市场决定价格的机

制。“过去要素价格被人为压低以促进

投资， 这是导致经济结构失衡的一个

主要方面。 未来要素价格将以更加市

场化的方式提供给最有效率的使用

者。”李迅雷说，“在制造业产能总体过

剩的情况下，最有空间、最有效率的领

域将是第三产业。 第三产业曾经因为

广泛的管制而拒民资于门外， 如果管

制和垄断放松， 民间资金涌入第三产

业将改善服务业供给。 ”

新兴产业将逐步崛起

随着人口红利耗尽、环境超负荷，

中国经济已经到了发展的十字路口，

如何实现产业升级、 提升中国在全球

产业价值链的地位， 成为中国经济面

临的重要课题。

“中国需要抓住下一轮全球技术

革命的机会， 参与潜在的全球技术革

命形成的新兴行业产业链条的分工。

比如境外掀起新的通信技术、新材料、

生物技术革命（延长人的寿命），需要

中国这样的制造业国家在适用性技术

方面进行相应研发。 ”陆磊表示。

陆磊认为， 一旦中国经济结构调

整见成效，制度红利释放、新的经济增

长点出现， 未来经济增速达到

9%

的

高增长水平也不是没有可能。

深化改革解增长之忧

瑞银证券中国首席经济学家汪涛

表示， 随着人口红利的消失和经济增

速进入中高速增长期，未来

10

年中国

可能会面临各类挑战， 化解这些挑战

和问题的办法唯有深化改革。

汪涛认为， 前几十年中国经济高

速增长的背后， 其实是在追赶发达国

家，从制造业、大型工业，到金融业都

在效仿欧美。但是，一旦这种追赶与被

追赶者没什么差距时， 要继续前进与

否就完全取决于赶超者自身的突破。

“所以说， 未来

10

年中国经济是否还

能高速增长， 就取决于中国企业和产

业的创新能力。 ”

汪涛预计， 随着中国经济社会的

发展，除了经济增长速度会放慢外，未

来

10

年中国还会面临很多挑战，比如

经济发展出现大起大落，城乡差距、东

西部差距、社会贫富差距进一步扩大，

人口老龄化带来的劳动力下降， 金融

系统潜在风险点引爆等。

任何一个问题如果化解不好，都

可能引发社会动荡、影响社会发展。而

化解这些问题，在汪涛看来，除了依赖

政府的改革，在改革中逐步化解外，没有

其他更好的方式。

汪涛认为， 在众多风险因素中，

10

年内最有可能引爆的是房地产。 中国房

地产市场现在已有非常大的泡沫， 尤其

是一些三、四线城市，到处在造新城盖房

子，而且空置率较高，地方政府严重依赖

出让土地来维持财政支出。

她说，解决的办法当然有，就是在改

革中改变。现在还有很大的改正机会，毕

竟房地产发展尚未达到最坏的地步，只

要调整得当， 中国房地产还是可以健康

稳定发展。

跨越中等收入陷阱

“未来

10

年我国面临的最大挑战是

如何克服中等收入陷阱。 ”北京大学国家

发展研究院教授黄益平接受证券时报记

者时表示。

黄益平表示， 中国经济长期增长模

式有两个特点， 即高增长和严重的结构

失衡，而这是不可持续的，未来经济将从

奇迹走向常规， 增长轨迹将呈现

L

型下

行趋势。

对于未来

10

年中国经济增速的预

测， 不少研究机构预测值在

6%～8%

之

间，黄益平对此表示认同。 “这将是整体

趋势，如果经济增长本身的周期性变得

越来越强的话，中国经济单季的增速甚

至可能低于

6%

。 ”他说。

“这并非唱衰中国经济，中国经济增

长的周期将会越来越明显， 加上一些必

要的调整， 经济增速在短期内出现周期

性下行很难避免。而这是健康的过程，这

就好比人感冒也是免疫力增强的过程。 ”

他说。

在过去

30

年里，中国已从一个人均

不足

300

美元的低收入国家发展到一个

中等收入水平的国家。 在取得如此成就

的同时，中国也面临着陷入“中等收入陷

阱”的风险。

“我们未来

10

年可能碰到的最大挑

战是如何跨越中等收入陷阱。 其实在亚

洲有很多这样的国家，马来西亚、泰国和

菲律宾

40

多年一直都处于中等收入国

家阶段。 ”黄益平表示。

世界银行在调查中发现， 过去半个

多世纪， 有

80

个经济体都曾处于中等收

入阶段， 但只有

13

个经济体走入了高收

入国家和地区行列。

他进一步表示， 能否跨越中等收入

陷阱关键在于实现可持续增长。 能否实

现可持续增长关键在于产业升级， 而产

业升级的核心是技术创新。
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入陷阱，破解的关键在于实现可持续增长。 能否实现可持续增长

关键在于产业升级，而产业升级的核心是技术创新。

中国需要抓住下一轮全球技术革命的机会，参与潜在的全球

技术革命形成的新兴行业产业链条分工。比如境外掀起新的通信

技术、新材料、生物技术革命，需要中国这样的制造业国家在适用

性技术方面进行相应研发。
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