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苹果逐渐恢复元气 股价创一年新高

投资大亨伊坎三季度持有苹果公司388万股，价值达18.5亿美元

证券时报记者 吴家明

纳斯达克指数近

13

年来首次

站上

4000

点， 占该指数权重比例

超过

1/10

的苹果公司也在逐渐恢

复元气。 在

26

日美股交易时段，苹

果股价上涨近

2%

至

533.4

美元，创

下自

2012

年

12

月以来的最高收

盘价。

曾经辉煌一度没落

去年

9

月， 苹果公司股价突破

700

美元。当时，苹果的风光一时无

双， 众多分析师预计苹果股价将顺

利突破

1000

美元。美国投资银行托

比卡资本市场分析师怀特更预计，

苹果股价将会达到

1111

美元。

苹果公司的故事虽然绚丽，但

也跳不出轮回： 一只股票不会永远

在涨也不会永远在跌。 苹果股价突

破

700

美元成为这个星球上最具价

值的公司，但自那以后，苹果股价就

开始了下坡路。到今年

4

月，苹果股

价就已经跌破

400

美元， 这也意味

着苹果不再是世界上最有价值的上

市公司， 取而代之的是埃克森美孚

公司。

面对三星等公司的竞争， 苹果

的市场份额正在受到威胁。 与此同

时， 投资者对苹果公司业绩前景的

看淡， 也成为此轮苹果股价跌跌不

休的重要原因。 美国《福布斯》曾表

示，由于苹果业绩不如预期，且迟迟

未能推出具有革命意义的新品，导

致公司业绩和股价接连受挫。

苹果公司日前发布的三季度财

报显示， 苹果公司实现净营收

374.72

亿美元， 同比增长

4.2%

，净

利润为

75.12

亿美元， 同比下降

8.6%

。

苹果股价还是很便宜？

华尔街似乎是越来越觉得苹果

乏味了， 但这对于投资者而言却是

好消息： 苹果股价在一片平静中悄

悄回到了一年前的水平。 值得注意

的是， 苹果公司在股价较低之时回

购了

4700

万股股票。 市场数据显

示， 苹果在第二季度以平均每股

444

美元的价格回购了

3600

万股

股票， 此举也在一定程度上恢复了

投资者信心。

Marketwatch

专栏作家亚兰兹

此前表示，苹果股价已经相当低廉，

作为价值型投资选择是非常值得考

虑的。 在苹果此前发布新款

iPhone

产品时， 众多分析师已经开始调升

苹果的目标价。 美国投资银行

BTIG

分析师皮斯基表示， 新款

iPhone

在

首个周末依然能够达到供不应求的

局面，给予苹果股票“买入”评级，并

把目标股价定为

540

美元。 现年

77

岁的投资大亨伊坎近日向美国证监

会提交了最新的

13F

文件。 资料显

示， 他在第三季度已持有苹果公司

388

万股股票，价值达

18.5

亿美元。

伊坎的目的就是为了推动苹果公司

实行股票回购方案。

此外， 华尔街分析师继续看好

苹果的另一个原因是该公司持有的

巨额现金储备。数据显示，苹果目前

的现金储备约为

1500

亿美元。

苹果股价持续上涨不仅给科技

行业“长脸”，还带领纳斯达克指数

一路高歌猛进。有分析人士表示，今

年上半年由于苹果的拖累， 导致了

纳斯达克指数跑输标普

500

指数，

但随着近期苹果新产品推出以及股

价回稳， 对纳斯达克指数将起到锦

上添花的作用。

信达资产管理H股今起公开招股

证券时报记者 李明珠

中国信达资产管理今日起在香港

公开招股，公司将在全球发售

53.18

亿

股

H

股，其中

5%

在港公开发售。 招股

价定于

3

港元至

3.58

港元之间，包含手

续费在内，每手入场费最多

3616

港元。

信达资产管理集资额在

159.67

亿至

190.41

亿港元，拟于下月

12

日挂牌。

公司计划将集资所得

60%

用于

扩大不良资产收购规模，

20%

用于发

展金融投资及资产管理业务， 其余

20%

投资于旗下金融子公司。 其中瑞

银、中信资本、渣打等为战略投资者，

而基础投资者多达

10

个，包括中国人

寿认购

2

亿美元、 挪威央行认购

1.5

亿美元、平安资产管理认购

7500

万美

元、橡树资本认购

5295

万美元。

中国信达资产管理总裁臧景范表

示， 目前内地银行不良贷款增长较温

和， 在内地经济增长速度加快的背景

下，借贷增长属十分正常现象。 而内地

银行的不良贷款量持续增加， 不代表

坏账会突然爆发。 信达资产管理副总

裁顾建国表示， 该公司未来两年约有

400

亿元人民币中国财政部及人民银行

的低息贷款到期，随着集团资金来源迈

向市场化，将会从多元化的渠道筹集资

金，以支持业务发展，和财政部的关系

会维持在股东及公司的关系。

顾建国指出， 公司管理层十分重

视负债管理，目前杠杆比率维持在

4.5

倍，远低于监管要求的

8

倍，未来会继

续以稳健原则取得贷款； 至于资本充

足率方面， 预期会在上市后由目前的

17.8%

提升到

23%

。

紧张局势打击投资者信心

泰国央行意外降息

泰国央行昨日意外宣布降息

25

个基

点至

2.25%

。与此同时，泰国央行还将今年

国内生产总值（

GDP

）增长预期调降至

3%

。

泰国央行表示， 政治紧张局势打击投

资者信心，三季度

GDP

低于预期是降息的

原因之一。泰国泰华农民银行表示，美联储

将在明年第二或第三季度开始收缩此前的

货币量化宽松政策， 泰国央行应提升利率

水平以防止出现大量资金迅速外流的情况

发生。 泰国央行未来将逐步恢复正常的利

率水平， 明年下半年将把基准利率提高至

3%

以上。 （吴家明）

盛大游戏三季度

净利环比下降18%

� � � �

� � � �盛大游戏昨日公布了第三季度未经审

计的合并财务报告。据财报显示，盛大游戏

第三季度净营业收入为

11.25

亿元， 环比

增长

2.9%

，达到分析师预期。

财报显示， 盛大游戏手游方面的营收

由上季度的

1.02

亿元增长至

1.53

亿元，环

比增长

50.3%

，去年同期为

210

万元。

盛大游戏第三季度净利润为

3.99

亿

元， 上季度为

4.86

亿元， 环比下降

18%

。

（徐潇）

德国消费信心指数

创6年新高

国际市场研究机构

GFK

昨日公布的

数据显示，德国

12

月份消费者信心指数升

至

6

年来的新高。

GFK

发布的数据显示，

12

月份德国

GFK

消费者信心指数自

11

月修正后的

7.1

上升至

7.4

。 据悉， 这是

GFK

在问卷调查了

2000

名德国民众所得

出的结果。 （吕锦明）

从海外电影系列看国内电影市场

证券时报记者 徐潇

近日全球公映的《饥饿游戏 2：星

火燎原》大热，据其发行商狮门影业

发布的数据显示，《饥饿游戏 2》首周

末票房成绩为 1.61 亿美元， 刷新了

2009 年上映的《暮光之城：新月》一

直保持的 11 月上映影片最高首周末

票房纪录。 狮门影业的股价也在该电

影上映两天内累计上涨 3.75%至

33.76 美元。

与《暮光之城》系列一样，《饥饿

游戏》系列也是由长篇畅销小说改编

而成。 该原著系列小说被称为“2008

年以来最令人惊奇的系列小说” ，并

多次名列 《纽约时报》、《美国今日

报》等全美畅销书排行榜第一名。 长

篇畅销小说改编系列电影在海外电影

市场上是常有之事， 曾大获成功的

《哈利波特》系列即为畅销小说改编。

相较于海外电影市场而言，我国电

影市场虽然也涌现出诸多由小说改编

而成的电影， 但却很少出现改编而成

的电影系列。 前些时候由小说改编的

电影《小时代》接连上映两部，却在票

房成绩上一部不如一部。 同为改编电

影，这其中存在着海外与国内的差异。

据了解， 我国的长篇畅销小说比

起电影系列， 更倾向于被改编为电视

剧集， 例如曾红极一时的 《步步惊

心》、《蜗居》等。 目前在我国电影市

场的投资仍被注明为高风险投资，一

部电影既可能使投资者获得翻倍的利

润，更可能让投资者血本无归。相较于

几乎完全靠票房取胜的电影， 改编为

能贩卖版权、 重复播放的电视剧集风

险则会小很多。

海外的电影市场同样也存在相应

的票房风险，以拥有庞大好莱坞“电影

制作工厂” 的北美市场为例，与我国电

影产业相比， 其多年来流水线般的分

工电影制作， 使其电影市场目前能共

享娴熟的电影制作技术、 专业的电影

人才， 从而形成成熟的改编电影产业

链流程， 同时它还具备全球化语言优

势的市场环境。 更值得一提的是，电影

的版权在海外受到严格的法律保护，

其发行后被盗版的风险要比国内小很

多， 这也是为何海外发行商愿意尝试

将小说改编为电影系列的原因之一。

海外成功的电影系列不仅能给投

资者带来远高出电视剧集的票房回

报，例如票房一部比一部成功的《指

环王》， 更能形成小说与电影的相互

“反哺” 促进，如《饥饿游戏》从开始

宣传到影片正式上映期间， 其系列原

著小说销量猛增上百万册， 甚至形成

相关的文化产业效应。 这无疑让国内

想要试水电影市场的投资者眼红。

但我国的电影市场无论是技术上

还是产业链上都发展不成熟， 同时由

于盗版猖獗、风险高，即使有人愿意进

行尝试，其成功的几率也不会太高。

巨人网络私有化：中概股估值困惑

证券时报记者 吴家明

就在美股屡创新高、 中概股相继

风光上市的同时， 巨人网络的私有化

再度将公司抛向了退市的风口浪尖。

与

A

股市场上这类游戏、科技公司动

辄上百倍的市盈率相比， 在美上市的

游戏科技中概股凸显估值困境。

日前， 巨人网络宣布已接到史玉

柱及霸菱亚洲投资的私有化要约，巨

人网络或将成为首个退市的网游中概

股。根据已经披露的信息，史玉柱等组

成的财团给出的私有化报价为每股美

国存托股

11.75

美元。 此前，市场开始

传出巨人网络私有化的消息， 公司的

股价也从

11

月

8

日的

8.24

美元一路

走高至当前的

11

美元。

过去两年中概股低迷时期， 互联

网企业曾经掀起过一轮私有化大潮。

不过，近期中概股行情持续回暖，巨人

网络为什么还要私有化？

与唯品会、 搜房等互联网中概

股大幅上涨不同，巨人网络股价自上

市以来的表现的确不尽如人意。巨人

网络于

2007

年

11

月赴美上市，当时

的发行价为

15.5

美元， 总融资超过

10

亿美元。 上市初期巨人网络股价

一度逼近

20

美元， 不过随后的几年

中，巨人股价表现持续低迷。到

2011

年中， 巨人股价一度跌至

4

美元以

下。 此外，巨人网络并不是唯一被传

有退市意向的网游公司，完美世界、

盛大游戏等公司此前都曾传出筹备

退市。

专注于研究在美上市中概股的美

国金融信息网站

cnanalyst.com

曾评出

十大最赚钱的中概股， 其中半数是网

游公司。与国内市场相关公司相比，在

美上市的中国网游公司的市盈率的确

很低。 目前，网易的市盈率是

13.5

倍，

盛大游戏是

6.2

倍， 完美世界是

14

倍，畅游的市盈率还不到

5

倍。关于巨

人网络退市之后的去向， 市场有很多

猜测。有市场人士认为，巨人网络私有

化后或转到国内重新上市，

A

股的高

估值是主要诱因之一。 巨人网络退市

对提升游戏行业中概股价格有促进作

用，或许引来行业跟风。
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