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变革年代：中国经济

明年将前高后低
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今年收官行情可期
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创业板指有望成

全球科技创新代表指数
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新牛市

将是新蓝筹股的牛市
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未上市券商须向社会公布年报

中国证监会日前修订的《证券公司年度报告内容与格式准则》要求，未公开发行证券的证券公司，应遵从《证券公司监督管理条例》，按照准则中

“公开披露信息”章节要求，编制向社会披露的公司信息，并连同审计报告和不含附注的财务报表，通过中国证券业协会网站向社会公开披露。
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债市熊途

寻找三大投资突破口
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食药总局：白酒塑化剂含量不合格不得出厂

A2

祁斌：中国资本市场应走向正金字塔结构

A2

11月“V” 形反转

拉开跨年度行情序幕

时报观察

In Our Eyes

中国证监会指定披露上市公司信息报纸

中国保监会指定披露保险信息报纸

中国银监会指定披露信托公司信息报纸
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证监会调查部分基金涉嫌“老鼠仓”

银行、保险机构参与国债期货交易政策已取得积极进展

证券时报记者 贾壮

中国证监会新闻发言人张晓军昨

日表示，近期，根据交易所核查发现的

线索， 证监会对个别基金公司旗下管

理的基金与部分账户涉嫌利用未公开

信息交易的情况进行调查。目前，相关

案件仍在调查过程中。

近日有媒体报道称，上海基金公司

5

人被监管部门带走调查，张晓军说，证

监会已经核实， 作为行政执法部门，在

办案中并无所谓“带走”当事人的情况。

张晓军说， 自

9

月

6

日

5

年期国

债期货合约挂牌交易以来， 国债期货

市场运行平稳，投资者参与理性，市场

风险控制措施得当， 期货价格与现货

价格走势联动性良好。 从国际经验来

看，国债期货市场培育需要一个过程，

金融机构的广泛参与是市场流动性充

裕的重要保证。

他表示，证监会一直鼓励和引导各

类金融机构参与国债期货市场交易。截

至目前，已有证券公司、基金公司、期货

公司等金融机构参与国债期货交易。随

着利率市场化改革的不断深入，商业银

行、保险机构利用国债期货进行风险管

理的需求日益迫切，这些机构的参与将

有利于市场流动性的逐步提升。 目前，

证监会正会同有关部门，推进制定商业

银行、保险机构参与国债期货交易的政

策，并已取得积极进展。

自

1998

年证券公司监管职责由

人民银行移交证监会以来， 除信证分

业、财政转制、风险处置、外资参股、业

务剥离等原因外， 证监会没有批设新

的证券公司。张晓军介绍，随着证券行

业创新发展的深入推进， 正在对证券

公司设立审批监管政策作统筹研究，

将根据资本市场与证券行业的发展需

要予以改革完善。

新加坡交易所日前发布公告称，

已与中国证监会合作为中国企业搭建

直接上市框架， 进一步鼓励中国企业

赴新加坡上市。张晓军就此评价称，证

监会支持境内企业在符合上市地上市

条件的前提下， 根据自身发展的需要自

主选择在境外资本市场上市融资。 证监

会愿意与境外交易所、 监管机构就中国

境内企业境外直接上市事宜进一步加强

合作， 为境内企业境外上市融资提供更

为便利的条件和制度安排。

张晓军还表示，为切实减轻并购重组

行政许可申请人的负担， 践行绿色低碳、

环保经济的工作方式，证监会决定减少上

市公司重大资产重组的书面申报材料，从

受理到落实重组委意见的四个环节仅保

留

2

份书面材料备查和存档， 其他材料

报送电子版。下一步，将继续研究简化并

购重组行政许可申报材料，并及时对外

公布。 (新闻发布会其他内容见A2版)

明知有退市风险

何必偏向虎山行

证券时报记者 周少杰

每到年末，ST 股总要兴风作浪一

番。 投资者热炒濒临退市公司，无非是

做着“乌鸡变凤凰”的重组梦。 然而今

非昔比，深沪交易所去年修订了上市公

司退市制度，以往“停而不退”的情况

已不复存在，投资 ST股应慎之又慎。

近日，已经暂停上市的

*

ST 长油

公告今年全年业绩可能续亏， 将有可

能被交易所终止上市。而在此之前，昌

九生化借壳赣州稀土预期落空， 公司

再度面临退市风险， 股价因此连续跌

停。这些案例都给投资者敲响了警钟。

过去， 一些上市公司在退市之前

突击做个重组方案提交监管部门，然

后以补充材料为由达到停而不退的目

的，赖上好几年的也不在少数。中小股

东被关着不能动，却也是“幸福的囚

禁” ：一朝借壳成功，股价一飞升天；

大股东则不为所动， 等着与重组方谈

个好价钱卖壳走人。

濒临退市公司“乌鸡变凤凰” 表面

上看似双赢， 实际上却隐藏极大的不公

平： 大股东往往以优于中小股东的价格

退出壳公司， 借壳方也常常以低于市场

价甚至低估公司真实价值接盘壳公司，

尤其容易滋生内幕交易； 一些暂停上市

公司由于没有合适的重组方， 或是大股

东长期不作为，更是沦为僵尸股。

不过，这样的情况已经发生改变。 深

沪交易所退市新规明确， 暂停上市公司

一年内若无法达到“扣除非经常性损益

后的净利润为正” 等硬性财务条件的，将

直接予以退市处理，转入三板市场交易。

如此一来，那些退市“老赖” 将被一

并扫进三板市场，

*

ST 创智、

*

ST 炎黄便

是样板， 押宝这些股票的投资者最终欲

哭无泪。去年，某公司由于未能在规定期

限内完成重组最终退市， 笔者曾目睹该

公司中小股东齐聚监管机构求情， 有年

过七旬头发斑白的老年人边落泪边痛斥

大股东不作为。但法令如山，监管部门工

作人员除了安慰老人也别无他法。

一个积极的变化是， 监管部门近期

重申保护公众投资者利益的价值取向。

证监会主席肖钢建议证券法修法应建立

和完善证券民事赔偿制度、 公益诉讼制

度、 和解金赔偿制度等一系列投资者保

护制度。

证券法律法规进一步完善无疑将大

大提升投资者权益保护， 但投资是很个

性化的事，法律法规未必能面面俱到，投

资者应该在作出投资决策之时擦亮眼

睛，才不会在面临损失之时欲哭无泪。

当地时间 11 月 28日，感恩节当天，美国纽约民众纷纷涌入各大商场和超市购物，原本从“黑色星期五” 开始的购物季提前引爆，华人身影随处可见。 IC/ 供图

美国购物季提前 华人身影随处可见

引爆


