
代码 简称 涨跌幅（％） 市盈率（倍） 代码 简称 涨跌幅（％） 市盈率（倍）

６００２２８

昌九生化

－４９．９５ －４５．６５ ３００３０４

云意电气

１３６．２６ ５３．８９

０００５３７

广宇发展

－２１．４０ １０．９５ ００２６８１

奋达科技

１３０．１３ ８０．２３

００２４０３

爱 仕 达

－１９．３３ ７２．９０ ００２５２８

英 飞 拓

８６．３１ ２１２．０８

００２０７１

江苏宏宝

－１８．３５ １６８７．９９ ００２３７３

联信永益

７９．９１ －１０．９２

６００２４０

华业地产

－１７．１３ １６．０８ ６００８５５

航天长峰

７４．３７ １８８．０１

６００１８０

瑞 茂 通

－１６．８６ ２６．３３ ３００２２３

北京君正

７３．２３ １２４．０９

６００３３６

澳 柯 玛

－１６．２１ １６．２９ ３００３２１

同大股份

７０．７４ ６６．９５

００２２１１

宏达新材

－１５．３０ －２．３７ ０００８９７

津滨发展

６６．６７ －４３．７６

００２２３９

金 飞 达

－１５．０３ １７．３９ ３００３２７

中颖电子

６５．０９ ９０．１３

０００８１０

华润锦华

－１３．９６ １４１．９３ ００２４１４

高德红外

６４．３２ １７９．６０

００２０４７ ＊ＳＴ

成霖

－１３．０９ １４７１．２１ ００２３５２

鼎泰新材

６２．４１ ４６．８０

６００３３５

国机汽车

－１２．９１ １１．０５ ３００２８６

安 科 瑞

６１．５０ ４９．３３

６００３５８ ＊ＳＴ

联合

－１２．２６ ２１２．７６ ００２２４０

威华股份

６１．４３ ７７１．９２

３００１２２

智飞生物

－１２．０８ １１１．５６ ００２５５９

亚威股份

５８．１６ ２７．７２

６００３７５

华菱星马

－１１．９４ ２１．５５ ００２０４６

轴研科技

５７．２１ ７２．０６

３００１６４

通源石油

－１１．６７ ８１．９９ ００２２６８

卫 士 通

５６．７２ ７０７．７３

０００７３２

泰禾集团

－１１．６１ １４．７２ ３００１９１

潜能恒信

５５．４３ １４４．１９

３００１７５

朗源股份

－１１．６１ １１８．０６ ３００３３８

开元仪器

５５．３８ ５２．３０

０００７０３

恒逸石化

－１１．２５ ２６．２９ ００２５２０

日发精机

５５．２１ １０３．５２

００２４８２

广田股份

－１１．１４ ２３．８８ ３００３４２

天银机电

５５．１４ ４２．２９

００００２４

招商地产

－１０．８５ ７．８３ ３００２３６

上海新阳

５４．９７ １７６．２２
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主题投资

仍是未来市场主旋律

黄孝尧

本周，深沪股市继续震荡上扬，上证指数上

涨

24.12

点，涨幅

1.1%

；深成指上涨

129.28

点，涨

幅为

1.54%

。至此，两市周

K

线收出三连阳。经过

前期多日的横盘整理， 本周两市股指终于一举

向上突破前期整理平台，市场信心随之大振，板

块热点不断涌现，农业、环保、信息技术等三中

全会改革红利题材股继续领涨， 高送转概念股

本周也连续大涨。

资金流向方面，两市共有

839

只个股呈现资

金净流入，

1599

只个股呈现资金净流出，中国南

车、中国船舶、海螺水泥等

3

股净流入居前，分别

净流入

2.61

亿元、

2.10

亿元和

1.84

亿元。 而兴业

银行、苏宁云商、北大荒等

3

只个股净流出居前，

分别净流出

5.60

亿元、

4.56

亿元和

3.91

亿元。

近期随着三中全会政策的出台， 市场展开

持续的反弹。 从近期市场的表现我们不难发现

一个特点： 政策驱动和事件驱动主导的主题投

资是目前市场的主流机会， 改革带来的政策红

利是市场重点挖掘的方向。 自贸区（上海、天津、

厦门、舟山）、金改、土改、油改等题材近期被市场

充分挖掘。

11

月

12

日改革细则出台重燃市场热

情， 国家安全委员会的成立激发了市场对安防

和军工板块的炒作热情，以英飞拓（安防）、蓝盾

股份（网络安全）、航天长峰（军工）为代表的个股

连续一字板上涨，彻底激发了市场人气。

临近年末， 在宏观经济处于复苏和政府改

革决心力度空前的背景下， 投资者可以从以下

几个方面对未来进行挖掘：

一、高送转。众所周知，每年到

11

月底、

12

月

初，市场就会提前开始年报行情炒作，其中高送

转题材也是每年必炒的热点之一， 在炒作的过

程中，会出现一两只超级龙头股。近期市场有高

送转预期的个股走强，如美晨科技、云意电气都

已走出翻倍行情， 有高送转预期和潜力的其他

个股将是下一步重点挖掘的对象。具体而言，投

资者重点关注具有以下特征的个股： 盘小的次

新股；上市以来没有送过股，每股未分配利润和

资本公积高的个股。

二、军工行业。国家安全委员会的成立具有

重要意义，在国内对付“三股势力”的猖獗活动，

维护社会治安，保障民众生命财产安全，以及为

新一轮改革保驾护航。面对国内外形势的复杂，

中央军委主席习近平日前签署命令， 发布施行

新修订的《中国人民解放军装备管理条例》。 这

些都是军工行业股价上涨的催化剂。 军工装备

企业的业绩驱动来自国家安全委员会对现代武

器的加大投入，来自军队人员的装备引入民间，

也来自军工企业改革进程的提速。 相关热点包

括：航母、卫星导航、雷达探测、航空发动机以及

军工整体上市等板块。 相关上市公司将面临大

的发展机遇。

三、医药行业。医药行业的投资逻辑来自公

立医院改革加速，药品招标基本目录的扩容，人

口老龄化的加速， 以及环境问题带来的癌症高

发问题，这些都为医药行业的发展提供支撑，相

关的上市公司诞生中长线牛股的概率较大。 年

初抗癌板块龙头股江苏吴中走出了翻倍行情，

带动整个板块走强。近期二胎政策的放松，引起

市场资金的热炒，是主题投资的典型。

四、环保行业。环保行业整体表现贯穿

2013

年全年，各地持续的雾霾，严重影响了人们的生

活。十八大提出的美丽中国，创建生态文明社会

理念以及各地相继出台支撑生态文明改造的政

策为行业注入新的发展动力， 为相关上市公司

带来想象空间，风沙治理、城市绿化、空气净化、

汽车尾气处理等细分行业都会受益。 目前中国

经济处于转型期， 也开始为过去以牺牲环境和

资源为发展模式买单。 政府已经意识到了问题

的严重性，各级政府立下军令状，显示了政府改

善环保的重大决心， 环保行业将迎来重大历史

发展机会。鉴于环保行业涨幅巨大，可耐心等待

调整后的介入机会。

五、国企改革。中央经济工作会议定调国企

改革方向为：

1

、部分垄断领域向民营放开；

2

、国

资分类监管， 竞争性行业强调绩效考核和企业

激励约束机制；

3

、 央企继续推进企业的兼并重

组。国企改革具有重大战略意义，可以实现国资

和民资双赢，部分垄断行业向民营开放后，可以

促进社会效益与公平， 极大提高民营资本的利

用率，更好地促进经济转型。这些举措的实施将

为具有国企改革背景的上市公司带来大的发展

机会。

六、生态农业。每年一号文件是受到资金热

炒的题材，

2011

年市场焦点在水利股，

2012

年则

是种子股， 今年则可以关注生态农业板块的交

易性机会。

目前市场表现为权重股搭台， 题材股唱戏

的节奏， 把握相关主题投资机会是当前市场行

情的主基调。

（作者系中航证券投资顾问）

11月“V”形反转拉开跨年度行情序幕

证券时报记者 万鹏

昨日是

11

月的最后一个交易

日，两市股指小幅上涨，以全月走

势来看，上证指数和深成指双双以

阳线报收。 种种迹象显示，一轮跨

年度行情或许已经展开。

不一样的11月

11

月， 上证指数上涨

78.89

点，

涨幅

3.68%

；深成指上涨

98.20

点，涨

幅

1.16%

。 如果仅从以上成绩来看，

11

月份的

A

股走势可谓十分平淡。

不过，放在更长的时间段，亮点则

十分突出。

首先，从

2008

年之后，

A

股市场

只有

2010

年一次是从

7

月份就开始

展开反弹， 这一轮上涨共持续了

4

个月，到

11

月就宣告见顶，当月创

下的

3186

点也成为此后

3

年的最高

点。 而今年，上证指数同样是从

7

月

份进入上涨周期， 并连续上涨了

3

个月。

10

月份，两市股指小幅调整，

上证指数下跌

1.52%

、 深成指下跌

0.82%

。 就在市场担心调整进一步

延续时，股指马上止跌企稳。 以昨

日收盘点位来看，上证指数和深成

指双双创出最近

5

个月的收盘新

高。 而市场分歧较大的创业板指数

也一举收复

10

月份跌幅近

10%

的大

阴线。

其次，上证指数自

2010

年

11

月

见顶后， 始终处于持续探底状态，

并受一根无形下降趋势线的压制，

而从

11

月收盘来看，已有向上突破

的迹象。 从

2012

年底起，在银行股

大幅上涨的带动下，

A

股市场出现

近年来少有的强劲反弹。 不过，反

弹在

2013

年

2

月戛然而止。 连接

2011

年

4

月至

2013

年

2

月的高点，形

成了一条向下压力线。 今年

9

月，上

证指数反弹触及该压力线后又陷

入调整。 但本周收盘之后，上证指

数已经将该趋势线踩在脚下。

最后，上证指数

11

月看似平淡

的小阳线是在资金异常紧张的情

况下取得的， 实属不易。 今年

6

月

份，在罕见“钱荒”的打击下，

A

股市

场大幅下挫， 并创下

1849

点的新

低。

11

月份，钱荒再次袭来，但这一

次，市场却不为所动，迎难而上。

28只个股涨幅超50%

尽管

11

月份股指表现平淡，但

个股则精彩纷呈。 证券时报数据部统

计显示，

11

月份两市上涨的个股有

2012

只， 下跌的数量仅有

372

只，其

中，共有

28

只个股涨幅超过

50%

。

具体来看， 云意电气（

300304

）

和奋达科技（

002681

）两只个股涨幅

超过

130%

， 高居

11

月涨幅榜的前

两位。

10

月

28

日晚间，云意电气在

投资者互动平台上表示， 公司已经

开发出专用于汽车启停系统的车用

启停电机调节器， 生产技术和工艺

已非常成熟。 这一消息的披露成为

云意电气股价暴涨的导火线，

10

月

30

日该股便拉开大幅上涨的序幕。

这

28

只个股中有

12

只来自

中小板，有

10

只来自创业板，来自

主板的个股数量仅有

4

只。 由此也

体现出，无论业绩高成长，还是年

报高送转预期，中小板和创业板公

司在年末行情中都具有明显的优

势。 从行业分布来看，有

9

只个股

隶属机械设备仪表行业， 高居榜

首。 其次是电子和信息技术行业，

分别有

7

只和

3

只个股入围。 这些

行业或许正是经济转型的最早受

益者。

在

11

月跌幅排行榜中， 共有

27

只个股跌幅超过

10%

， 其中，昌

九生化大跌

49.95%

，高居榜首。 就

行业来看， 有

7

只来自房地产行

业， 有

4

只为金属非金属行业的

个股。

12月值得期待

回顾最近

6

年的熊市， 无论当

年的行情多么糟糕，从年底到第二

年年初，都会有一轮反弹，这也被

称为“吃饭行情”。 即便是反弹最弱

的

2011

年，股指也出现了超过

9%

的

最大涨幅。 在这样的预期之下，

12

月行情相信也不会太差。

西南证券首席策略分析师张

刚表示，

12

月份， 小市值个股将继

续领跑，上证指数将挑战

2300

点整

数关口。 他认为，

11

月底央行再度

开始在公开市场进行净投放，但利

率水平并未回落，预计

12

月份将进

一步加大投放力度。

12

月召开的中

央经济工作会议，将会确定明年经

济增长目标，并明确明年经济工作

重点任务， 有望营造多个市场热

点。 这些都为

12

月

A

股的上涨奠定

基础。

而同样关注资金面状况的广

发证券研究员曾斯妮则认为，相

对于经济的温和回落和政策预期

的平稳， 流动性仍呈现偏紧的状

况， 这是目前市场的主要风险因

素。 结合三季度央行货币政策报

告中偏紧的政策取向， 预计未来

整体货币环境仍将维持“紧平衡”

状态。 对于

12

月份

A

股走势，她预

计， 上证指数的运行区间为

2050

点至

2300

点， 股指年底平稳收官

的概率较大。

2014年更加精彩

11

月行情的“

V

”形反转与十八

届三中全会传达的全面改革预期

有着不可分割的关系，这也直接影

响到券商对

2014

年行情的看法，其

中，乐观者占到多数。

瑞银证券明确指出，十八届三

中全会决议全文详尽地刻画了未

来

5-10

年中国社会改革的框架。 改

革框架得到市场的普遍认同，消除

了市场对中国经济增长的长期风

险的担忧。 随着有关改革细节逐步

披露，改革措施得以实施，投资者

对中国股市的信心将逐步恢复，

A

股的估值将得到提振。“我们对

A

股

的长期前景变得乐观。 ”

申银万国证券

2014

年策略报告

对明年行情的总结是： 梅花香自苦寒

来。报告指出，改革带来的制度红利释

放， 有助于提升股市中长期预期收益

率，提升市场估值。申银万国证券还指

出，

A

股市场有望结束自

2009

年三季

度以来的存量资金博弈困境。 增量资

金将主要来自

4

个方面：

1

、养老金等长

期资金入市有望加速；

2

、 自贸区 “热

钱”流入；

3

、房地产市场资金搬家；

4

、

商品期货资金搬家。 随着流动性的改

善，以及改革的推进，市值较大的低估

值股票将迎来估值修复契机， 上证指

数

2014

年核心波动区间为

2000

点至

2600

点。

国泰君安证券也认为，

2014

年

股市或将看似平淡，因为全年股指

仅有

10%

的上涨空间， 但实则充满

机会：在

2014

年的估值重建中，风险匹

配重建将促进

A

股投资者结构发生变

化，这一过程将给

A

股市场带来不同程

度的行情机会，每一次重建过程将使

A

股具有

20%

以上的反弹空间以及

30%

左右的振幅。

对于成长股行情能否延续这一问

题， 国泰君安证券认为， 回答是肯定

的———

2014

年将会出现新一轮的成长

股行情。成长股板块是一场“勇敢者的游

戏”，这一逻辑贯穿成长板块始终，这决

定了成长股机会取决于未来发展空间，

而不是当下盈利是否兑现。

新牛市将是新蓝筹股的牛市

高兴

不管是不是慢牛行情， 现在都

开了个好头： 上证指数自十八届三

中全会以来已连涨 3 周，周 K 线收

出红三兵。继续前两周的话题，如果

改革真的使市场的作用提升， 使资

本市场焕发对场外资金的吸引力，

真的有大量场外资金涌入股市寻找

机遇，那么，什么样的品种会是主流

资金关注的对象？

新一轮牛市，顾名思义，是整体

上升趋势下的多头市场， 这就需要

有主流品种从低谷走向高峰来支撑

这个趋势。 牛市最好的起点当然是

低估值、低股价。 现在的 A 股，便有

这个基础， 即处于低谷的主流品种

蓝筹股，算得上是双低。

市场走势是各种力量在各种

信息角力博弈后形成的，存在即合

理。当下蓝筹股群体处于相对低位

有其合理性，这些因素包括对蓝筹

股中主要行业未来前景的担忧、对

经济周期的判断 （大部分蓝筹股

的业务是与宏观经济正相关的）

等等。

部分因素在市场转好的同时会

予以解决，比如市场资金瓶颈问题。

沪深 300 指数与创业板指数今年的

巨大反差，很大一个原因是，今年主

要是场内资金在玩。今年春末以来，

即便是部分蓝筹股吸引力很大，也

只能偶尔出现脉冲式行情， 昙花一

现。没有足够大资金池的支撑，蓝筹

股无法走出独立的趋势行情。 相比

之下，题材丰富、足够活跃、市值适

中的中小盘个股特别是一些新兴产

业个股，既能引发市场注意，炒作所

需资金也不多， 容易在短时间内形

成逼空行情，并形成板块效应。如果

把创业板比作一个产品， 相比主板

的优势，就是“客户体验”很好。 如

上期所述，如果场外资金大量涌入，

资金瓶颈解决了，蓝筹股的“客户

体验” 也自然会上升。

或许有人会说，蓝筹股活力不

足，难以出现大行情。 笔者认为，蓝

筹股活力不足主要有两方面原因：

一是经营活力不足。 很多蓝筹股是

国有控股公司，国企向民间资本开

放，国企行业垄断面临打破，企业

活力也有可能得到增强，其整体效

益也有望明显提升。 而且，这还能

促使经济出现小阳春。 二是交易活

力不足。 这一问题也有望得到改

善。 日前，上交所公开表示，研究推

出大盘蓝筹股更加便捷灵活的交

易机制，优化融资融券制度，降低

交易成本，提高交易效率，增强蓝

筹股市场的回报和吸引力。 看来，

坊间传闻的一些蓝筹股特殊政策

可能成真。

再看蓝筹股重要性的问题。 前

几期笔者曾谈到，香港市场恒指成

分股之所以能受到资金密集关注，

不可忽视的原因是这些蓝筹股背

后有期指、权证、牛熊证等大量高

杠杆的衍生品相关联，基金、国际

投行等价值投资者会买，而投机者

也要买。 上交所提到，计划做大做

强蓝筹股市场，还计划突破证券衍

生品发展瓶颈、 拓展市场开放度。

这些都有望进一步提升市场对蓝筹股

的关注度。

说了这么多， 该回到标题上来

了，为什么说“新蓝筹会有新价值” ？

A 股很多蓝筹股被诟病的一个原因

是，这些公司从表面上看，规模大、影

响力大，分红、公司治理等方面具有

一定表率， 但很多公司的盈利能力、

业绩和分红是建立在不断再融资、不

断向投资者伸手要钱的基础上的，缺

乏内生成长性。

只有背靠中国大市场、大资源，向

改革要红利、挖潜力，少想着圈钱，多

想着回报员工和股东， 改掉自身弊端

的企业，才能成为领导经济的正能量，

投资者也能放心长线持有， 这就是新

蓝筹的基本特征。

高兴就说

Luo Feng
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