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三位“长情”投资人的启示

证券时报记者 李骐

李嘉诚旗下的香港蓝筹股电能实

业酝酿分拆， 成为港股市场热议话题。

而有媒体统计发现，有三名“长情”股

东，持股时间均超 30年！而电能也不负

卿厚意，这三位股东股份升值均在 600

万港元以上， 其中一位更达千万港元。

岁月静好，时间的玫瑰给予了这三位特

殊投资人特殊的回报。这三位高手用实

际行动完美诠释了价值投资的魅力。

既然完美， 不免令我等凡夫心向

往之。 虽然特殊案例与普遍适用规律

之间有着巨大差距， 我们无法复制他

们的成功， 但我们可以试图去窥探导

致他们成功的要素。从这个角度看，30

年的持股时间固然令人惊叹， 但毕竟

不是每位投资者持股 30 年都可以有

此回报，那么，为什么这些投资人选择

的是电能实业这样乍看并不起眼的公

用事业类股票？从媒体报道来看，当初

吸引他们买入的重要因素， 是电能丰

厚的派息。这三位投资人或其后代，用不

同方式表达了同样的意思： 买股票是长

远投资，收息很重要。 也就是说，最初他

们的投资预期，重点落在了追求红利上。

追求红利，从预期上是与暴利无缘的，意

味着投资人希望的不是一锤子买卖，而

是资产保险、稳定的增值。 所以，他们的

投资标的自然会放在大型、 业绩优良的

公司上面。正是他们的低预期，导致了其

资产配置的方向。

这对我们普通投资人来说， 构成了

一个问题：您希望在股票市场得到什么？

高于银行存款的稳定回报？好吧，我们来

看看，之前证券时报曾经统计过，有 30

只 A 股自上市至今，单靠分红已经足够

让您收回投资成本。这样的回报率如何？

如果您希望的是超越巴菲特的回报率，

那您就要考虑一下， 自己是否具备这样

的条件了。 A 股市场，草创之初，曾给一

些投资人带来过超乎想象的丰厚回报，

但随着规模扩大、参与者增加，它的回报

率迅速下降。这个时候，我们有必要考虑

一下，自己追求的预期收益，是否有足够

的条件支撑。

除了预期管理， 从这三位投资人身

上，我们还可以看到资金管理的必要性。

这几位投资人，当初全力以赴出击电能，

其后又气定神闲持股 30 多年，恐怕这笔

钱对他们的日常生活并不特别重要。 由

此观之， 不能为了投资而影响正常的生

活应该是一条基本原则。 只有把闲余的

钱用做长线才是合理的。

去年67家民营银行名称获预核准

目前共有分布于12个行业的30家上市公司参与设立民营银行

证券时报记者 唐曜华

民营资本压抑多年的办银行热情

在

2013

年集中爆发。 证券时报记者根

据国家工商行政管理总局发布的公告

信息粗略统计，

2013

年共有

67

家民营

银行的名称获预核准。上市公司也成为

筹备民营银行的重要参与者， 据

Wind

资讯统计， 目前共有分布于

12

个行业

的

30

家上市公司参与设立民营银行。

用遍地开花来形容民营银行申请

潮一点不为过， 虽然目前民营银行尚

未开闸，但仅从

2013

年预核准的民营

银行名称来看， 其地域就基本上覆盖

了国内大部分地区甚至海外。

大气的名称有东方银行， 此外还

有华中银行、沿海银行、环鄱银行等区

域特色的银行名称。 仅有地区特色并

不算什么， 加上历史文化内涵才令人

回味，比如江东银行、东吴银行、金陵

银行等。 以各地商帮命名的民营银行

则涵盖了更多省份和地区， 东至锡商

银行，南至粤商银行，西至蜀商银行，

北至冀商银行。

中字头的名称也受到青睐， 共有

8

家获得预核准的民营银行名称为中

字头，国字头的民营银行名称有

4

个。

获得国家工商总局预核准的只是

一部分， 还有的拟设立民营银行名称

尚在上报审核过程中。 来自上市公司

的信息显示， 民营银行名称预核准的

程序通常先向地方工商局申报， 再向

国家工商总局申报。

民营企业发起设立民营银行也是

按照地方一层一层往上推荐申报的程

序， 比如山东华联矿业控股股份有限

公司， 是由淄博市人民政府向山东省

金融办推荐为淄博市拟设立民营银行

的发起股东之一。

据

Wind

资讯统计，目前有

30

家

上市公司曾宣布拟参股或参与发起设

立民营银行，分布于

12

大行业。“有的

企业本身就拥有大量客户群体资源和

不少资金沉淀， 开办民营银行可以产

生协同效应。事实上，一些拟设立民营

银行的电商此前已经开始尝试银行的

一些业务，比如代销金融产品、发放小

额贷款等，获得银行牌照后，可进一步

提供综合金融服务。 ”广发证券银行业分

析师沐华称。

对民营银行来说， 最大的挑战是吸

收存款。“可能成立之初放贷资金来源要

靠股东支持。 ”沐华称。 “品牌、信任和居

民的认可度是银行赖以生存的基础，民

营银行设立之初尚未建立充足的居民认

可度，同时又缺乏国家信誉支持，这决定

了民营银行的居民信任风险远大于国有

商业银行。 ”北京银联信投资顾问有限责

任公司总经理符文忠称。

尽管设立民营银行可能面临重重困

难， 但过去数年来银行业利润的高增长

早已惹其他行业艳羡。

2013

年前三季度

16

家上市银行净利润占全部上市公司

净利润的

53.42%

。
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新年首个交易日 创业板大涨沪指走弱

详见A13版

证监会将修订多项制度保护中小投资者

证监会昨日在官方网站上，就中小投资者权益保护相关问题进行了解答。 证监会表示，将从上市公司监管角度出发，五方面修订完善相关制度。
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新股发行须全程记录 承销商设独立定价簿记室

投价报告独立撰写，路演核查身份，严禁诱导报价，定价全程簿记……首次公开发行新规下，诸多实操细节随之生变。
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2014网络股投资趋谨慎

可穿戴设备有望崛起

深交所开通

IPO信息查询专区

5家公司今日发布招股意向书

IPO重启后第三批公司今日面世。 这批公司包括：拟于深交所中小板上市的光洋股份、天赐材料，拟于深交所创业板上市的博腾股份、恒华科

技，以及拟于上交所上市的应流股份。
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