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券商直投业务扩围 个人可参与募资

债权投资纳入投资标的；允许闲置资金从事债券逆回购

证券时报记者 程丹

近日， 中国证券业协会发布了

《证券公司直接投资业务规范》，对券

商直投业务范围、 合格投资者范围、

闲置资金投资范围等方面进行修订。

《规范》将债权投资纳入投资标的，同

时也将短期融资券及债券逆回购纳

入闲置资金投资范围，并将合格投资

者扩大到具有较高风险识别与承受

能力且投资额不低于

1000

万人民币

的个人投资者。

《规范》指出，券商直投子公司可

以使用自有资金或设立直投基金，对

企业进行股权投资或债权投资， 或投

资于与股权投资、 债权投资相关的其

他投资基金， 并为客户提供与股权投

资、债权投资相关的财务顾问服务。同

时，《规范》 适当拓宽闲置资金的投资

范围，原《规范》规定的投资品种仅局

限于流动性强、风险较低的证券，基本

满足直投公司现金管理需求。 此次修

订则增加了在境内银行间市场交易的

短期融资券品种， 并允许闲置资金从

事债券逆回购。

《规范》提出，直投子公司及其下

属机构、直投基金在有效控制风险、保

持流动性的前提下， 可以以现金管理

为目的， 将闲置资金投资于依法公开

发行的国债、央行票据、短期融资券、

投资级公司债、 货币市场基金及保本

型银行理财产品等风险较低、 流动性

较强的证券以及证券投资基金、 集合

资产管理计划、专项资产管理计划，或

进行债券逆回购。

此外，为扩大直投基金募集面，

《规范》明确，除认购金额不低于

100

万元的法人机构、 专业从事股权投

资或者基金投资业务的有限合伙企

业外， 合格投资者范围还将具有较

高风险识别与承受能力且投资额不

低于

1000

万人民币的个人投资者

纳入其中。

《规范》还取消了证券公司不得对直

投子公司及其下属机构的担保禁止性要

求，并且允许直投子公司及其下属机构、

直投基金为补充流动性或进行并购过桥

贷款可以负债经营， 但保留了直投子公

司非全资下属机构、 直投基金本身负债

经营的期限和比例要求。

为丰富证券公司柜台市场产品，增

强直投基金的流动性，《规范》规定，直投

基金可以按照规定在证券公司柜台市

场、 中国证券业协会机构间报价与转让

系统等中国证监会认可的交易场所进行

募集、转让。
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� � � � 新年伊始，建筑钢厂纷纷下调钢价。建筑钢龙头沙钢集团、永钢集团和中天集团出台的1月上旬钢材报价显示：螺纹钢下调130元/吨，盘螺和高线下调

120元/吨。2013年12月国内钢铁行业PMI指数为47.7%，已连续4个月处在50%的荣枯线以下，反映出钢铁行业整体形势依然疲弱。 中新社/供图


